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SONDERBEILAGE ANLAGEFONDS

Der Crash erschiittert die Grundftesten der Geldanlage

Das «annus horribilis» 2008 an den Finanz-
mérkten hat bei vielen Borsianern und Fonds-
managern althergebrachte Grundiiberzeu-
gungen ins Wanken gebracht. In Internet-
foren und Borsenbriefen liefern sie sich
Streitgespriche tiber die Giiltigkeit der mo-
dernen Portfoliotheorie. Diese massgeblich
von dem amerikanischen Okonomen und
Nobelpreistrager Harry Markowitz entwi-
ckelte Lehre ist die wichtigste Grundlage fiir
die Strukturierung von Anlageportefeuilles.
Ihre Geburtsstunde hatte sie mit dem 1952
von Markowitz publizierten wissenschaft-
lichen Artikel «Portfolio Selection», und aus
der Praxis der heutigen professionellen Geld-
anlage ist sie nicht wegzudenken. Sie rét, bei
der Geldanlage niemals «alle Eier in einen
Korb zu legen». Laut ihr sollten Investoren
ihre Vermogen auf mehrere, sich moglichst
gegenliufig entwickelnde Anlagetitel vertei-
len und so die Risiken streuen. Dadurch ent-
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stiinden effiziente Portefeuilles, die die An-
leger vor Verlusten schiitzten.

Soweit die Theorie — doch im Finanzcrash
des Jahres 2008 half sie den Investoren herz-
lich wenig. Ob sie ihr Geld nun in Aktien, An-
leihen, Immobilien, Rohwaren sowie Hedge-
Funds anlegten oder zwischen den Anlage-
klassen streuten — kaum ein Portefeuille, so
ausgekliigelt es auch war, bewahrte sie vor
hohen Einbussen. Im Abwirtsstrudel korre-
lierten plotzlich Anlagen sehr stark, die zuvor
gemdss den bisherigen Erfahrungen als gegen-
laufig galten und Risiken im Portefeuille redu-
zieren sollten.

FONDS SOLLEN RISIKEN STREUEN

Letztlich galt im vergangenen Borsenjahr ein-
zig das Prinzip «Cash is king»: Nur noch die
Liquiditdt von Vermoégensanlagen zéhlte. In
dieser Extremsituation — ausgelost von der zu-
nehmenden Verschirfung der Finanzkrise, die
nach dem Kollaps der US-Investmentbank
Lehman Brothersihren bisherigen Hohepunkt
erreichte —erzielten Anleger mit der Streuung
von Risiken zwar eine gewisse relative Verlust-
linderung, absolut gesehen landeten ihre
Depots aber tief in den roten Zahlen.
Anlagefonds ziehen ihre Existenzberechti-
gung u. a. daraus, dass es ihnen gemdiss der
Portfoliotheorie und dem darauf aufbauen-
den Capital Asset Pricing Model (CAPM) ge-
lingt, das Risiko von Wertpapieren zum Teil
«wegzudiversifizieren». Die Branche argu-
mentiert, sie biete besonders Privatinvestoren
hiermit etwas, das die meisten von ithnen mit-
tels Direktanlagen nicht erzielen konnten.
Schliesslich seienihre Vermogen zu gering, um
ein breit gestreutes Portefeuille aufzubauen.
Fiir unsystematische (titelspezifische) Risi-
ken mag dies zu einem gewissen Grad stim-
men. Solche bestehen beispielsweise, wenn es
bei einer Aktiengesellschaft zu einem Streik
kommt oder wenn ein Konkurrent ein neues
Produkt auf den Markt bringt —dann leidet im
Allgemeinen der Aktienkurs des Unterneh-
mens. In einem breit gestreuten Portfolio, wie
esein Anlagefonds darstellen sollte, ist ein sol-
cher Negativeffekt dann weniger spiirbar.
Anders verhilt es sich aber mit systematischen
Risiken. Diese verschwinden ndmlich auch in

einem breit diversifizierten Portefeuille wie
einem Anlagefonds nicht; das versprach das
CAPM auch nie. Solche Marktrisiken sind Er-
eignisse, die Einfluss auf den Gesamtmarkt
haben, etwa Naturkatastrophen, politische
Ereignisse wie Krieg oder Wahlen —oder eben
die Verschirfung der Finanzmarktkrise im
Jahr 2008. Letztere war sogar ein besonders
grosses systematisches Risiko, da sie die An-
lageklassen kollektiv in die Tiefe riss.

Die Entwicklung zeigte einmal mehr, dass
eines der grossten Risiken an den Finanz-
mirkten in solchen Stress-Szenarien liegt, mit
denen kaum jemand je gerechnet hitte. Kein
Wunder, dass die «Schwarzer Schwan»-Theo-
rie des Wissenschafters Nassim Nicholas
Taleb unter Borsianern in aller Munde ist.
Sein gleichnamiges Buch beschiftigt sich mit
solchen Extremereignissen, die das bisher
Vorstellbare iibersteigen und deren Risiken
folglich nicht einkalkuliert sind. Die «Schwar-
zer Schwan»-Metapher kommt daher, dass es
bis zum 17. Jahrhundert in Europa als «erwie-
sen» galt, dass alle Schwine weiss seien — bis
Australien entdeckt wurde, wo es schwarze
Trauerschwine gab. Die Verschéirfung der
Finanzkrise im Jahr 2008 kann als ein solches
Szenario gesehen werden, das kaum jemand
vorhergesehen hat.

IM STRESSTEST VERSAGT

Dies zeigte sich besonders gut bei den Anlage-
fonds. Diese operieren im Allgemeinen nach
den Prinzipien der Portfoliotheorie, und die
meisten von ihnen fielen im Stresstest der aus-
serordentlichen Verwerfungen des Jahres
2008 durch. Mit Ausnahme der Schweizer
Immobilienfonds lagen im vergangenen Jahr
alle wichtigen Fondskategorien im Minus.
Aktienfonds verbuchten horrende Verluste,
Rohwaren- und Schwellenldnderfonds lande-
ten ebenfalls tief in den roten Zahlen, und
auch Obligationenfonds bewahrten die An-
leger nicht vor Kapitaleinbussen.

Trotz den Marketingspriichen der vergan-
genen Jahre haben die Investmentgesellschaf-
ten weiterhin kaum Produkte auf dem Markt,
die die Anleger in einem Crash an den Finanz-
maérkten schiitzen. Als innovativ vermarktete
Fondsarten der Marke Absolute Return oder

Dach-Hedge-Funds, die mit dem Versprechen
von Renditen in jeder Marktphase um Kun-
den werben, verbuchten heftige Verluste. Das-
selbe galt fiir 130/30-Fonds — das sind Aktien-
fonds, die sowohl auf steigende als auch auf
fallende Kurse setzen. Auch die Anlageziel-
fonds, die sich mit dem Label einer «Ver-
mogensverwaltung in Fondsform» schmiicken
und die Gelder der Kunden diversifiziert an-
legen, lagen allesamt deutlich im Minus. In der
Folge fliichteten die Anleger 2008 regelrecht
aus Fonds. Einzig die als sicher geltenden
Geldmarktfonds und die giinstigen Exchange-
Traded Funds (ETF) verbuchten im vergange-
nen Jahr Zufliisse.

KAPITALERHALT ALS ZIEL

Die Anbieter traditioneller Anlagefonds ste-
hen nun angesichts der Krise vor grossen Her-
ausforderungen. Um das Vertrauen der An-
leger zuriickzugewinnen und wettbewerbs-
fahig zu bleiben, miissen sie sich mehr einfal-
len lassen, als standardisierte Produkte am
Kunden vorbeizuproduzieren. In der anhal-
tenden Finanzkrise ist das wichtigste Bediirf-
nis der Fondskdufer der Kapitalerhalt. Die
Herausforderung eines Absolute Return, von
positiven Renditen in jeder Marktphase, ist
also aktueller denn je. Es gilt vor allem, die
Verlustrisiken der Fonds zu verringern.

Die Portfoliotheorie ist durch die Finanz-
krise nicht widerlegt, schliesslich hat eine gute
Risikostreuung in der Krise wenigstens noch
Schlimmeres verhindert, und langerfristig er-
scheint sie weiterhin als solideste Basis fiir die
Geldanlage. Die Anlagefondsbranche muss
sich aber Gedanken machen, wie sie die herr-
schende Lehrmeinung ergidnzt, um in Zukunft
mit Extremsituationen an den Finanzmérkten
besser umzugehen.
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Weitere Exemplare dieser Sonderbeilage kon-
nen per Fax (044 258 13 47) oder aber auch via
E-Mail (sonderbeilagen @nzz.ch) bestellt wer-
den. Einzelexemplare stehen — solange Vorrat —
beim Kundendienst der Neuen Ziircher Zeitung
(Falkenstrasse 11, Ziirich) zur Verfiigung.
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Ol - Investieren in das Schwarze Gold!

» Zertifikate, MINI Future Zertifikate und Warrants auf Rohol Open End Zertifikate
> 1:1 Partizipation oder mit Hebel Name Basiswert Laufzeit = Wahrung Valoren
. Brent Crude Qil ICE Brent Crude OpenEnd USD 1'837'955
» Umfangreiche Produktpalette Zertifikat 0il Future CHF Quanto* 1'940°836
» Anlagen in CHF oder USD WTI Crude Oil NYMEX WTI Crude ~ OpenEnd  USD , 2015778
» Absicherung des Wahrungsrisikos moglich Zorifikal Oil Future CHF Quanto™ 21042359
. . , RICI® Enhanced™ RICI® Enhanced™ OpenEnd USD 4'545'427
» Emittenten-Rating: Aa2 (Moody’s) / A+ (S&P) Brent Crude Oil Zertifikat Brent Crude Oil Index CHF 4'545'428
RICI® Enhanced™ RICI® Enhanced™ OpenEnd USD 4'545'429
WTI Crude Oil Zertifikat WTI Crude Oil Index CHF 4'545'430

MINI Future Zertifikate (Stand 21.01.2009)

Seit dem Allzeithoch bei Giber USD 145 fir ein Fass Rohol im Juli

. o - Finanzierungs- = Stop Loss Laufzeit - Wahrung Valoren
2008 ist der Preis flir das schwarze Gold um fast 70% eingebrochen. level Marke
Brent Crude Oil MINI Long ~ 40.02 41.60 11.31 OpenEnd CHF  4'957'404
ABN AMRO bietet Anlegern eine breite Palette strukturierter Ere": E“‘je g':mm: ;‘l’q"it 222; 2222 :32 gpe” E"j 323 :zmg;
" . . . . .. rent Lruae Ui (0] h . ! en en
Produkte auf Erdol flr unterschiedliche Strategien und Risiko- .
profile: von Open End Zertifikaten, die eine Partizipation an der Warrants
Olpreisentwicklung ermdglichen, Giber wahrungsgeschiitzte Name Basiswert Stika | Vorfall Wahrung _Valoren
P . 9 . . 9 ! g 9 Brent Crude Qil Call  ICE Brent Crude Qil Future 55.00  11.05.2009 CHF  4'960'044
Quanto Zertifikate, bis hin zu Hebel-Produkten wie MINI Future Brent Crude Oil Call  ICE Brent Crude Oil Future 6500 10.112009  CHF  4'860'346
Zertifikate und Warrants. Brent Crude Oil Put  ICE Brent Crude Oil Future 4000 11052009 CHF  4'860'548

*Wahrungsgesichert

Risikohinweis: Dieses Werbeinserat stellt kein Kotierungsinserat im Sinne des Kotierungsreglementes sowie keinen Emissionsprospekt im Sinne von Art. 652a resp. 1156 OR dar. Der alleinverbindliche Prospekt in eng-
lischer Sprache kann direkt bei ABN AMRO Bank N.V, Zweigniederlassung Ziirich, unter der Tel. 044 / 631 62 62 bezogen werden. Die Produkte qualifizieren nicht als Anteile einer kollektiven Kapitalanlage im Sinne des
Bundesgesetzes Uber die kollektiven Kapitalanlagen (KAG) und sind daher auch nicht der Aufsicht der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA) unterstellt. Die Anleger sind dem Konkursrisiko der Emittentin aus-
gesetzt. RICI® Enhanced®™ Index ist ein Warenzeichen und Dienstleistungszeichen und/oder eine eingetragene Marke von Beeland Interests, Inc. Die Produkte sind weder fiir den Vertrieb in den Vereinigten Staaten,
Grossbritannien oder den Niederlanden, noch an US-Personen bestimmt.

Wir machen Sie darauf aufmerksam, dass die Gesprache auf der angegebenen Linie aufgezeichnet werden. Bei lhrem Anruf gehen wir davon aus, dass Sie mit dieser Geschéftspraxis einverstanden sind.

> Weitere Informationen zu diesen oder anderen interessanten Produkten von ABN AMRO

www.abnamromarkets.ch - abnamro.pip@ch.abnamro.com - Tel. 044 631 62 62

SVSP

Association Suisse Produits Structurés

Schweizerischer Verband fir Strukturierte Produkte . . .
Swiss Structured Products Association I\/I k b |
Associazione Svizzera per prodotti strutturati a I n g I I l 0 re p 0 S S I e
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Unumgingliche Neuausrichtung im Asset-Management der Grossbanken

Geldabfliisse und marktbedingte Tieferbewertungen der betreuten Vermigen schmdlern den Ertragsfluss

Die Finanzkrise hat die Ertrdge der
Asset-Management-Einheiten stark belas-
tet. Um deren Profitabilitit zu sichern,
werden sich die Grossbanken auf ertrags-
starke Kernsegmente fokussieren miissen.

ti. Beide Schweizer Grossbanken, die UBS und
die Credit Suisse (CS), setzen auf ein vergleichba-
res Geschiftsmodell, das neben dem Wealth-
Management (Vermodgensverwaltung fiir private
Kunden) und dem Investment Banking als tra-
gende Sdulen als dritte Einheit das Asset-Ma-
nagement (Vermogensverwaltung fiir vornehm-
lich institutionelle Kunden) einschliesst. In ihrem
bisherigen Verlauf hat die Finanzkrise nicht nur
das Investment Banking arg in Mitleidenschaft
gezogen, sondern auch das Vermoégensverwal-
tungsgeschift mit institutionellen Kunden. In den
ersten drei Quartalen des laufenden Jahres muss-
te die UBS netto Abfliisse von 75,4 Mrd. Fr. hin-
nehmen; nur wenig besser hielt sich mit Riick-
ziigen von 40,5 Mrd. Fr. das institutionelle Ge-
schéft der CS (vgl. Tabelle). Die massiven Ab-
fliisse gingen mit einschneidenden marktbeding-
ten Tieferbewertungen der betreuten Anlagen
einher. Als Folge davon nahmen die von der
Asset-Management-Einheit der UBS verwalteten
Vermogen um einen Viertel auf 708 Mrd. Fr. ab,
was rund 27% der insgesamt von der Bank ver-
walteten Gelder entspricht. Mit einem Riickgang
von 19% auf zuletzt 578 Mrd. Fr. fiel der Riick-
schlag bei der CS, die Ende September gruppen-
weit 1370 Mrd. Fr. betreute, etwas geringer aus.

Notwendige Kostensenkungen

Das Abschmelzen der verwalteten Vermogen
schmaélert die Ertragsbasis, was wiederum Hand-
lungsbedarf auf der Kostenseite schafft. Soll die
Profitabilitdt nicht allzu stark leiden, miissen
innerhalb des Asset-Managements Einheiten zu-

sammengelegt, die Produktepaletten durchforstet
und unrentable Teilbereiche abgestossen oder
aufgelost werden. Die CS etwa hat zum Jahres-
wechsel den Verkauf eines Teilbereichs ihres tra-
ditionellen Fondsgeschifts an die britische An-
lagefondsgesellschaft Aberdeen bekanntgegeben.
Die Grossbank will sich kiinftig auf jene Bereiche
konzentrieren, in denen sie iiber die kritische
Masse verfiigt und im harten Wettbewerb be-
stehen kann. Konkret sind dies das traditionelle,
nicht an Aberdeen verkaufte Fondsgeschift
Schweiz, das Mandatsgeschéft und das Geschift
mit alternativen Anlagen (Hedge-Funds, Private
Equity, Immobilien, passive Anlagen, Dach-
fonds), wobei das Schweizer Fondsgeschift orga-
nisatorisch mit dem Mandatsgeschift zusammen-
gefiihrt werden diirfte. Mit dieser Reorganisation
gibt die Bank ihr urspriingliches Vorhaben, in
allen Weltregionen vor Ort présent zu sein und
profitabel zu arbeiten, endgiiltig auf. In den letz-
ten Jahren hatte sie erfolglos versucht, ihre welt-
weit verzettelten, heterogenen Asset-Manage-
ment-Einheiten organisatorisch zusammenzufas-
sen und zu einem dritten, stabile Gewinne abwer-
fenden Standbein auszubauen.

Streben nach Grosse

In Richtung Konsolidierung weist auch die jiingste
Ankiindigung der beiden franzosischen Banken
Crédit Agricole und Société Générale, ihre Asset-
Management-Einheiten zu fusionieren. Die neue
Einheit soll laut eigenen Angaben mit verwalteten
Vermogen von 638 Mrd. € (per 30. September 2008)
weltweit zur Nummer neun im Vermoégensverwal-
tungsgeschift fiir institutionelle (und auch private)
Kunden avancieren. Von diesem Zugewinn an
Masse erwarten die Partner vor allem Skalen-
ertrage in der «Herstellung» ihrer Produkte und
Dienstleistungen; angepeilt wird eine Kosten-Er-
trags-Relation von unter 50%. In den ersten neun
Monaten des vergangenen Jahres lag die entspre-
chende Kennzahl der CS bei

Asset-Management-Einheiten der Grossbanken im Vergleich

128,6%, jene der UBS bei 54,8%.

Geldwerte in Mrd. Fr.

Neben dem Zugewinn an be-
trieblicher Effizienz soll das Zu-

Januar bis September 2007 us 2008 ZOg;edlt sulsZSOeOS sammengehen dle geograflsc;he
Betriebsertrag 3017 2426 2253 1255  Reichweite vergrossern und eine
Betriebsaufwand 2048 1330 1622 164 globale Prisenz sicherstellen.
Operatives Ergebnis” 99 1097 601 359 Vieles spricht dafiir, dass der
Operatives Konzernergebnis! 9419 -16 189 8945 -3494 K'Onsohdlerun‘gsdl"uck aqhalten
Kosten-Ertrags-Relation (in %) 679 548 73 1286  Wird. Denn die Finanzkrise hat
Betreute Gelder 933 708 714 573  die Rahmenbedingungen im As-
Netto-Neugeld 05 -754 285 405  set-Management grundlegend
Netto-Neugeld Konzern 1251 -140.2 609 113  verdndert — und neue Rahmen-
Vollstellen 3569 3836 3400 3600 bedingungen verlangen nach
'or Steuern. neuen Geschéftsmodellen.

Die Finanzkrise trifft auch viele Fonds der dritten Saule hart

Die Altersvorsorge-Sparer sollten ihre Anteile an den Produkten trotz den grossen Verlusten nicht verkaufen

Die Talfahrt an den Borsen hat auch

die Fondskonten in der Sdule 3a nicht
verschont. In der Vergangenheit haben
Wertschriftenkonten langfristig aber
besser rentiert als Zinskonten. Anleger
mit einem 3a-Konto, auf dem sich bereits
ein stattlicher Betrag angesammelt hat,
zahlen ihre Beitréige ab jetzt besser

auf ein neues Konto ein.

Wer in die dritte Sdule des schweizerischen
Altersvorsorgesystems einzahlt, kann zwischen
einem klassischen 3a-Zinskonto und einem 3a-
Wertschriftenkonto wéhlen. Beim Wertschriften-
konto wird das Geld wie bei einem Anlagefonds
in unterschiedliche Kategorien wie Aktien, Obli-
gationen und Immobilien investiert. Aufgrund
der starken Kursschwankungen sind Wertschrif-
ten nur fiir Anleger mit langem Anlagehorizont
empfehlenswert. Fiir 3a-Guthaben besteht oft ein
langer Anlagehorizont, weil sie grundsétzlich frii-
hestens fiinf Jahre vor Erreichen des reguldren
AHV-Alters bezogen werden konnen. Ein frithe-
rer Bezug ist nur in wenigen Fillen moglich —
wenn man beispielsweise auswandert, sich selb-
stindig macht, mit dem Guthaben ein Eigenheim
kauft oder die Hypothek auf dem Eigenheim
reduziert. Die meisten Vorsorgestiftungen bieten
im Bereich des 3a-Wertschriftensparens unter-
schiedliche Anlagestrategien an, die sich vor

Zu den Bildern

kaz. Die weitgehende Machtlosigkeit der Inves-
toren gegeniiber fallenden Kursen und die tris-
ten Anzeichen von Zerfall rundum werden in
den Collagen des Kiinstlers Berni Stephanus mit
spielerischer Ironie auf den Punkt gebracht. Die
Dominanz des Bdren (ein Symbol fiir sinkende
Kurse) und die Melancholie des Bullen (der fiir
steigende Kurse steht) charakterisieren die der-
zeitige Borsenlage treffend. Mehrdeutige Colla-
gen sind dem in Genf wohnhaften Maler ein tédg-
liches Bediirfnis — der Spontaneitit und der tota-
len Freiheit wegen. www.stephanus.com.

Von Thomas Metzger*

allem durch die Hohe des Aktienanteils unter-
scheiden. Defensive Strategien mit einem Aktien-
anteil bis 20% eignen sich fiir Sparer mit einem
Anlagehorizont ab fiinf Jahren. Ausgewogene
Strategien mit einem Aktienanteil von 20% bis
40% sollten nur gewdhlt werden, wenn die Gelder
mindestens sieben Jahre investiert bleiben kon-
nen. Wer eine Strategie mit einem hoheren
Aktienanteil von bis zu 50% waihlt, sollte die
Fondsanteile ldnger als zehn Jahre halten konnen.

Verluste auf breiter Front

Die Talfahrt an den Borsen hat sich auch auf die
Wertschriftenkonten in der Séule 3a ausgewirkt.
Produkte mit hohem Aktienanteil biissten letztes
Jahr bis zu 22% an Wert ein. Die Finanzkrise zog
jedoch nicht nur Aktien in Mitleidenschaft. Auch
defensive Anlagestrategien waren in dieser aus-
sergewOhnlichen Marktsituation betroffen. Die
Kurse von Unternechmensanleihen sanken, weil
viele Schuldner im Zuge der Finanzkrise stark
unter Druck gerieten. Nur Bundesobligationen
verzeichneten aufgrund der grossen Nachfrage
nach sehr sicheren Kapitalanlagen Kursgewinne.
Auch einige 3a-Fonds mit einem kleinen Aktien-
anteil landeten deshalb im Minus.

3a-Wertschriftensparer sollten wegen der teil-
weise erheblichen Verluste auf ihren Vorsorge-
guthaben aber nicht die Nerven verlieren. Wer die
Fondsanteile jetzt verkauft, tut dies mit hoher
Wahrscheinlichkeit zu einem ungiinstigen Zeit-
punkt. Verunsicherte sollten sich zudem in Erin-
nerung rufen, dass Wertschriftenkonten langfris-
tig in der Regel besser rentieren als Zinskonten.
Letztere warfen in den vergangenen 13 Jahren
durchschnittlich 2,5% Zins ab. Einzelne Wert-
schriftenprodukte, die schon so lange auf dem
Markt sind, erzielten iiber diesen Zeitraum eine
doppelt so hohe Rendite.

3a-Guthaben miissen normalerweise spétes-
tens bei Erreichen des AHV-Alters bezogen wer-
den. In den Jahren davor sollte man den Wert-
schriftenanteil sukzessive reduzieren. So sinkt die
Gefahr, gleich alle Fondsanteile zu einem ungiins-
tigen Zeitpunkt verkaufen zu miissen. Fiir 3a-
Sparer, die das versdumt haben, bestehen Aus-
weichmoglichkeiten, damit sie allfdllige Verluste
jetzt nicht realisieren miissen. Einzelne Vorsorge-

stiftungen bieten statt einer Barauszahlung an,
die Fondsanteile in ein privates Wertschriften-
depot zu iibertragen. Dort konnen sie bleiben, bis
sich ein besserer Zeitpunkt fiir einen Verkauf er-
gibt. Der Bezug des 3a-Guthabens lésst sich auf-
schieben, falls man im AHV-Alter iiber ein Er-
werbseinkommen verfiigt. Ein kleines Teilzeit-
Einkommen reicht bereits, um ein paar Jahre
mehr Zeit fiir die Auflosung des Wertschriften-
kontos herauszuholen. Erwerbstétige Méanner im
Rentenalter miissen ihr 3a-Guthaben spétestens
bei Erreichen des Alters von 70 Jahren beziehen
(Frauen: mit 69 Jahren).

Guthaben auf mehrere Anbieter verteilen

Wie bei Geldanlagen generell empfiehlt sich auch
in der dritten Siule, nicht alles auf eine Karte zu
setzen. Zwischen den einzelnen Anbietern und
Produkten bestehen erhebliche Performance-Un-
terschiede (siche Tabelle). Sein Guthaben verteilt
man deshalb besser auf verschiedene Produkte
bzw. Anbieter. Mehrere 3a-Konten lohnen sich
auch aus steuerlichen Uberlegungen. Sie konnen
dann gestaffelt in verschiedenen Jahren aufgelost
werden. So zahlt man beim Bezug weniger
Steuern, als wenn man das gesamte Guthaben in
einem einzigen Jahr beziehen muss. Eine Auftei-
lung des Geldes lésst sich nur erreichen, indem
man auf verschiedene Konten einzahlt. Das Gut-

haben auf einem Konto kann nicht nachtriglich
auf mehrere Konten aufgeteilt werden. Wer also
erst ein 3a-Konto besitzt, auf dem sich bereits ein
stattlicher Betrag angesammelt hat, zahlt seine
Beitrége ab jetzt besser auf ein neues Konto ein.

Beim Kauf von 3a-Fonds sollten die Sparer
auch auf die Kosten achten. Bei einigen Anbie-
tern féllt abgesehen von den laufenden Verwal-
tungsgebiihren eine Ausgabekommission oder
ein Spread (Differenz zwischen An- und Ver-
kaufspreis) an. Bei den meisten Anlagestiftungen
konnen die Anteile tiglich gekauft oder verkauft
werden. Ein Transfer von einem Wertschriften-
auf ein Zinskonto oder umgekehrt ist daher jeder-
zeit moglich. Wer die Borsen- und Zinsentwick-
lung verfolgt, kann so die Rendite iiber die Jahre
weiter verbessern. Ist man mit der Rendite einer
3a-Stiftung nicht zufrieden, kann man die Bank
jederzeit wechseln.

Fiir Anleger, die ihr 3a-Guthaben bis jetzt auf
einem Zinskonto parkiert haben und das Geld die
néichsten Jahre nicht beziehen miissen, bieten die
tiefen Borsenkurse eine gute Einstiegsmoglich-
keit fiirs 3a-Wertschriftensparen. Das bestehende
Guthaben sollte jedoch gestaffelt in mehreren
Tranchen in Wertschriftenprodukte umgeschich-
tet werden.

* Thomas Metzger ist Leiter Vermdgensberatung beim VZ Ver-
mogensZentrum in Ziirich.

Vergleich von 3a-Fonds

Aktienanteil ~ Rendite pro Jahr seit
Anbieter Produktname Lancierung strategisch 1. 1. 2008 1. 1. 2006 1. 1.2004 1. 1.2001 1.1 1999 1.1 1995
Swisscanto'! BVG-Profil 3 Okt. 92 10% -215% -012% 223% 236% 256% @ 421%
UBS Vitainvest 12 Jan. 86 12% -532% -179% 064%  0,98% 1,18%  2,19%
Credit Suisse Mixta-BVG Defensiv Nov. 97  25% -931% -167% 1,64% 064% 1,24% -
Luzerner Kantonalbank LKB Expert-Vorsorge Okt. 99 25% -1190% -2.87% 0,26% 0,02% - -
Sarasin SAST-BVG-Rendite Dez. 99  25% -864% -2,19% 143% 0,74% - -
UBS Vitainvest 25 Jan. 86 25% -1158% -333% 031% -008%  039%  311%
Swisscanto! BVG-Universal 3 Nov. 97 26% -967% -2,11% 1,86% 1,35% 2,10% -
Raiffeisen Pension Invest 30 Dez. 98 30% -850% -1,93% 1,37% 0,58% 1,33% -
Credit Suisse Mixta-BVG Juli 74 35% -1474%  -301% 146% -007% 1,07% 4.46%
Sarasin SAST-BVG-Wachstum Okt. 91 35% -1392% -361% 082% -034%  050%  3,50%
Sarasin SAST-BVG-Nachhaltigkeit Dez. 00 38% -1536% -4,22% 063% -037% - -
UBS Vitainvest 40 Aug. 98 40% -1846% -539% -045% -143% -057% -
Credit Suisse Mixta-BVG-Maxi Sept. 99 45% -1901% -4,16% 1,18% -084% - -
Swisscanto'! BVG-Oeko 3 April 00 45% -2172% -134%  393% 1,11% - -
Swisscanto ! BVG-Diversifikation 3 Jan. 87 45% -1853% -448%  099% -034% 1,15% 4.83%
UBS Vitainvest 50 Aug. 00  46% -2040% -590% -057% -2,06% - -
Raiffeisen Pension Invest 50 Dez. 98 50% -1860% -4,54% 056% -092% 061% -

1 Swisscanto wird von den Kantonalbanken und der Bank Coop angeboten.

Quelle: VZ VermoégensZentrum
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Neues Fondsgesetz noch nicht ausgeschopft

Rechtsformen des Kollektivanlagengesetzes gewinnen an Bedeutung

Von Matthius Den Otter*

Seit das Bundesgesetz iiber kollektive
Kapitalanlagen (KAG) am 1. Januar 2007
in Kraft getreten ist, hat sich einiges ge-
tan. Vieles blieb im Schatten der derzei-
tigen Finanzkrise unbemerkt.

Es lasst sich nicht wegdiskutieren: 2008 war fiir
die Schweizer Anlagefonds-Branche sowie fiir
viele Fondsanleger ein rabenschwarzes Jahr. Mit
der Ausnahme von Immobilienfonds und Geld-
marktfonds gab es fast iiberall massive Verluste.
Andererseits — und dies ist erfreulich — haben sich
die Schutzmechanismen und die Aufsichtsbehor-
de in der Krise bewihrt. Es hat sich gezeigt, dass
der Schweizer Fondsplatz angemessen reguliert
ist. Auch das Bundesgesetz iiber kollektive Kapi-
talanlagen (KAG) hat den Stresstest bestanden,
und in den vergangenen zwei Jahren seit Inkraft-
treten des neuen Gesetzes wurden zahlreiche
Fortschritte gemacht. Schade ist einzig, dass die
im Grundsatz bereits beschlossene Abschaffung
des «Swiss Finish» noch auf sich warten lésst. Dies
sind spezielle Schweizer Regulierungen fiir An-
lagefonds, die es in anderen Lindern nicht gibt.

Unterschiedliche Rechtsform-Erfolge

Dank dem KAG profitiert die Schweizer Fonds-
und Asset-Management-Branche von Innovatio-
nen wie der Einfiihrung neuer Rechtsformen. In
Zahlen ausgedriickt sieht das Resultat wie folgt
aus: Per Ende Dezember 2008 waren 1299
Schweizer kollektive Kapitalanlagen zum Ver-
trieb in der Schweiz zugelassen — das sind 184 be-
ziehungsweise 16,5% mehr als im Dezember
2006. Nach wie vor dominieren aber die ausldndi-
schen kollektiven Kapitalanlagen, die im gleichen
Zeitraum von 4073 auf 5124 zulegten. Eindriick-
lich sieht die Bilanz aus bei den Fonds fiir qualifi-
zierte Anleger, auch «qualified investor funds»
(QIF) genannt. Diese waren bereits unter dem
alten Anlagefondsgesetz zugelassen, das KAG
offnete diese Spezialfonds nun aber fiir ver-
mogende Privatpersonen. Die Zahl der QIF
nahm von Dezember 2006 bis Dezember 2008 um
158 beziehungsweise 43% auf 525 zu.

* Dr. Matthdus Den Otter ist Geschéftsfithrer des Schweizeri-
schen Anlagefondsverbands Swiss Funds Association (SFA).

Unter der Rechtsform Investmentgesellschaft
mit variablem Kapital (Sicav) wurden bis Ende
Dezember vergangenen Jahres 16 Produkte von
der Eidgenossischen Bankenkommission (EBK)
bewilligt, einige Gesuche sind noch héngig. Der
Startschuss erfolgte mit der Lancierung von
Swisscanto Swiss Red Cross Charity Sicav bereits
Ende Oktober 2007. Sicav sind Investmentgesell-
schaften mit variablem Kapital nach Schweizer
Recht. Zentrales Merkmal ist, dass Kapital und
Aktienzahl nicht im Voraus bestimmt sind. Die
Sicav verfolgt ausschliesslich den Zweck der kol-
lektiven Kapitalanlage.

Nach einem verhaltenen Start legt jetzt auch
die Kommanditgesellschaft fiir kollektive Kapi-
talanlagen (KKK) - oder «Swiss Limited Partner-
ship» — zu. Thre Schaffung soll erreichen, dass sich
hierzulande mehr Hedge-Funds und Private-
Equity-Fonds ansiedeln. Da die Schweiz nicht Teil
des européischen Fondsmarkts ist, will die hiesige
Asset-Management-Branche die Rahmenbedin-
gungen des Standorts in nichtharmonisierten Be-
reichen wie Hedge-Funds, Private Equity oder
Wagniskapital verbessern. Bis Ende 2008 waren
fiinf KKK von der EBK bewilligt, und zahlreiche
Gesuche sind noch hédngig. Im Ausland ist die
Rechtsform der Limited Partnership sehr beliebt.
Das prominenteste hiesige Beispiel einer «Swiss
Limited Partnership» — mit entsprechender Si-
gnalwirkung — ist der Fonds der Schweizerischen
Nationalbank (SNB) mit der Grossbank UBS.

Massvolle Regulierung beim Vertrieb

Ein wichtiges Anliegen des KAG ist es auch, dass
die Fonds-Produzenten und ihre Vertriebstriager an
Treue-, Sorgfalts- und Informationspflichten ge-
bunden sind, um einen seridsen Fonds-Vertrieb zu
gewihrleisten. In diesem Zusammenhang hat die
Aufsichtsbehorde Ende 2008 ein Diskussions-
papier «Anreizsysteme und Interessenkonflikte
beim Vertrieb von Finanzprodukten» in die An-
horung gegeben. Hier geht es nun generell um die
Frage, ob beziehungsweise wie im Vertrieb von
Fonds und allen anderen Finanzprodukten mit An-
reizsystemen und Interessenkonflikten umzugehen
ist. Diesbeziiglich unterstiitzt die Fonds-Branche
einen produktunabhingigen Ansatz sowie ver-
starkte Transparenz am Point of Sale mittels einer
pragmatischen und massvollen Regulierung.

Wenig krisenresistente Nachhaltigkeitstonds

Bei «sozial verantwortlichen» Anlagen zihlt nicht allein die Rendite

Yon Denis U. Schmidli*

Nachhaltige Anlagen sind im Trend. Die
Investments, die neben finanziellen auch
Okologische und soziale Ziele verfolgen,
haben sich 2008 aber nicht besser als
«herkommliche» Anlagen geschlagen.

Der Erfolg eines Anlagestils lédsst sich ausser an
der finanziellen Rendite auch am Anlegerinter-
esse messen, ausgedriickt in zugeflossenen Gel-
dern. Eine kiirzlich verdffentlichte Studie des
European Social Investment Forum (Eurosif) ver-
anschaulicht, dass seit dem Platzen der Dotcom-
Blase 2001/02 das Anlegerinteresse an «socially
responsible investments» (SRI) markant gewach-
sen ist. In Europa haben sich die verwalteten Ver-
mogen in Fonds mit allgemeinen SRI-Zielsetzun-
gen (d. h. Anwendung einfacher Ausschlusskrite-
rien) zwischen 2002 und 2007 auf 2,7 Bio. € ver-
achtfacht. Wenn man ausschliesslich sogenannte
Kern-SRI-Strategien betrachtet, die komplexere
ethische Ausschlusskriterien anwenden oder An-
lageziele einem speziellen Filterprozess («positi-
ves Screening») unterwerfen, kommt Ende 2007
ein Anlagevolumen von 512 Mrd. € zustande. Dies
entspricht einer Verfiinfzehnfachung seit 2002.

Rendite unter der Marktentwicklung

Die Performance nachhaltiger Anlagestrategien
fallt indessen fiir 2008 so betriiblich aus wie jene
klassischer Anlagen. So brach der Nachhaltig-
keitsindex FTSE4Good Europe im vergangenen
Jahr um 42,5% ein und blieb damit 1,5 Prozent-
punkte hinter dem breiten FTSE Europe zuriick.
Finanziell betrachtet war Nachhaltigkeit in dieser
Krise nicht resistenter als der breite Markt. Auch
iiber einen langeren Zeitraum betrachtet haben
sich SRI-Fonds in europdischen Dividenden-
papieren nicht besser — aber auch nicht schlechter
— als herkommliche Aktienfonds geschlagen.
SRI-Anleger gewichten allerdings die nicht-
finanziellen Zielsetzungen — 0kologische, soziale
sowie die Forderung nach guter Unternehmens-
fiihrung — oft ebenso stark wie finanzielle Rendi-
ten. Auch haben sie meist einen iiberdurchschnitt-
lich langen Anlagehorizont und mochten poten-

* Denis U. Schmidli ist Senior Product Manager bei Pictet Funds
in Ziirich.
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ziell negative Folgen kurzfristiger Strategien ver-
meiden. In den vergangenen Jahren hat u. a. Pictet
ein auf konkreten Indikatoren basierendes quanti-
tatives Bewertungsmodell entwickelt, das es er-
laubt, diese nichtfinanziellen Ziele dhnlich wie die
finanziellen zu quantifizieren. Mit Blick auf die
Umweltziele kann etwa als Indikator der COz-
Ausstoss eines Unternehmens untersucht werden.
Aktien von Firmen, deren CO»-Ausstoss pro Um-
satzfranken unter dem Durchschnitt der Mitbe-
werber liegt, werden im Portfolio iibergewichtet.
Salopp gesagt «produziert» ein entsprechend opti-
miertes Firmen-Portfolio weniger CO2 als ein kon-
ventionell zusammengestelltes Portfolio. Auch fiir
die «soziale Verantwortung» von Firmen bestehen
dhnliche Indikatoren.

Nichtfinanzielle Vorteile

Alle Anleger mochten ihre Renditen maximie-
ren. Wihrend traditionelle Anleger vor allem auf
ihren geldwerten Vorteil achten, legen SRI-Inves-
toren ausser auf den finanziellen auch auf den
nichtfinanziellen Gewinn Wert. Auch wenn die
finanziellen Renditen nachhaltiger Anlagen in
schwierigen Zeiten wie diesen nicht besser sind
als jene traditioneller Anlagen, bietet der SRI-
Ansatz den Anlegern doch Vorteile: mehr Riick-
sichtnahme auf die Umwelt, mehr Stellen fiir
Arbeitnehmer und gezielte Forderung guter Un-
ternehmensfithrung. Diese Faktoren konnen ge-
rade in der Krise als Charakteristika verantwor-
tungsbewussten Unternehmertums gelten.

www.ubs.com/kompass
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Absolute-Return-Fonds bleiben ihre Renditeversprechen schuldig

Kaum ein Produkt erzielte in den Turbulenzen des vergangenen Jahres eine positive Performance

Absolute-Return-Fonds galten lange als
Allheilmittel fiir turbulente Borsenzeiten.
Thre Leistungsbilanz ist aber erniich-
ternd. Nur 3 von 57 in der Schweiz zum
Vertrieb zugelassenen Anlagefonds mit
absolutem Renditeziel erreichten 2008
eine positive Rendite.

Die Finanzmarktkrise, der Ausbruch der welt-
weiten Rezession sowie Liquiditdtsengpésse ha-
ben das Finanzjahr 2008 geprégt. Es war ein sehr
schwieriges Umfeld, um an der Borse erfolgreich
zu sein. In sdmtlichen Asset-Klassen waren Ver-
luste an der Tagesordnung, und kaum eine Zu-
sammensetzung aus Aktien, Anleihen oder Im-
mobilien bewahrte den Anleger vor Verlusten.
Sogenannte Absolute-Return-Fonds schienen
lange Zeit das Allheilmittel fiir solche turbulen-
ten Borsenzeiten zu sein. Positive Renditen,
selbst wenn der Markt im Minus ist — das tonte
attraktiv. Folglich galt das turbulente Jahr 2008 als
Bewidhrungsprobe fiir die jungen Produkte.

Erniichternde Leistungsbilanz

Insgesamt ist die Leistungsbilanz erniichternd. Nur
ganz wenige der 57 in der Schweiz zum Vertrieb zu-
gelassenen Anlagefonds mit absolutem Rendi-
teziel erreichten 2008 eine positive Rendite. Uber
der Wertentwicklung des Citigroup-Indexes fiir
Schweizer Geldmarktinstrumente von 2,19% lagen
auch die meisten dieser Fonds nicht, folglich wurde
das eigene Renditeziel nicht erreicht. Im Durch-
schnitt verbleibt fiir die Fondskategorie ein Minus
von lber 17% im letzten Jahr. Allerdings haben
auch hier die Wechselkursschwankungen ihren

* Christian Michel ist Teamleiter Anlagefonds & Zertifikate bei
Feri EuroRating Services.

Von Christian Michel*

Einfluss. Viele Fonds haben als Fondswédhrung den
Euro und schneiden in lokaler Wihrung besser ab.

Mit dem Anlageziel, positive Renditen in
jeder Marktsituation zu erwirtschaften, hatte die
Fondsbranche im Jahr 2003 die ersten Absolute-
Return-Produkte auf den Markt gebracht. Nach
drei Jahren Aktienbaisse stiessen die Anbieter
bei vielen Investoren und dem Vertrieb auf Ge-
hor. Die Anlagefondsgesellschaften betraten da-
mit ein Terrain, das bisher Hedge-Funds und
ihren privilegierten Anlegern zugingig war. Heu-
te findet der Anleger eine Vielzahl von Produk-
ten, die das Label Absolute Return tragen. Ge-
meint sind Fonds, die ein absolutes Renditeziel
anstreben — unabhingig von der Marktentwick-
lung. Das Renditeziel wird dabei aus einem géngi-
gen Geldmarktzins fiir risikolose Geldanlage, also
zum Beispiel dem Drei-Monats-Euribor, und
einem gewissen Renditezuschlag errechnet. Das
Anlageziel der Produkte variiert dabei sehr stark.
Je nach Risikoprofil des Fonds wird ein Zinsauf-
schlag zwischen 100 und 400 Basispunkten inner-
halb eines bestimmten Zeitraumes angestrebt.
Der Fondsanbieter garantiert jedoch nicht, dass
diese Zielrendite erreicht wird.

Dass ein Mehrertrag gegeniiber der sicheren
Geldanlage nur durch das Eingehen von Risiken
moglich ist, wird gerne iibersehen. Das Spektrum
der eingesetzten Instrumente zur Umsetzung der
Strategie reicht von Obligationen iiber Aktien bis
hin zu Derivaten wie Futures und Optionen. In
der Praxis findet sich oft eine Unterscheidung
zwischen Single- und Multi-Strategie-Fonds.
Fonds, die neben der Nutzung von derivativen
Instrumenten iiberwiegend Obligationen oder
Aktien verwenden, werden als Single-Strategie-
Fonds bezeichnet. Bei den Multi-Strategie-Fonds
gibt es hingegen bis zu acht verschiedene Perfor-
mance-Quellen.

Die «Guten» ins Tépfchen. . .

Worauf Anleger nun bei der Fondsauswahl achten sollten

Von Matthias Weber*

Die Fondsbranche befindet sich im Um-
bruch. Umso wichtiger wird die sorgfil-
tige Auswahl eines Fondsanbieters.

Die Anleger konnen sich dabei auf ver-
schiedene Kriterien abstiitzen.

Viele Anlagefonds haben 2008 noch mehr ver-
loren als die Referenzindizes. Bezeichnend ist die
Situation bei Schweizer Aktienfonds: Die Index-
fonds wurden nur von ganz wenigen aktiv verwal-
teten Fonds geschlagen, die mit hohen Liquidi-
tatspolstern den Abwirtsdruck etwas zu ddmpfen
vermochten. Aktive Fonds, die Mehrwert mit ge-
schickter Titelauswahl schaffen wollten, hatten
jedoch keine Chance. Dasselbe Bild zeigt sich bei
den Hedge-Funds, wo fundamental orientierte
Strategien unterdurchschnittlich abschnitten und
sich sogenannte Trendfolger besser hielten.

Fondsbranche im Umbruch

Es erstaunt deshalb nicht, dass sich Anleger ten-
denziell von aktiv verwalteten Fonds abwenden
und vermehrt passiven Produkten den Vorzug
geben. In der Vergangenheit haben die aktiv ge-
managten Fonds ihre hoheren Gebiihren selten
durch eine Mehrrendite rechtfertigen konnen.
Das Jahr 2009 konnte allerdings einen Wende-
punkt mit Blick auf die Performance bringen. Be-
deutende Marktteilnehmer wie Hedge-Funds und
Handelsabteilungen von Banken mussten ndm-
lich ihre Bestidnde liquidieren oder schieden gar
selbst aus dem Markt aus. Zuriick bleiben weni-
ger aktive Anleger und damit auch mehr falsch
bewertete Assets. Dies wiederum bietet neue
Chancen fiir einen aktiven Anlageansatz.

Die Fondsbranche leidet stark unter der
gegenwartigen Krise — nicht alle Anbieter werden
iiberleben. Umso wichtiger ist eine sorgfiltige
Analyse der Fonds. Anleger konnen sich dabei
auf verschiedene Kriterien abstiitzen, die iiber die
Qualitit von Fonds Auskunft geben.

Zum Ersten sind Fonds von soliden Anbietern
zu bevorzugen, die mit einem guten Ruf, einer ge-
festigten Organisation und einem stabilen Ge-
schiftsverlauf aufwarten konnen. Unter diesen
Fondsanbietern sind solche mit einer starken
Asset-Management-Kultur vorzuziehen. Solche
Gesellschaften sind oft in Privatbesitz, fokussie-
ren auf das Management einer kleinen Palette
von Fonds, die sie extern durch herausragende
Leistung verkaufen miissen, und der CEO ist
oder war selbst ein Fondsmanager.

Zum Zweiten kommt im gegenwirtigen Um-
feld dem Fondsvolumen eine grosse Bedeutung
zu. Nach dem Crash sind viele Fonds zu klein zum
Uberleben geworden. Der Anleger lauft Gefahr,
dass die Performance unter hohen Verwaltungs-
kosten leidet, dass der Fonds auf illiquiden Wer-
ten sitzen bleibt und somit schlecht diversifiziert

* Matthias Weber ist Partner und CIO von ifund Services, einem
unabhingigen Schweizer Fonds-Research-Dienstleister.

ist oder dass der Fonds gar liquidiert wird. Zu be-
vorzugen sind deshalb Fonds mit ausreichendem
Volumen und geringen Vermogensabfliissen im
vergangenen Jahr. Das Fondsvolumen sollte auch
im Verhiltnis zur Grosse der tibrigen Fonds des
entsprechenden Anbieters betrachtet werden.
Fondsanbieter behandeln ihre grossen «Flagg-
schiff»-Fonds bevorzugt; sie weisen ihnen die bes-
ten Fondsmanager, die interessantesten Borsen-
ginge und die attraktivsten internen Trades zu.
Zum Dritten konnen Performance-Ranglisten
interessante Hinweise liefern. Die besten Fonds
des Vorjahres schlagen meist die schlechtesten
des Vorjahres im Folgejahr — eine Studie kommt
beispielsweise bei US-Aktienfonds auf eine Ren-
ditedifferenz von 8%. Es sind vor allem die
schlechten Fonds, die schlecht bleiben; eine soge-
nannte Contrarian-Strategie lohnt sich also bei
Fonds nicht. Allerdings vermischen Performance-
Ranglisten oft Apfel mit Birnen, eine korrekte
Interpretation bedingt Hintergrundinformatio-
nen zur Anlagestrategie eines Fonds. So ist bei
Obligationenfonds zu unterscheiden, ob sie nur in
Staatsanleihen oder vor allem in Unternehmens-
anleihen investieren. Letztere schnitten 2008 viel
schlechter ab als Staatspapiere — primér weil die
Risikoaufschlidge explodierten und nicht zwin-
gend wegen schlechten Fondsmanagements.

Auch «weiche» Faktoren zihlen

Im Fondsmanagement spielen indessen auch
«weichere» Faktoren eine wichtige Rolle. Erfolg-
reiche Fonds werden beispielsweise besonders oft
von erfahrenen Managern gefiihrt. Auch die
Frage, ob Anlagekomitees oder einzelne Star-
Manager bessere Erfolge erzielen, ist von Bedeu-
tung. Ein einzelner Entscheidungstrdger kann
meist schneller agieren und vermag nebst «har-
ten» auch «weiche» Informationen wie die Ver-
trauenswiirdigkeit des Managements einer Firma
besser zu beriicksichtigen. Anlagekomitees ver-
lassen sich demgegeniiber vor allem auf gut be-
griindete, auf harten Fakten basierende Analy-
sen. Ein starker Einzel-Manager hat deshalb wohl
seine Vorziige, er sollte aber immer von einem
kompetenten Risikomanagement iiberwacht sein.

Schliesslich sind die Fondsgebiihren zu beach-
ten. Weist ein Fonds hohe Kosten auf, so fragt
sich, was der Investor im Gegenzug erhilt. Je
ndher sich das Management eines Fonds am
Benchmark orientiert, desto tiefer sollten die
Kosten sein. Sehr aktiv agierende Fondsmanager,
die eine uber Jahre signifikante Mehrrendite er-
zielen, konnen jedoch erhohte Gebiihren bean-
spruchen. Arbeitet der Fonds mit einer erfolgs-
abhingigen Vergiitung, so ist nach den jlingsten
Kurseinbriichen die Berechnungsformel zentral:
Einige Fonds arbeiten mit einer «high-water
mark»; da die meisten zurzeit weit unter dieser
Erfolgsschwelle notieren, ist ein Einstieg attrak-
tiv. Andere Fonds setzen per 1. Januar eine neue
Basis — im Falle eines guten Borsenjahrs wird die
Rechnung teuer ausfallen.

Die 5 besten und die 5 schlechtesten Absolute-Return-Fonds

Performance Performance Management-

Fonds KAG Wahrung IJahr 34 (p.a.) gebiihr
Die 5 besten Absolute-Return-Fonds

BAM Equity Trading Fund (CHF) Baring Asset Management CHF 51,32% - 1,95%
LODH Global Choice Treasury (JPY) D Lombard Odier Darier Hentsch JPY 14,37% -0,23% 0,35%
Sarasin Currency Opportunities (EUR) Sarasin EUR 2,16% - 1,50%
JPM Highbridge Stat Mkt Neutral A Acc EUR ~ JPMorgan Asset Management (Europe) EUR 0,77% - 1,50%
LODH Treasury Fund Lombard Odier Darier Hentsch CHF 046% -1.37% 0,75%
Die 5 schlechtesten Absolute-Return-Fonds

Pimco GIS EuroStocksPlus Tot Ret H Pimco Global Advisors EUR -4765% - 0,90%
LTIF (SIA) - Alpha EUR Long-Term Investment Fund (SIA) EUR -48,34% - 1,50%
Nordea 1 - Abs Ret High Yield BP EUR Nordea Investment Funds EUR -43,72% - 1,20%
Fortis L Abs Ret Euro Cap Fortis Investments EUR -50,33% -46,09% 0,35%
Infidar Global Opportunity B IFOS Internationale Fonds Service EUR -50,33% - 2,00%
Vergleichsindex:

Citigroup-Switzerl.-Money-Market-Index + 100 BP CHF 3,19% 2,95% -
Stand: 31. Dezember 2008. Weitere Absolute-Return-Fonds finden sich im Tabellenteil im zweiten Bund. Quelle: Lipper

Absolute-Return-Fonds stehen nun aufgrund
der Performance-Entwicklung stark in der Kritik.
Eine faire Beurteilung muss jedoch beriicksichti-
gen, iiber welchen Zeitraum der Fonds das An-
lageziel erreichen will. Die Fondsstrategien sind
meistens auf einen rollierenden Drei- oder Fiinf-
Jahres-Zeitraum angelegt. Bei der Drei-Jahres-
Betrachtung liegt trotz Finanzmarktkrise rund ein
Drittel der Fonds iiber der Null-Linie, was immer
noch enttiuschend ist. Uber einen Zeitraum von
fiinf Jahren liegt aber zumindest rund die Hailfte
der Absolute-Return-Fonds im Plus. Dieses Er-
gebnis bestitigt, dass viele Fonds stark von der
Entwicklung am Aktienmarkt abhéngig sind.

An der Bewihrungsprobe gescheitert

In einem volatilen Marktumfeld erzielte der glo-
bale Aktienindex MSCI World, gemessen in
Franken, im Jahr 2008 eine Performance von
—43,36%, der europdische Aktienindex MSCI
Europa lag mit —48,81% noch schlechter. Geld
verdiente der Fondsanleger im letzten Jahr nur
mit sicheren Staatsanleihen. Der Citigroup-Swit-
zerland-Bond-Index erzielte ein Plus von knapp
9%. Ebenfalls wirkte sich die zum Teil massive
Verdnderung der Wechselkurse auf den Anlage-
erfolg aus. So konnte der Schweizer Anleger dank
der Yen-Abwertung gegeniiber dem Schweizer-

franken mit japanischen Staatsobligationen ein
Jahresergebnis von 21,7% verbuchen.

Erste Konsequenzen aus der gescheiterten Be-
wihrungsprobe haben die Anlagegesellschaften
bereits gezogen. Bereits Ende Oktober zog die
Credit Suisse fiir alle Tranchen des Credit Suisse
Bond Fund (Lux) Total Return die Notbremse
und liquidierte den Fonds. Im November kiin-
digte auch UBS die Schliessung des UBS Abso-
lute Return Bond Fund an. Der auf Obligationen-
strategien basierende UBS-Fonds war im Zuge
der Verwerfungen am US-Hypothekenmarkt
durch Engagements in Instrumente wie forde-
rungsbesicherte Wertpapiere (ABS) unter Druck
geraten. Per ultimo November hatte der Fonds im
abgelaufenen Jahr iiber 35% an Wert verloren.
Bereits im vorherigen Kalenderjahr war der
UBS-Fonds mit 9% deutlich im Minus gelegen.
Dass weitere erfolglose Produkte vom Markt ver-
schwinden, ist wahrscheinlich.

Der Bedarf des Anlegers nach diversifizierten
Fonds, die der hohen Risikoaversion und dem
Wunsch nach absoluten Ertrigen gerecht werden,
bleibt unterdessen bestehen. So lanciert die
Fondsbranche derzeit Produkte, die neuere Ma-
nagementtechniken wie Arbitrage-Strategien
starker berticksichtigen. Die Bewihrungsprobe
fiir diese neuen Fonds kommt bestimmt.
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ANLAGEFONDS

Jtene Jiivdher Jeitung

Exchange-Traded Funds (ETF) sind wie
traditionelle Anlagefonds Sonderver-
mogen. Da nach dem Kollaps von Leh-
man Brothers das Emittentenrisiko in
aller Munde ist, schichten viele Investo-
ren Gelder von strukturierten Produkten
in ETF um. Sie sollten sich aber bewusst
sein, dass auch viele Fonds und ETF be-
grenzte Emittentenrisiken eingehen.

feb. Seit der Verscharfung der Finanzkrise ge-
horen Exchange-Traded Funds (ETF) zu den
wenigen Gewinnern unter den Finanzprodukten.
Laut einer Statistik von Barclays Global Inves-
tors legte das von ETF verwaltete Vermogen im
Jahr 2008 trotz dem Borsencrash um 11,2% auf
142,8 Mrd. $ zu. Dies ist erstaunlich in einem
Jahr, in dem der Index MSCI Europe in Dollars
gerechnet um 47,9% nachgegeben hat — und war
nur aufgrund starker Zufliisse moglich. Laut dem
Fonds-Research-Haus Lipper haben ETF in den
ersten zehn Monaten Nettozufliisse in Hohe von
61,6 Mrd. $ erzielt. Immer mehr Fondsanbieter
priifen den Eintritt in den ETF-Markt, und be-
reits im vergangenen Jahr ist die Zahl dieser bor-
sengehandelten Anlagefonds, die meist einen
Index abbilden, in Europa um 49% auf 632 Pro-
dukte gestiegen.

Anleger achten auf Emittentenrisiko

Die passiv verwalteten Exchange-Traded Funds
lassen sich gut zur Asset-Allocation einsetzen und
sind giinstiger als traditionelle, aktiv verwaltete
Anlagefonds. Sie profitieren davon, dass das Kos-
tenbewusstsein der Investoren in der Krise steigt.
Als grosser Vorteil von ETF wie auch von her-
kommlichen Anlagefonds gilt zudem, dass es sich

ETF ist nicht gleich ETF

Die unterschiedliche Abbildung der Indizes riickt nach dem Kollaps der US-Investmentbank Lehman Brothers in den Fokus

bei ihnen um Sondervermogen handelt. Thre An-
lagen sind streng vom Vermogen der Fondsgesell-
schaft getrennt und werden bei einer Insolvenz
nicht der Konkursmasse zugerechnet. Nach dem
Kollaps der US-Investmentbank Lehman Bro-
thers im September vergangenen Jahres achten
Anleger verstdrkt auf Emittenten- bzw. Gegen-
parteirisiken. Die Fondsbranche nutzt die Tat-
sache, dass es sich bei Fonds um Sondervermogen
handelt, wiederum als Marketingargument. Dies
hat dazu gefiihrt, dass nicht wenige Anleger ihre
Gelder von strukturierten Produkten in Anlage-
fonds und speziell ETF umschichten.

Allerdings sollte den Anlegern bewusst sein,
dass auch viele Anlagefonds mit Derivaten arbei-
ten und demzufolge Emittentenrisiken eingehen,
auch wenn diese im Vergleich mit jenen von struk-
turierten Produkten geringer sind. Diese Tat-
sache gilt es bei der Auswahl von Exchange-Tra-
ded Funds zu beachten.

Zwei Verfahren der Replikation

Ein wichtiges Kriterium ist dabei, wie ein ETF
den zugrundeliegenden Index abbildet. Die zwei
fiihrenden Ansétze sind die volle bzw. cashbasier-
te Replikation und die synthetische bzw. swap-
basierte Replikation. Bei der vollen Abbildung
wird der Index mit Wertpapierkdufen nachgebil-
det, dem Anleger gehoren also die in dem Index
enthaltenen Wertpapiere. Bei der synthetischen
Replikation («Swap-Ansatz») bilden die Anbie-
ter die Indizes hingegen zum Teil mittels Deriva-
ten ab, der Fondsanbieter geht also Swap-Ge-
schifte mit einer Gegenpartei und damit ein be-
grenztes Emittentenrisiko ein. Die zwei fithren-
den ETF-Anbieter Barclays iShares (volle Repli-
kation) und die zur Société-Générale-Gruppe ge-
horende Lyxor (synthetische Replikation) stellen
ihre Ansitze im Folgenden vor.

Geringere Risiken bei ETF mit voller Abbildung
Von Gabriela Utz Jakobsen*

ETF mit der Methode der cashbasierten, vollen
Replikation bilden die Performance eines be-
stimmten Indexes dadurch ab, dass sie samtliche
Wertpapiere des betreffenden Indexes in ihr Port-
folio iibernehmen. In einigen Fillen kann diese
Vorgehensweise aber zu nicht vertretbaren Kos-
ten fithren, etwa im Falle sehr breiter Indizes oder
bei Barometern, die zahlreiche illiquide Wert-
papiere enthalten. Hier sind Optimierungsstrate-
gien, bei denen nur einige der Indextitel erworben
werden, besser geeignet.

Grossere Transparenz

Das hohe Mass an Transparenz in der Zusammen-
setzung der Fonds ist einer der Hauptvorteile cash-
basierter ETE Bei der synthetischen Replikation
hingegen werden die vollen Einzelheiten der Swap-
Vereinbarungen des ETF-Anbieters mit der In-
vestmentbank {iiblicherweise nicht offentlich ge-
macht, die Transparenz ist also geringer. Bei der
Messung der Performance lassen sich keine Unter-
schiede zwischen den ETF-Arten erkennen. Bei
beiden fallen Managementgebiihren an. Sowohl
Fonds mit voller als auch solche mit synthetischer
Replikation setzen Techniken zur Optimierung der
Dividendenrendite ein und begrenzen die Folgen
der Verrechnungssteuer. Bei cashbasierten Fonds
besteht eine hohe Mittelbindung, und sie bezahlen
Transaktionskosten. ETF mit synthetischer Repli-
kation entrichten hingegen Swap-Gebiihren.

Der Tracking-Error (TE) ist ein Hauptinstru-
ment zur Messung des ETF-Risikos und vor allem
fiir Investoren wichtig, die ETF fiir Hedging-Zwe-

* Gabriela Utz Jakobsen ist Business Development Officer bei
iShares Schweiz.

Arten der Abbildung bei ETF

Keine Angabe

j Abbildung tiber
Wertpapierkorbe
(full replication)

22%

Statistische —|
Abbildung
20%

Synthetische Abbildung —!
(z.B. iber Swaps)

Quelle: EDHEC NZZ
cke einsetzen. Er ist bei beiden Fonds-Arten dhn-
lich gering. Bei swapbasierten ETF besteht aber
zusétzliches Risiko durch den Vertrag mit exter-
nen Gegenparteien. Da sowohl cashbasierte als
auch swapbasierte ETF auch Wertpapiere verlei-
hen konnen («securities lending»), besteht auch
in diesem Bereich ein Kontrahentenrisiko.

Mehrere Market-Maker

Gegenwirtig sind sdmtliche swapbasierten ETF
auf einen einzigen Swap-Kontrahenten ausgelegt.
Nur dieser Kontrahent kann mit dem Fonds
direkt neue ETF-Einheiten schaffen oder zurtick-
nehmen. Bei cashbasierten ETF konnen dies auch
mehrere Market-Maker sein. Da sie miteinander
im Wettbewerb stehen, fithrt dies zu niedrigeren
Risikoaufschldgen, der wichtigsten Messgrosse
fir ETF-Liquiditiat. Entsprechend einfacher ge-
staltet sich dann auch das Risikomanagement.

Mehr Méglichkeiten bei breit gestreuten Indizes

Von Roger Bootz*

Das Anlageziel eines ETF ist die Abbildung des
ihm zugrundeliegenden Indexes gemiss den
Fondsbedingungen. Synthetisch  konstruierte
ETF sind Anlagefonds, die in einen Wertpapier-
Korb - beispielsweise Aktien bei Aktien-ETF
oder Obligationen bei Obligationen-ETF — sowie
ein derivatives Tauschgeschift (Swap) investie-
ren. Dieser Swap wird von einer Investmentbank
emittiert und verpflichtet die beiden Parteien
zum Austausch der Rendite des von dem Ex-
change-Traded Fund erworbenen Wertpapier-
Korbes gegen die Rendite des dem ETF zu-
grundeliegenden Indexes. Die Swap-Gegenpartei
stellt dem Exchange-Traded Fund téglich die
Rendite des Indexes zur Verfiigung und gewéhr-
leistet dadurch eine nahezu exakte Abbildung des
Barometers. Im Idealfall entspricht die Wertent-
wicklung des ETF vor Abzug der Verwaltungs-
gebiihren der Wertentwicklung des Indexes. Der
Exchange-Traded Fund tbertrigt mittels dieses
Verfahrens das Abbildungsrisiko des Indexes an
die Swap-Gegenpartei, also die Investmentbank.

Derivate-Einsatz auf 10 Prozent begrenzt

ETF sind Sondervermégen. Gemaéss der européi-
schen Investment-Richtlinie UCITS III ist der
Einsatz von derivativen Instrumenten (Swaps)
auf 10% des Fondsvermogens beschriankt. Dieser
Sachverhalt impliziert, dass maximal 10% des
ETF-Vermogens dem Bonitétsrisiko der Swap-
Gegenpartei ausgesetzt sind. Letztlich heisst
dies, dass ein Investor beim Ausfall der Gegen-
partei maximal 10% seines investierten Kapitals

* Roger Bootz ist Verantwortlicher fiir Lyxor ETF bei Société
Générale in der Schweiz.

Die grossten ETF-Anbieter in Europa
Stand: 31. Dezember 2008, Geldwerte in Mrd. $

Anzahl  Verwaltetes  Marktanteil

Anbieter an ETF Vermégen in Prozent
1. iShares 145 55,89 391
2. Lyxor Asset Management 113 33,23 23,3
3. db x-trackers 94 23,96 168
4. AXA IM/BNP AM 54 447 31
5. Credit Suisse Asset Manag. 8 5,94 4,2
6. ZKB 4 3,30 2,3
7. Commerzbank 50 2,59 138
8. ETFlab Investment 10 2.52 18
9. BBVA Asset Management 8 2,09 15
10. Credit Agricole Structured AM 24 1,86 1.3

Quelle: Barclays Global Investors

verlieren kann. Aus heutiger Sicht wird der syn-
thetischen Indexabbildung Kosteneffizienz und
exakte Replikation attestiert. Letztlich eignet
sich die synthetische Indexreplikation fiir sdmt-
liche Indizes, da der ETF das Abbildungsrisiko
an eine Drittpartei auslagert. Andere Verfahren
stossen schneller an ihre Grenzen, besonders bei
breit gestreuten Indizes wie beispielsweise dem
MSCI-World-Index.

Kaum Wertpapierleihe-Transaktionen

Mittels synthetischer Indexreplikation optimiert
der ETF die Genauigkeit der Indexabbildung.
Gleichzeitig werden die dem Fonds belasteten
Kosten bei iiberschaubarem Risiko minimiert. Im
Gegensatz zu anderen Replikationsverfahren
wird beim swapbasierten Ansatz in der Regel auf
Wertpapierleihe-Transaktionen verzichtet. Dies
ermoglicht eine klare Quantifizierung der Kosten
und Risiken dieser Methode.

4

Nicht der Wind bestimmt die Richtung,
sondern der Steuermann.

Beim Asset Management ist das Prinzip genau dasselbe.
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Unser Investment-Ansatz ist aktiv, der Fokus alternativ und die Perspektive global.
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Auf der Suche nach Sicherheit in schwierigen Zeiten

Wie riskant eine Anlage sein kann, zeigt
sich erst in einem anspruchsvollen
Marktumfeld. Bestimmte Fondskatego-
rien haben Vorteile, auf die Investoren in
Krisensituationen zéhlen kénnen. Die
hohere Sicherheit muss aber mit einer
niedrigeren Rendite erkauft werden.

Noch selten war die Risikobereitschaft von Pri-
vatanlegern so gering wie nach dem Jahr der gros-
sen Finanzkrise. 2008 diirfte seinen Platz in der
Wirtschaftsgeschichte auf sicher haben, denn die
Marktbewegungen waren gewaltig, und alle be-
deutenden Anlageklassen waren davon betroffen.
Es ist deshalb nicht iiberraschend, dass Investo-
ren bei ihren Geldanlagen zurzeit vor allem etwas
anstreben, ndmlich Sicherheit. Eine vollig risiko-
freie Anlage gibt es natiirlich nicht. Dennoch be-
stehen zwischen den verschiedenen Anlagekate-
gorien Unterschiede, die in einem schlechten
Marktumfeld entscheidend sind.

Geschiitzte Anlagefonds-Gelder

Besonders tiberrascht wurden jene Anleger, die in
komplexe Finanzprodukte mit Kapitalschutz in-
vestiert hatten und trotzdem Verluste hinnehmen
mussten. Der Grund, weshalb bei mehreren die-

Einige Fondskategorien haben sich in der Krise gut behauptet

Von Reto Tarreghetta*

ser strukturierten Produkte der in der Werbung
versprochene Schutz nicht funktionierte, liegt an
der Rechtsform der Produkte. Es sind Schuldver-
schreibungen des Emittenten, in den meisten Fal-
len einer bekannten Bank. Unter «normalen»
Marktbedingungen hitte die Garantie der An-
lageprodukte funktioniert, durch die Krise ist
aber in einigen Fillen das frither Undenkbare,
namlich der Konkurs einer renommierten Bank,
tatsédchlich eingetreten. Im Konkursfall wird der
mit diesen Papieren verbundene Kapitalschutz
hinfillig. Anders ist die Situation bei den Anlage-
fonds. Fonds gelten rechtlich nicht als Gesell-
schaften, sondern als Sondervermdégen. Wenn
eine Fondsleitungsgesellschaft Konkurs geht,
wird das Fondsvermogen ausgesondert und fallt
somit nicht in die Konkursmasse. Es besteht bei
Fonds also kein Emittentenrisiko.

Um in schwierigen Zeiten Verluste nach Mog-
lichkeit zu vermeiden oder auf ein Minimum zu
begrenzen, sollten Anleger geniigend liquide An-
lagen halten. Eine klassische Form, um Gelder
wihrend einer schwierigen Phase zu «parkieren»,
sind Geldmarktfonds. Zahlreiche Geldmarkt-
fonds verfolgen seit je eine konservative Investi-
tionspolitik. In den Portfolios befinden sich zwar
auch Titel von Banken und anderen Finanzunter-
nehmen, der Fokus liegt jedoch auf den grossten

Zertifikatefonds verringern Emittentenrisiken
Nach der Lehman-Pleite achten Anleger stiirker auf Gegenparteien

Von Andreas Suhr*

Seit dem Ausfall des Emittenten Lehman
Brothers haben strukturierte Produkte
stark an Popularitit verloren. Vor diesem
Hintergrund wittern die Anbieter von
strukturierten Anlagefonds Chancen.
Nach der Verabschiedung der UCITS-IV-
Richtlinie der Européischen Union ist
mit einer Menge an Neuauflagen solcher
Fonds zu rechnen.

Die gegenwirtige Risikoaversion der Anleger
bringt strukturierte Produkte in Bedridngnis. Wa-
ren diese schwach regulierten Anlageinstrumente
im Boom der vergangenen Jahre zunehmend ge-
fragt, werden sie nun wegen ihrer Intransparenz
und ihres Gegenparteirisikos gemieden. Schliess-
lich ist im Fall einer Zahlungsunfihigkeit des
Emittenten die Riickzahlung des angelegten Ka-
pitals nicht sicher. Eine regulierte Anlagevariante,
die das Emittentenrisiko reduziert, sind struktu-
rierte Fonds, auch Zertifikatefonds genannt. Als
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wert-
papieren (OGAW, oder englisch UCITS) unter-
liegen sie strengen Richtlinien der Européischen
Union. Die Verfeinerung dieses Regelwerks durch
die geplante Richtlinie namens UCITS IV diirfte
fiir mehr Effizienz im Anlagefondsmarkt sorgen
und den Anlegerschutz erhohen.

Fonds mit neuen Renditeprofilen

Die Varianten an strukturierten Produkten sind
derart vielféltig, dass es keine einheitliche Defini-
tion dafiir gibt. Strukturierte Produkte, auch Zer-
tifikate genannt, verpacken Anlagestrategien in
Form von meist komplexen Konstrukten. Sie wei-
sen besondere Risiko-Ertrag-Profile auf, wie sie
sich mit den auf dem Markt erhéltlichen standar-
disierten Finanzinstrumenten nicht herstellen las-
sen. Thnen liegt ein bestimmter Wert zugrunde —
beispielsweise eine Aktie, eine Anleihe, ein
Index, ein Rohstoff oder ein Korb solcher Basis-
werte. Dieser wird mit einem oder mehreren
Derivaten, beispielsweise Optionen, Futures oder
Swaps, kombiniert.

Strukturierte Produkte sind nur schwach regu-
liert und lassen sich daher vergleichsweise schnell
auf den Markt bringen. Es handelt sich um
Schuldverschreibungen, fiir deren gesamtes Ver-
mogen der Emittent haftet. Sie stellen in der

Doppelte Gebiihren

feb. Nach dem Kollaps der US-Investmentbank
Lehman Brothers ist den Anlegern das Gegen-
parteirisiko von strukturierten Produkten be-
wusst geworden. Die Anlagefondsbranche, lange
Zeit im Schatten der boomenden Derivate-
branche, hofft nun ihrerseits von dem Lehman-
Ausfall profitieren zu konnen — z. B. mit Zertifi-
katefonds, bei denen das Risiko iiber mehrere
strukturierte Produkte gestreut ist. Allerdings
muss dabei beachtet werden, dass auch der
Fonds an Wert verliert, wenn eines der darin ent-
haltenen strukturierten Produkte ausfillt. Zerti-
fikatefonds funktionieren #hnlich wie Dach-
fonds, und folglich haben auch sie eine doppelte
Gebiihrenstruktur. Der Anbieter des Zertifika-
tefonds verlangt Verwaltungsgebiihren und eine
Ausgabekommission, und hinzu kommen noch
die Kosten der im Fonds enthaltenen struktu-
rierten Produkte. Wie bei Dachfonds konnen die
Gebiihren so letztlich sehr hoch ausfallen.

Regel eine Forderung des Anlegers gegeniiber
einer Bank dar. Folglich besteht fiir den Anleger
ein oftmals unbewusstes Gegenparteirisiko — und
dies ist gerade angesichts der hohen Risikoaver-
sion der Investoren derzeit ein grosses Thema.

Aufgrund der im Februar 2002 zur EU-weiten
Mindestharmonisierung der Bestimmungen fiir
Anlagefonds verabschiedeten UCITS-III-Richt-
linie haben auch Anlagefonds mehr Spielraum
beim Einsatz von Derivaten. Damit konnen auch
sie ihre Risikoprofile beliebig verdndern. Mit den
unter UCITS III erlaubten Einsatzmoglichkeiten
von Derivaten zur Absicherung, zum Einbau von
Kapitalschutz oder zur Abbildung bestimmter
Renditeprofile liegen Fonds nicht mehr hinter
strukturierten Produkten zuriick.

Neue Verpackung

Seit dem Konkurs der US-Bank Lehman Bro-
thers Mitte September 2008 zieht die Verwen-
dung von Fonds anstelle von Zertifikaten als Ver-
packung fiir strukturierte Losungen verstérkt das
Augenmerk auf sich. Zertifikatefonds vereinen
das massgeschneiderte Risikoprofil strukturierter
Produkte mit geringeren Emittentenrisiken. Geht
bei einem Konkurs zwar der Marktwert des
Swaps durch den Ausfall der Gegenpartei ver-
loren, erhélt der Investor immer noch den als
Sicherheit dienenden Korb aus Basiswerten. Bei
einem strukturierten Produkt dagegen geht er im
Konkursfall praktisch leer aus. Fonds sind iiber-
dies jedem Anleger schon fiir einen vergleichs-
weise geringen Betrag zugénglich und rdumen
ihm das Recht zur jederzeitigen Riickgabe ein.

Es gibt auch strukturierte Fonds, die an der
Borse gehandelt werden, die sogenannten Ex-
change-Traded Structured Funds, kurz ETSE
Auch sie kombinieren die technische Anlageflexi-
bilitdt von strukturierten Produkten mit der ge-
setzlich geregelten Sicherheit von Anlagefonds.
Auch ETSF sind rechtlich gesehen Sonderver-
mogen und im Fall einer Insolvenz des Emitten-
ten oder der depotfiihrenden Bank von der Kon-
kursmasse getrennt.

Mehr Markteffizienz und Anlegerschutz

Im Gegensatz zu strukturierten Produkten, die
rasch auf den Markt gelangen konnen, da sie weit-
gehend unreguliert sind, dauert die Einfithrung
bei Fonds angesichts vieler administrativer Hiir-
den bedeutend ldnger. Die UCITS-IV-Richtlinie
der EU soll die Markteffizienz steigern helfen,
unter anderem durch ein beschleunigtes Anzeige-
verfahren, neue Regeln fiir Fondsverschmelzun-
gen oder die Einfiihrung des «management com-
pany passport». Dieser ermoglicht den Fonds-
gesellschaften, grenziiberschreitend titig zu wer-
den und in jedem EU-Land Niederlassungen zu
grilnden und Fonds aufzulegen. Zudem wird das
neue Konzept der «key investor information» an-
stelle des vereinfachten Prospekts den hohen An-
legerschutz weiter steigern. Sie soll fiir alle Fonds-
arten und in allen Léndern der Européiischen
Union einen standardisierten Kurziiberblick lie-
fern. So werden Fonds auch international besser
vergleichbar.

Am 13. Januar hat das Européische Parlament
der UCITS-IV-Richtlinie zugestimmt, so dass der
Weg fiir sie frei sein diirfte. Nun ist eine Menge an
Neuauflagen von strukturierten Fonds zu erwar-
ten, und die Anbieter werden wohl intensiver um
die Gunst der Investoren werben.

* Andreas Suhr ist Head Swiss Wholesale Business bei UBS
Global Asset Management.

dieser Institute, die entweder eine direkte Staats-
garantie haben oder bei denen davon ausgegan-
gen werden kann, dass sie im Notfall vom Staat
gestiitzt wiirden. Konservativ verwaltete Geld-
marktfonds konnten in der schwierigen Markt-
phase ihr Versprechen als konservatives Anlage-
instrument halten, weil sie nicht in strukturierte
oder derivative Produkte investiert waren. So
wurden etwa keine kritischen Papiere gehalten,
die im Zuge der Subprime-Krise stark an Wert
einbiissten, beispielsweise «collateralized debt
obligations» (CDO). Die Fonds legen hauptsich-
lich in Geldmarkttiteln der hochsten Bonitéts-
Kategorien an, was die Wahrscheinlichkeit von
Ausfillen reduziert.

Instrumente der Risikominderung

Auch Obligationenfonds, vor allem solche, die
vorwiegend in Staatsanleihen bester Qualitét
investieren, gehoren zu den risikodrmeren An-
lagen. Mit Fonds, die in Titel investiert waren, die
nach strengsten Qualitédtskriterien ausgewahlt
wurden, konnten auch die bisherigen Turbulen-
zen der Finanzkrise gut iiberstanden werden.
Dies war allerdings nur bei jenen Produkten der
Fall, die den Grossteil des Fondsvermogens in
Staatsobligationen oder Titel staatlicher Organi-
sationen investierten, wovon wiederum Papiere
mit dem hochsten Rating klar dominierten.

Mit Blick auf die Risikobegrenzung ist beim
Zusammenstellen eines Depots auch darauf zu
achten, dass die Korrelation zwischen den ver-
schiedenen Anlageklassen nicht zu gross ist. Bei
der Analyse von Daten der vergangenen Jahr-
zehnte ldsst sich etwa feststellen, dass in den meis-
ten Zeitspannen die Korrelation zwischen Gold-
preis und Aktienkursen negativ war. Konkret:
Wenn die Aktienindizes stiegen, sank der Gold-
preis und umgekehrt. Im vergangenen Jahr aller-
dings stieg der Goldpreis nur leicht. Mit Anlagen,
die direkt an den Goldpreis gekoppelt sind, etwa
Goldbarren oder Gold-ETF (exchange-traded
funds), liess sich so eine gewisse Diversifikation
erreichen. Viele Goldfonds hingegen investierten
in Aktien von Goldminen-Firmen, die in der
Krise ebenfalls einbrachen.

Unterschiedliche Risiken bei Staatsobligationen

Rendite-Aufschlage von Credit-Default-Swaps in Basispunkten
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Wer als Anleger mogliche Kursverluste von
vornherein meiden will, kann sich fiir Garantie-
fonds entscheiden. Sehr oft handelt es sich dabei
um Fonds mit einer begrenzten Laufzeit. Garan-
tiert wird bei vielen Produkten mindestens das
investierte Kapital per Ende der Laufzeit. Das
Anlagekonzept sieht vor, dass in Zeiten steigen-
der Aktienmérkte der Aktienanteil im Portfolio
erhoht und bei fallenden Mérkten reduziert wird.
Ist die Baisse besonders ausgeprégt, investieren
solche Fonds nur noch in festverzinsliche Werte,
um das Risiko zu minimieren. Das Hauptziel der
Anleger, die Erhaltung des Kapitals, wird auf
diese Weise gewihrleistet.

Niedrigere Renditen als Kehrseite

Bei alldem miissen sich Anleger aber stets vor
Augen halten, dass Sicherheit ihren Preis hat. An-
lagen mit einem hohen Schutz des nominell einge-
setzten Kapitals — etwa Staatsanleihen — rentieren
iiber die ldngere Frist schlechter als riskantere
Anlagekategorien wie Aktien. Sicherheit ist in
diesem Sinne nicht gratis, und Investoren miissen
sich tiberlegen, wie lange ihr Anlagehorizont ist
bzw. wie gut sie mit kurzfristigen Kursschwankun-
gen leben konnen.

* Reto Tarreghetta ist Mitglied der Geschiftsleitung der Swiss-
canto-Gruppe.
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Die Entzauberung der Dach-Hedge-Funds

Der Madoff-Betrug diirfte die bereits markanten Mittelabfliisse noch beschleunigen
Von Peter Meier und Regina Anhorn*

Die Schweizer Dach-Hedge-Funds haben
ihr Versprechen einer positiven Rendite
in jeder Marktphase («Absolute
Return») im vergangenen Jahr nicht er-
fiillt und im Durchschnitt rund 20% an
Wert verloren. Durch den Madoff-Skan-
dal drohen weitere Verluste.

Das Jahr 2008 hat der Branche der Dach-Hedge-
Funds grosse Erniichterung gebracht, biisste doch
der entsprechende HFR-Index rund 20% an Wert
ein. Das Argument, dass diese Korrektur nur
knapp die Hélfte dessen betrug, was im vergange-
nen Jahr im Durchschnitt an den Aktienmérkten
verloren wurde (MSCI-World-Index: —42%), diirf-
te fiir die Anleger nur ein schwacher Trost sein.
Dies zeigt sich, wenn man die neuesten Zahlen mit
denen der letzten grossen Hedge-Fund-Krise ver-
gleicht, als 1998 der Hedge-Fund LTCM kolla-
bierte. In jenem Jahr verlor die Hedge-Fund-Bran-
che gerade einmal 5%, und nach drei Monaten mit
negativen Renditen von insgesamt 12% war die
Krise bereits ausgestanden. Demgegentiber erziel-
ten die Dach-Hedge-Funds 2008 nur gerade in den
Monaten Februar, April und Mai eine positive
Rendite, und der Dezember 2008 reprisentierte
gar den siebten Monatsverlust in Folge.

Rabenschwarze Monate

Wihrend die Hedge-Fund-Manager in den Béa-
renmérkten von 2001 und 2002 mit negativen
Korrelationen zu beeindrucken wussten, traf sie
der «Finanz-Tsunami» von 2008 umso hirter.
Eine Vielzahl von Faktoren beeinflusste den Sek-
tor nachhaltig negativ. Dazu gehorten die anhal-
tende Talfahrt an den Aktienmirkten, gepaart
mit extremer Volatilitit, der rasante Riickgang
der Rohwarenpreise, die tiberdurchschnittlichen
Korrekturen in den Schwellenldndern, der Zu-
sammenbruch der US-Investmentbank Lehman
Brothers und das Verbot von Leerverkiufen in
zahlreichen Landern. Angesichts der immensen
Marktverwerfungen funktionierten grosse Teile

* Prof. Peter Meier ist Leiter des Zentrums fiir Alternative
Investments und Risk-Management an der Ziircher Hochschule
fiir angewandte Wissenschaften (ZHAW), Regina Anhorn ist
dort wissenschaftliche Mitarbeiterin.

der Finanzmirkte nicht mehr, was staatliche
Massnahmen historischen Ausmasses erforder-
lich machte. In diesem widrigen Umfeld wurde
das grundsétzliche Ziel der Dach-Hedge-Funds,
eine positive Rendite iiber einen Marktzyklus
hinweg zu erzielen, klar verfehlt, und der Mythos
der «Absolute Return»-Strategie — positive Ren-
diten in jeder Marktphase — ging verloren.

Zwei erfolgreiche Strategien

Im Herbst akzentuierte sich der Reigen an Nega-
tivmeldungen noch. Der beschleunigte Entschul-
dungsprozess («Deleveraging»), Notverkdufe, die
Eindeckung von Short-Positionen und eine Flut
von Konjunkturdaten, die stdndig neue Rezes-
sionséngste schiirten, sorgten im September und
Oktober fiir geradezu dramatische Kursbewegun-
gen. In der Folge biisste der HFRI-Fund-of-Funds-
Index in beiden Monaten jeweils iiber 6% ein. Und
just in dem Augenblick, als mit der Hoffnung auf
einen November mit positiven Renditen ein wenig
Licht am Ende des Tunnels sichtbar wurde, zer-
storte der gigantische Betrugsfall von Bernard
Madoff mit Verlusten von schiatzungsweise 50
Mrd. $ — rund 3% des weltweiten Hedge-Fund-
Vermogens — zusétzliches Investorenvertrauen.

Der Blick auf die geschitzte Jahresperfor-
mance zeigt, dass es ein paar wenige Dach-
Hedge-Fund-Strategien geschafft haben, eine po-
sitive Jahresperformance zu erzielen. Nebst dem
klassischen «Short Selling» (Leerverkdufe, mit
denen Fonds auf fallende Kurse setzen) erwiesen
sich die Bereiche «Managed Futures» und «Glo-
bal Macro» als besonders krisenresistent. Bei
«Managed Futures» setzen die Fondsmanager
Trendfolgesysteme ein. Bei «Global Macro» ma-
chen sie makrookonomische Analysen von Ver-
danderungen in Politik und Wirtschaft und ver-
suchen, Trends zu prognostizieren und daraus
Kapital zu schlagen.

Zu den grossen Verlierern gehoren dagegen
auf Rohwaren ausgerichtete Fonds. Die abrupte
Berg-und-Tal-Fahrt des Erdolpreises erwischte
offenbar manche Fondsmanager auf dem falschen
Fuss. Ebenfalls auf den Schlussrangen fanden sich
Schwellenldnder-Hedge-Funds  wieder. Thnen
machten vor allem die Kursstiirze in Brasilien,
Indien und Russland zu schaffen.

Nachdem den Schweizer Dach-Hedge-Funds
laut den Hedgegate-Daten der Ziircher Hoch-
schule fiir angewandte Wissenschaften (ZHAW)
im ersten Quartal 2008 noch Netto-Neugelder in
Hohe von 4 Mrd. § zugeflossen waren, haben vor
allem Privatanleger seit April Gelder abgezogen.
Bis Ende Oktober betrug der geschitzte Mittel-
abfluss bereits 6,7 Mrd. $ oder rund 15% der per
Ende Mirz 2008 verwalteten Vermogen. Dem
entgegenzusetzen sind zwar die Nettozufliisse von
insgesamt 8,1 Mrd. $ im Jahr 2006 und weiteren
8,8 Mrd. § im Jahr 2007. Aufgrund des Madoff-
Skandals konnten jedoch die zu erwartenden Ge-
samtabfliisse die in den beiden Vorjahren erziel-
ten Nettozufliisse noch iibertreffen.

Aufgrund der negativen Performance und der
Mittelabfliisse schrumpften die Vermogen der
Schweizer Dach-Hedge-Funds von ihrem Hochst-
stand von 44,3 Mrd. $ per Ende Mérz um 30% auf
31 Mrd. $ im Oktober 2008. Dieser im internatio-
nalen Vergleich iiberproportionale Riickgang ist
darauf zuriickzufiihren, dass die Schweizer Dach-
Hedge-Funds in der Vergangenheit von einer
wachsenden Nachfrage von Privatanlegern profi-
tierten, die jetzt korrigiert wird. Zudem sind
Schweizer Dach-Hedge-Funds vergleichsweise li-
quide, da fast 80% der Fonds im Hedgegate-Uni-
versum eine nur einmonatige Kiindigungsfrist
haben. Auf internationaler Ebene betrdgt der
vergleichbare Prozentsatz rund 60%.

Die Krise als Chance?

Die breite Kundenbasis von Madoff und der Um-
fang der Verluste diirften den Bestrebungen nach
mehr Regulierung und erhohter Transparenz
Nachdruck verleihen und damit die Voraussetzung
fiir ein verbessertes, nachhaltigeres Umfeld schaf-
fen. Eine wichtige Rolle kommt den institutionel-
len Anlegern zu. Diese sind 2008 — nicht zuletzt
aufgrund ihres langfristigen Anlagehorizonts —
weniger als Verkdufer in Erscheinung getreten als
Privatkunden und kénnten deshalb fiir die Dach-
Hedge-Funds an Bedeutung gewinnen. In diesem
Zusammenhang scheint das Zitat von Max Frisch
angebracht: «Krise kann ein produktiver Zustand
sein. Man muss ihr nur den Beigeschmack der
Katastrophe nehmen.» Die (bereinigte) Branche
diirfte 2009 ihre Chancen zu nutzen wissen.

Hierzu konnte eine grossere Transparenz bei-
tragen. Der Transparency Council Funds of Hedge
Funds (TCF) hat sich zum Ziel gesetzt, die Trans-
parenz auf dem Schweizer Fund-of-Hedge-Fund-
Markt zu verbessern und Standards fiir Perfor-
mance- und Produktinformationen zu schaffen.
Zu diesem Zweck fiithrt das Zentrum Alternative
Investments & Risk Management der ZHAW seit
fiinf Jahren die kostenlos zugingliche Hedgegate-
Datenbank, die das Universum der in der Schweiz
registrierten Funds-of-Hedge-Funds abdeckt.

SPILLMANN/FELSER/LEO BURNETT
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Nachwirkungen eines «verlorenen» Anlagejahres

Die Finanzkrise hat die Unzuldnglichkeiten der Fondsbranche schonungslos offengelegt

Die Fondsanleger haben 2008 riesige
Vermogenswerte verloren. Schwer wiegt
aber auch, dass die Fondsanbieter ihre
Kunden in einiger Hinsicht enttduschten.
So schnitten sie im Schnitt nicht besser
ab als der Markt, und das Versprechen
«absoluter» Renditen I6ste sich in

Luft auf. Die Nachwirkungen werden
die Branche noch ldnger beschiftigen.

mbe. Die Geschichte des abgelaufenen Fondsjah-
res ist rasch erzdhlt: Sie handelt von dicken, in
grellem Rot gehaltenen Minuszeichen vor fast
allen Anlagekategorien und Fondsklassen. Ein
Blick auf die nebenstehende Tabelle zeigt das ver-
heerende Bild, das die meisten Privatanleger auch
auf den Jahresausweisen ihrer Fonds wiederfin-
den. So verloren die in der Schweiz zugelassenen
Aktienfonds Europa durchschnittlich die Halfte
ihres Werts, nur wenig besser hielten sich Aktien-
fonds mit Ausrichtung auf Nordamerika und
Asien/Pazifik, und die Aktienfonds Schweiz ver-
zeichneten mit einem Minus von iiber 35% den
hochsten Jahresverlust in der Schweizer Borsen-
geschichte. Ein betréchtlicher Teil der Einbussen
fiel dabei im rabenschwarzen vierten Quartal an,
als die Aktienmairkte weltweit einbrachen. Die in
der Schweiz beliebten Anlagezielfonds, die vor
allem in Aktien und Obligationen investieren,
konnten sich dem Negativtrend nicht entziehen.
Mit reinen Obligationenfonds liess sich ebenfalls
keine positive Rendite erzielen. Einzig die
Schweizer Immobilienfonds schlossen das Jahr im
Durchschnitt leicht im Plus ab.

Damit haben die Schweizer Fondsanleger im
vergangenen Jahr gewaltige Vermogenswerte ver-
loren. Der Wert der von ihnen gehaltenen
Aktienfonds beispielsweise hat sich anndhernd
halbiert (von 247,3 Mrd. Fr. auf nunmehr 1288
Mrd. Fr.), was vor allem auf Kursverluste und
weniger auf den Abzug von Geldern zuriickzu-
fiihren war. Dies hatte auch zur Folge, dass die
Schweizer Anleger erstmals seit langem wieder
mehr Vermoégen in Obligationenfonds (138,6
Mrd. Fr.) als in Aktienfonds hielten. Zwar kam es
auch dort zu massiven Einbussen, dies aber vor
allem, weil die Anleger angesichts der seit Jahren
enttduschenden Renditen erneut in grossem Stil
Gelder aus Obligationenfonds abzogen und diese
teilweise in Geldmarktfonds investierten, die
jlngst eine gewisse Renaissance erlebten.

Enttiuschende Leistungen

Das Anlagejahr 2008 war fiir die Fondsinvestoren
aber nicht nur wegen der miserablen Marktent-
wicklung eine Enttduschung. Schwer wog auch,
dass die Fondsanbieter fiir ihre Kunden in man-
cher Hinsicht keine grosse Hilfe waren oder diese
gar regelrecht frustrierten. Eine Enttduschung
war, dass die Fondsmanager in der traditions-
reichen Schweizer Asset-Management-Branche
es im Durchschnitt erneut nicht schafften, besser
als der Markt abzuschneiden. Ein Blick auf die in
diesem Bund enthaltenen Tabellen des Daten-
anbieters Lipper macht die erniichternde Perfor-
mance deutlich. Der durchschnittliche Fonds
(nicht nach Grosse gewichtet) entwickelte sich in
zahlreichen wichtigen Fondskategorien schlech-
ter als die relevanten Marktindizes. Dies galt etwa
fir die bedeutenden Anlagekategorien Aktien

Die Renditen der einzelnen Fonds

feb. In der diesjahrigen NZZ-Sonderbeilage «An-
lagefonds» finden Sie wiederum umfangreiche sta-
tistische Auswertungen zum abgelaufenen Fonds-
jahr. Die Datenbank von Lipper Schweiz, einer
Tochtergesellschaft von Reuters, umfasst rund 4400
Retail-Anlagefonds und 290 Hedge-Funds, wobei
nur solche berticksichtigt sind, die seit mindestens
einem Jahr eine Performance ausweisen. Die Zah-
len decken etwa 95% der in der Schweiz zugelasse-
nen Anlagefonds ab. Obwohl Lipper grosse An-
strengungen unternimmt, die Zuverldssigkeit der
Daten sicherzustellen, konnen wir keine Gewihr
fiir deren Richtigkeit geben.

Um eine bessere Vergleichbarkeit zu gewihr-
leisten, wurde innerhalb der einzelnen Anlagekate-
gorien eine feinere Unterteilung vorgenommen.
Fiir die Rangierung ist die Performance 2008 mass-
geblich. Samtliche Renditeangaben beziehen sich
auf die Gesamtrendite in Franken. Die Perfor-
mance von Fonds in Fremdwéhrungen umfasst also

Wihrungsgewinne und -verluste. Der Renditever-
gleich fiir das vergangene Jahr gibt allerdings noch
keinen schliissigen Hinweis auf die Qualitédt eines
einzelnen Anlagevehikels. Die Fonds (auch inner-
halb derselben Kategorie) unterscheiden sich etwa
in Bezug auf das Risikoprofil. Zudem ist nicht
zwingend, dass ein Fonds, der im einen Jahr zu den
rentabelsten zihlte, auch im darauffolgenden Jahr
unter den besten rangiert. Es ist somit aufschluss-
reicher, auf die Renditeangaben von 2006 bis 2008
zu schauen. Das Risiko eines Fonds lédsst sich mit-
tels zweier Kennzahlen aufschliisseln, die den
Tabellen beigefiigt wurden. Die Spalte Risiko spie-
gelt die monatliche Volatilitiat des entsprechenden
Fonds. Dabei gilt: Je hoher die Volatilitédt, desto
starker schwankte der Wert eines Fonds. Die zweite
Risikokennzahl, die Information-Ratio, zeigt das
Verhiltnis zwischen Ertrag und Risiko. Je hoher
dieser Wert liegt, desto besser wird der Anleger fiir
das Risiko entschidigt.

weltweit, Aktien Schweiz, Aktien Nordamerika,
Aktien Asien/Pazifik oder Aktien Schwellen-
lander weltweit. Auch bei den meisten Katego-
rien von Anlagezielfonds lohnte sich das aktive
Management fiir die Investoren nicht.

Kunden wenden sich passiven Fonds zu

Die zweifelhafte Performance des aktiven Fonds-
managements ist allerdings keine Besonderheit
der Krise. Kritiker monieren seit langem, dass es
kaum einem Fonds gelinge, systematisch und tiber
langere Zeit besser als der Markt abzuschneiden
(natiirlich gibt es Ausnahmen, aber diese sind
auch bei einer reinen Zufilligkeit des Anlage-
erfolgs moglich). Die mediokre Durchschnitts-
Performance der Anlagefonds wiegt umso schwe-
rer, als die Investoren fiir das Management und
die Verwaltung der Fonds typischerweise Gebiih-
ren von 1% bis 2% pro Jahr bezahlen. Immer
mehr Anleger mochten diese Kosten nicht mehr
tragen. So haben beispielsweise ETF (Exchange-
Traded Funds) - also borsengehandelte Anlage-
fonds, die zu giinstigen Bedingungen Marktindi-
zes passiv nachbilden — im vergangenen Jahr er-
neut an Beliebtheit gewonnen und starke Mittel-
zufliisse verzeichnet. Bei den géngigsten ETF-
Produkten fallen lediglich Verwaltungskosten von
0,2% bis 0,4% pro Jahr an, was sie in der Gunst
der Anleger weiter steigen lassen wird. Gleich-
zeitig wird der Druck auf die traditionellen
Fondsanbieter zunehmen, ihre héheren Gebiih-
ren durch Leistung zu rechtfertigen.

Eine zweite grosse Enttduschung fiir die An-
leger waren die in den guten Zeiten mit grossem
Marketingaufwand vertriebenen Absolute-Re-
turn-Fonds, die in allen Marktphasen eine positive
Rendite versprachen. Dieser Anspruch scheiterte
im Zuge der Finanzkrise kldglich — unter anderem,
weil viele dieser Fonds just in Papiere mit Bezug
zum US-Hypothekenmarkt investiert hatten, die in
der Kirise illiquid wurden und stark an Wert ver-
loren. Einige prominente Anbieter mussten zum
Riickzug blasen, die Credit Suisse etwa schloss im
November ihre Absolute-Return-Fonds-Familie
CS Bond (Lux) Target Return, und auch die UBS
nahm sechs ihrer Absolute-Return-Fonds vom
Markt. Mit der miserablen Performance dieser
Fonds waren die Grossbanken indessen nicht
allein. Die in der Schweiz vertriebenen Absolute-
Return-Fonds verloren 2008 im Schnitt 26%.

UBS verliert Marktanteile

Die Enttduschungen und Umwélzungen des ver-
gangenen Jahres diirften die Fondsbranche noch
lange beschiftigen. Erste Zeichen des Umbruchs
lassen sich bereits in Konsolidierungen der Fonds-
anbieter ausmachen; so hat beispielsweise die
Credit Suisse Teile ihres Anlagefondsgeschifts im
Ausland an die britische Anlagefondsgesellschaft

Aberdeen verkauft. Umschichtungen im grossen
Stil gehen aber auch von den Kunden aus. So
haben sich im vergangenen Jahr die Marktanteile
der wichtigsten Schweizer Fondsanbieter markant
verschoben (vgl. Tabelle). Die Kunden zogen
etwa Gelder von der Marktfiithrerin UBS ab. Da-
mit beschleunigte sich tendenziell der Markt-
anteilsverlust der UBS, der bereits seit einigen
Jahren anhilt; Ende 2003 kam die UBS noch auf
einen Anteil von rund 41%. Zu halten vermochte
sich als zweitgrosster Anbieter die Credit Suisse.
Von der Krise profitierten zum einen die staats-
nahen Kantonalbanken; so verzeichneten etwa
Swisscanto und die ZKB markante Zufliisse. Zum
anderen gewann die Genfer Privatbank Pictet
deutlich Marktanteile. Offenbar gehen zahlreiche
Anleger davon aus, dass eine Privatbank unter
Fiihrung von sieben unbeschriankt haftenden Ge-
sellschaftern ihre Gelder besser verwaltet als eine
Grossbank mit traditionellem Management.

Fondskennzahlen per 31. Dezember 2008

letztes letztes letzte

Performance in % Quartal Jahr 3 Jahre
Anlagezielfonds Einkommen? -4,62 -10,65 -787
Anlagezielfonds Wachstum? -16,87 -3275  -2525
Aktienfonds Schweiz -1869  -3551  -22,30
Aktienfonds Europa -2588 -50,14 -36,64
Aktienfonds Nordamerika -26,50 -4304 -42,63
Aktienfonds Asien/Pazifik -22,39 -49,32 -40,68
Aktienfonds weltweit -2563 -4641 -3841
Obligationenfonds Franken* 1,06 -016 -1,87
Obligationenfonds Euro -440 -10,13 -4.52
Obligationenfonds Dollar -2,57 =501 -10,78

Immobilienfonds Schweiz -2,34 1,75 2,86

letztes letztes letzte

Nettomittelzuflusse in Mio. Fr. Quartal Jahr 3 Jahre
Anlagezielfonds -5023 -17510 -9482
Aktienfonds 655  -3517 9334
Geldmarktfonds 7616 37409 38310
Obligationenfonds -12535 37767 -35632
Immobilienfonds - - -
vor vor

Nettovermdgen in Mio. Fr. aktuell 1Jahr 3 Jahren
Anlagezielfonds 67868 109328 95849
Aktienfonds 128849 247315 191825
Geldmarktfonds 115699 85124 81493
Obligationenfonds 138629 189635 184710
Immobilienfonds 31586 30423 21661
Fondsgr. Marktant. Marktant.

Marktanteile der 5 gr. Anbieter in Mio. Fr. aktuell (%) Vorj. (%)
UBS 131978 25,63 29,07
Credit Suisse Group 102 677 19,94 18,89
Pictet & Cie. 67 939 13,20 1066
Swisscanto 44 847 871 751

Bank Julius Bar 19 335 376 4,32

1 Alle Ergebnisse umgerechnet in Franken; 2 Aktienanteil 20% bis 40%; 2 Aktien-
anteil 60% bis 80%; + Auslandsegment. Quelle: Lipper
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Rangliste Aktienfonds

Aktien weltweit

LLB Akt Global Trend CHF
Zegora Enviromental (EUR)
World Invest — Share

Dr Hoeller PR ELMTS - Water P
PEC Global Eq. Fund
Valuelnvest Lx BlueChip Val C1
BL Equities Horizon Cap

Dr Hoeller PR ELMTS - Earth P
Dr Hoeller PR ELMTS - Air P
F Mutual Glo Dsc A Acc USD
Valuelnvest Lux Global C1 Acc
Nordea 1 - Gl Stable Eq BP EUR
JB EF GI Contrarian-EUR B
Vitruvius Capital Opps B USD
Tweedy Browne Value USD
Tweedy Browne Glbl Hi DivVal D
LODH-Selective Global Eq P A
MSS Global Brands A USD
Sarasin EquiSar - IIID (EUR)
GS Glo Eq. PartnersBase Acc
Acatis AKTIEN GL FD Ul A

iSh. FTSE/Macq Glo Inf 100$
CS Equity (L) Glo Secur B
RVT Wachstum Fund

EasyETF DJ Islam. MT 100 USD
MFS Meridian Gbl Val. A1 USD
Veritas Glbl Focus USD

UBS (Lux) Islamic Fd-Global Eq
WMP Global Equity Fund B
Carmignac Investissement A
LODHH-Gen Global (USD) P A
UBS (Lux) Strat Equity CHF B
GMS Alpha+WId Eq Pf Il Base
ZKB Konsum Vision Fonds A
MFS Mer Glo Eq A1 EUR
Popso Inv Fd Sicav - Innov Eq
Comgest Monde

DWS Verm.bildungsfonds |
Wegelin Equity Global Leaders
BL Global Equities

Pleiade Int Equities Value
DWS Akkumula

Saphir Portfolio Forte
Planetarium Fund Riverfield Eq
BGF Glo Dynamic A2 USD
GAM Star Worldwde Eq USD Inc
MobiFonds Select 90
Planetarium Fund Intl Equities
CS Invest L SICAV Lon Gl Eq B
Allied Finance Fund-Growth B
BGF Gbl Enh Equ Yid A2 USD
Raiffeisen Gl Inv 100 B
Corando Value Investment Fund
Vontobel Grw PF (CHF) B CHF
LLB Akt 50 Lead CHF

CS Invest L SICAV IndexBlink B
UBS (CH) Eg-Global Opp.

Dr Hoeller PR ELMTS - Fire P
PF (LUX)-Water-P C
PostFinance Fonds Global

First State GlblListdinfrA£Acc
CAAM Funds Aqua Global C C
Swiss Life MF(L)-Dim. CHF
UniGlobalTitans 50 A

"FONDS'8

Die Schweizer Finanzmesse C\

Rendite!

Rendite?

Risiko®

Inform.-
Ratio*

2008 2006-08 2006-08 2006-08

-17.89
-19.23
-24.96
-26.63
-26.95
-2804
-28.45
-29.37
-29.81
-30.39
-30.48
-30.64
-31.44
-31.65
-32.69
-32.71
-33.76
-33.90
-3441
-34.49
-35.77
-35.91
-35.93
-36.12
-36.55
-36.56
-36.75
-37.29
-37.29
-37.32
-37.59
-37.98
-38.25
-38.25
-3841
-38.49
-38.51
-38.69
-38.69
-38.72
-38.92
-39.17
-39.30
-39.39
-39.49
-39.53
-39.89
-39.99
-40.05
-40.21
-40.36
-40.44
-40.55
-40.65
-40.66
-40.68
-40.98
-41.00
-41.04
-41.12
-41.15
-41.39
-41.51
-41.61
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-15.17
-19.06

-1.84
-17.92
-21.03

-21.32
-20.15

-29.30
-33.66

-25.87

-30.09

-22.83

-20.65
-30.21

-1167
-32.67

-29.92

-31.53
-2709
-2960
-2540
-28.75
-22.28
-29.58
-22.89

-33.99
3241
31.72
-34.59

-32.79
-43.07
-29.56
-3047

-38.24
-2046
-3848

-33.31
-3757

9.87
12.06

15.15
1361
14.98

1557
14.35

1849
15.96

17.32

1763

19.11

1845
1803

2365
15.13

1700

17.86
1955
17.26
1777
1807
2001
16.53
1714

16.29
1878
1859
1815

16.75
16.66
17.25
18.90

1918
20.25
1879

1769
1776

080
0.78
119

088
088

078
0.94

0.33
0.22

063

042

Uni2l. Jahrhundert -net-
LUKB Expert-TopGlobal

Partn Grp - Listed Infrast P
UBS (Lux) Strat Equity USD B
IAM - Global Equity Fund
Janus Gbl Fundm Eq A USD Acc
UBS (D) Eq Fd - GI Opps
SWC (LU) Eq Sel Internatl B
UniGlobal

Nordea 1 - Gl. Value BP EUR
Sarasin EquiSar - Global

BL Kingfisher FoF Equities
Vontobel Global Val. Eq B USD
iShares S&P Glbl Water
UniGlobal -net-

DWS Top Dividende

Sarasin Sustainable Water A
JB EF Infrastructure-EUR B
SISF Glo Div Maximiser A Acc
BCV Strategie Actions Monde
Aberdeen Glo-World Eq. A Ac
LM Sel Enh Gth Pf A Acc EUR
ING(L)Inv Glob Brands P C
Lyxor ETF DJ Global Titans 50
Selector W&R Science &T. Al
ZKB Fonds Kapitalgewinn

bfw bestinvest dynamisch
Solis Global Equity Fund
Willerequity Pan-Select

MFS Mer Glo Gth A1 USD
iShares MSCI World USD
Kapital LK Akt-Glbl-Div-Ufds G
GAM Glbl Divers Acc

BSA - Global STOCKPICKER A
LLB Akt Fit for Life CHF

JB Strategy Equity-CHF B
Invesco Global Growth Eq A Dis
Lyxor ETF World Water A

LM Sel Enh Gth Pf A Acc USD
ING(L)Inv Glob Hi Div P C
SAM Sust Global B

AZ Fd 1 Alpha Mgn. HV A AZ
Putnam Global Growth A

MSS Global Value Equity A USD
Tareno Waterfund R1

Warburg Value Fund A

SISF QEP Glb Core C Acc

BIF Equity Fund (EUR) R

BFI InterStock (CHF) R
MI-Fonds (CH) - InterStock A
db x-trackers MSCI World Trn
SSgA World Index Eq. Fund P
Vanguard Glbl Stck Idx Inv USD
AIG Best Select Equity
Invesco Global Structured Eq A
Accuro Global Top 20 Fund
Reichmuth Bottom Fishing
White Fleet-CA Globe Invest B
Wegelin Eq. Active Momentum
Pictet(CH) Sits-Glo Mom.-P
SWC (CH) Eq International
SISF Global Eq Yield A Acc
Pictet Fds (CH)-Global Eq-P
SWC (LU) PF Equity B

DWS Top 50 Welt

LODH Alto - Global Equity P
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Rendite?

Risiko?

Inform.-
Ratio*

2008 2006-08 2006-08 2006-08

-41.66
-41.77
-41.96
-41.99
-4201
-42.04
-42.06
-42.07
-42.07
-42.09
-42.10
-42.21
-42.28
-42.29
-42.31
-42.36
-42.56
-42.62
-42.65
-42.66
-42.72
-42.77
-42.79
-43.14
-43.25
-43.27
-43.28
-43.29
-43.35
-43.36
-43.43
-43.45
-43.51
-43.52
-43.65
-43.68
-43.69
-43.81
-43.89
-43.95
-43.96
-43.98
-43.98
-44.03
-44.03
-44.04
-44.21
-44.24
-44.24
-44.29

-29.13
-35.50

-40.07
-34.16
-39.81
-42.14
-3369
-29.33
-43.70
-2700
-34.27
-2646

-31.21
-22.34

!

1946
1782

1868
1844
1936
1955
19.14
1904
20.37
1951
2001
18.93

1909
20.29

0.95
0.27

-0.15
0.53
-0.08
-032
048
102
-0.38
1.71
040
082

084
148

Pro Fonds Inter-Aktien

RFinanz Global Equity CHF
Abrias-Glo Opportunities A EUR
Pioneer Glbl Finan E

First State Glbl Grth A £ Acc
PF Glb Ecology A No Dis EUR
FLF Model 6 (70-100)

Robeco Global Value Eq D EUR
JPM Glbl S. 130/30 A Acc USD
UBS (L) KSS-Global Eq USD B
First State Glbl Opps A £ Acc
Dexia Eq L Wid CC

LGT Eq Glo Sect. Trends USD B
UBS (Lux) Strat Equity EUR B
Baring Glbl Eq USD

UBS L Eq Fd Eco Perf CHF P-a
LM GC Glbl Eq A Dis A USD
ParWid Env Opp CC EUR

JPM Islmc Gbl Dyn Eq A Acc
Robeco

Threadneedle Global Select C1
UniDynamicFonds: Global A
WinFd International Dvsfd PF T
CS MF (L) Constellation Glo B
Pro Fonds Interna Aktien (EUR)
Swiss Life MF(L)-Innov CHF
MI-Fonds (Lux) - InterStock B
HSBC GIF Global Eq. AD USD
SISF Global Equity A Acc

FLF Equity High Div World C
GS Glo CORE Eq Bs Curr USD
Nordea 1 - Global Core Eq BP E
LIP World Equity

RH&Partner Glo Value

EFG Diversified Intelsec

DWS Intervest

Glob Value RA USD

LM Glbl Eq A Ord USD
Pioneer Glbl Ethic Eq E

CAAM Funds Green Planet CC
SISF Global Eq Alpha A Acc
SLF (LUX) Eq Global R

Poalim GIMulti Mgr 90 Plc USD
GS Glo Eq Base Curr

Dexia Eq L Sus Gr. Planet CC
Wellington Spec Eq USD A
F&C Stewardship Int'l A

Lyxor ETF MSCI Wrld A Cap/Dis
Dexia Eq L Sustainable Wid CC
JB EF GI Opportunities-USD B
HSBC GIF GI. Eq SRI AC USD
ING(L)Inv Sustainable Gth P C
Robeco Global Eq D EUR
Global Eq Alpha B USD

RMMF GI. 90 MM A Acc USD
T Growth (Euro) A Acc EUR
Sarasin OekoSar Equity - Gbl
SAM Sust Global Active B
LODHI-Alto RI Global Eq P A
Fortis L Equity World Cap
Dexia Quant eq Wid CC

SISF QEP Glb Act Val A Acc
Aristo Global Equity Value Fd
BDB Global Value Stock B
JPM Glbl Eq USD A Dist USD
WEF | Global Innovation AU

Rendite!

Rendite?

Risiko?

Inform.-
Ratio*

2008 2006-08 2006-08 2006-08

-44.95
-45.00
-45.02
-45.11
-45.12
-45.15
-45.16
-45.18
-45.22
-45.22

-44.93

-36.91
-37.29
-19.05
-39.94
-41.50
-34.89
-45.26
-39.50
-39.50
-3847
-3503
-35.94
-4069

18.97

19.18
20.64
24.84
1933
20.07
20.98
1991
2268
1962
19.22
19.96
21.26
1967

-0.78

0.16
0.11
1.16
022
-0.27
040
0.77
-008
-0.16
-002
044
0.28
-0.24

ZKB Ressourcen Vision Fonds A
Nucleus Fonds (CHF)

MSS Global Eq Growth A USD
BDB Global Stock B
Henderson HF Glo Opps A2

FF Glo Sector A USD

Impax Environm.I Mkt GBP A
WEF | World Equities AU

CG Global Sustainable FOF A
Parvest Global Equities C
Bruellan Dyn Opp. EUR

Dexia Sustain World CC

Forits L Eq Best Selec Wrld C
BGF Global Equity A4DS GBP
T Global (Euro) A Ydis EUR
StarCap - Starpoint A - EUR
JPM Glbl Soc Resp A Dist USD
FF International A

Investec GSF Global Growth A |
ING(L)Inv World P C

JPM Glbl Slct Eq A Acc USD
Aviva Inv Global Eq Foc A

SISF Glo Cli Chg Eq A Acc
SAM Sust Water B

JB Quality Global Equity EUR B
Nordea 1 - Global Equity BP EU
LB(Swiss) Global Equity
Investec GSF Global Dynamic A
FF FPS Global Growth A

CS Equity (L) Leading Brands B
CAAM F Global Quant CC USD
CIF Global Equity B USD

DWS (CH) - Aktien Global

JB EF GI-EUR B

Skandia Global Equity Al
SGAM Eq Glob A

Allianz RCM Global Eq AT USD
Sarasin Sustainable Equity Gbl
Global Value EUR R

Investec GSF Global Equity A |
ING(L)Inv Glob Growth P C
UBS (D) Konzeptfd |

FT GI Growth & Val. Acc USD
PF Glb Select A No Dis EUR
Gartmore Global Focus A

T Global A Ydis USD

Principal GI Global Eq A Acc
JPM GIbl Dyn A Dist USD
Living Planet Fund - Equity A
JB Strategy Equity-EUR B
Acatis 5 Sterne-Universal-FDS
ZKB Nachhaltigkeits Vision Fds
CAAM F Glob eq CC USD
Global Equity I S USD

JB (CH) Stockbar-CHF A
cominv Fd Qual Glbl Eq P
UBAM PCM Global Eg. Value A
Brandes Global Eq USD A
Vontobel Grw PF (EUR) B EUR
Janus Gbl Research A USD Acc
Raiffeisen Futura Global Stock
Global Equities CC

Investec Global Equity A Acc N
Vontobel Gl Eq 130/30 B EUR
Oyster Selection

FF Global Focus A USD

WIR HABEN NIGHT NUR
DIE WEBSITE BESUCHT.
SONDERN AUCH DIE BOHRINSEL.

Bevor wir unsere Empfehlungen aussprechen, analysieren wir vor Ort.

Vertrauen Sie einem Experten, wenn es um Ihre Anlagen geht.
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Rendite!

Rendite?

Risiko?

Rene Jiivcher Seitung

Inform.-
Ratio*

2008 2006-08 2006-08 2006-08

-47.00
-4701
-4703
-47.05
-47.05
-47.13
-47.33
-4742
-4744
-47.53
-47.54
-47.60
-47.60
-4761
-47.62
-47.66
-47.68
-47.70
-47.74
-41.76
-47.76
-47.79
-47.80
-47.82
-47.89
-47.90
-47.90
-47.97
-47.98
-48.05
-48.11
-48.16
-48.23
-48.32
-48.32
-48.33

-32.38

-45.27
-36.63

-2561
-3940

-4540

-45.33
-38.10
-39.05
-3961
-32.74
-42.70
-41.50
-38.93
-40.88
-36.73

-29.55

-45.50
-44.11
-34.99
-42.93

-46.98
-36.33
-41.58
-39.65
-44.98
-36.38
-40.83
-38.55
-36.63

-41.26
-37.96
-41.25
-35.55
-3961
-4245
-4064
-39.82
-4782
-34.13

-44.11

-3641
-38.35

-45.10
-38.00

-36.24
-3749

-4042

2479

1973
2160

26.87
20.30

2047

20.59
20.60
23.34
20.18
23.80
2147
20.65
21.11
20.75
22.17

24.85

2209
1951
21.53
2031

20.12
2033
20.92
21.21
1982
21.98
21.78
21.97
21.35

21.35
2168
21.53
2349
2081
21.55
21.11
22.95
2081
21.88

21.88

2246
24.59

21.72
20.82

22.51
22.51

21.24

www.fidelity.ch

DER GLOBALE INVESTMENT SPEZIALIST

0.29

-049
0.21

0.58
014

-1.02
-0.88

Fidelity
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Rangliste Aktienfonds

Inform.- Inform.-
Rendite! Rendite?  Risiko®  Ratio* Rendite! Rendite?  Risiko®  Ratio*
2008 2006-08 2006-08 2006-08 2008 2006-08 2006-08 2006-08
Aktien weltweit (Fortsetzung von Seite SB 10) Aktien Europa
Raiffeisen FOF Global TrendAc ~ -49.86 -4031  22.98 -0.26 Henderson HF PnEu Alph + A2 -33.18
IS Global Equities 4989 4531 2159 -LO7 i vins Furopean Eq B EUR  -3398 1672 1798 097
GMS Alpha+Wld Eq Pf Bs USD  -49.96 5194 2222 120 i cooRean i BEER el
Oyster World Opps USD 4998 -4976 2146  -123 0@ T S LIOREAn EG ey
Wegelin Equity Active Indexing ~ -5005  -3951  21.98 -0.11 Comgest I-?urope -36-49 1816 1616 0.94
Al DarWorld Equities 000 R 28 D2 Comgest Gowth Europe Cap  -3678 1865 1605 0%
Tower Glbl Eq USD 5010 4106 2102 026 Europe Rendement Cap -3698 2185 1679 088
BNY Mellon Global Eq AUSD 5015 387> 2365 003  Centifolia Europe Cap 3748 2051 1720 113
FF FPS Growth A EU% 5017 4166 2164 050 Invesco Pan Euro Structured A -37.71  -1417 2024 1.54
. : ‘ ; ' Uni-Global Min Var Europe -3792 -1505 1752 1.25
M&G Glo Basics A Inc -50.21  -30.84 2701 0.34 Focus Europa P 3891  -1988 2013 133
CatW-Contrarian Eq at Work C -50.23  -41.17 2516 -0.16 Orsay Invesgissement FCP -38.96 3046 2085 022
g\g"%&%?égb‘gﬁéﬂ duestB 2B el aop 099  Saengler Europ. Gth TrustT 3938 2215 1742 085
q ' ’ | ' Henderson HF Pan Eurpn Eq A2 -39.70  -22.52 1941 1.24
SWC (LU) PF Green Inv Eq. B~ -50.39 -32.35 2398 045 Europe Value A 4025 2726 1785 059
fF',"hfl’ élrg't;g”cnljsulgn‘[')vii'tt E'TJVSSt jgg'gg 3965 o275 4  WEF|European Equities AE 4075 2758 1972 092
- : - - Kapitalfds LK Europn Val Div R -4077 2716 2117 056
SWC (CH) Eq Green Invest 5063 3260 2404 042 (REUIRC R TR 4098 2362 1909 120
UBS Access SICAV-Global Eg B 5064 4188 2167 -053 oo B S Pa e aiog o1ss 1022 163
FLF Equity SRI World Cap 5070 4572 2328 067 jyigGlobal Beta Mgd Min Var Eu -41.11 2460 1825 096
AXA WF Clean Tech A Cap EUR  -50.71 SH Europe Synergie A 4156
DS mvest New Resources LC. 3076 European Lrg Cap Val | SEUR 4195 2595 2057 091
B&P Vision-OptiMix World -5092 4118 2370 -0.16 LB Eurpn Val EUR Adv Acc 4288 3201 2187 035
Galland Eq - Glo Sel CHF -51.08 Vontobel Europ. Val Eq B EUR  -4325 2752 1772 068
éqlwla—Global Equity CHF gig; i’ggg gg?ﬁ% 88% BL Equities Europe Cap -4332 2781 1995 082
0olinco -Jl. -49. K -U.
nvestec GSF Global Strat Eqty 5174 4024 2271 0.0 Ecshﬁq'zuﬁ'gprgjgfs St Az A s 2077 090
Carmignac Innovation -5L.75 Invesco Pan European Eq A Acc  -43.63
Baring Glo Sel USD 5181 2559 2689 057 et (BN R A30a
Eg'B“é‘“(';ﬁ'PVcﬁg’;ae' & Uﬁg . ﬁ-g? Waverton Eurpn SpeciSits B~ -4407 3210 1736 022
£IC Renewable Ener g.Fd KA 5196 F European Growth A Acc 4425 2913 2010 067
Pioneer Global Trende £ 5208 4142 2000 -020 T Furopean Larger CosA - -4438 3044 1919 047
DWS Inv Global Thematic LC _52'12 ’ ’ ) F Mutual European A Acc EUR  -4451  -25.55 1964 142
F Global Growth A Acc 5223 4061 2423 -022 o Furop Div Maximiser A Acc - -44.58
' ) ' ’ BNY Mellon Pan Europn Eq A -4487 -2557 2323 093
Oyster Resp Developm. EUR 5237 -4280 2271 053 poiade Firgpean Equities 4488 3925 2261 016
oWk Sekctor World Value A2 5248 4436 2328 088 aquila-Acatis European Fq EUR 4495 3778 2194 008
quity - Parvest Europe Dividend C -4506 -2944 1971 063
Investec Global Free Entpr AA  -5257  -41.13 23.95 -0.25 PriFund Eurp eq AC 4520 2689 2056 072
Artemis Intl GIbl Eq A EUR Acc  -52.72 BZ Senior Equity Fund 4536 3058 2034 043
DWS Invest Global Equities LC ~ -52.79  -36.03 2364 0.18 Performa European Equities 4544 2902 2170 061
M&G Glo Leaders A Inc 5286 4122 2479 024 Lo OO e 4m47 : : :
BNY Mellon Gibl Infrepid A USD  -5298 3862 ~ 2558 002 par’f 0 (i Eg Nd A3 EUR 4573
o0 Glo Qual G AL 3308 4331 2458 080 wori invest Eurostar Equities 4576 -2552 2067 080
- g FLF Equity Growth Europe Cap  -45.88 -31.00  20.96 0.89
Jyske Invest Global Equities -53.17 4288 24.23 -041 KBL Richelieu Europe 4593 3624 2048 000
OekoWorld OekoVision Classic ~ -53.22  -37.27 26.99 0.06 Pioneer Core Europﬁz\ EqE _45'93 -36'24 19'74 OAOO
gg,\DAHgfszteg?inﬂggaé Value P A gggg Threadneedle Pan European C1  -45.95  -27.80  20.78 1.07
CS Equity (L) Fut Energy B EUR 5365 IFP Quanteviour Eur. Eq EUR A -46.14
Waveqrto[{ Sibal B uitgyB GBP 5368 IAM - European Equity Fund ~ -46.17 2571 2033 126
¢ quity " Fortis L Eq BestSelec Europe C  -46.18 -3431 2060 024
LODHI-WBlair Gl Grw P A USD ~ -53.82 Conimos Pl MamtEor Fra bl -48.28
LB Global Vel USD Adv Acc 5429 5400 2624 083  ggfpl oo pge VoA 650
e I Ay Saa o 2305 a3 Wilerequity Europe 4636 3661 1945  -003
St ot N R mass 4037 ons>  O1p  Winfd European Equity PFT  -4642 2724 2114 154
p > ’ ' ’ ’ Centrale Croissance Europe -4645 -26.71 22.16 1.00
Pegase World Equities EUR -5460 -42.10 24.96 -0.26 BGF European A2 EUR 4646 2906 2209 085
Classic Value Equity Fund -55.08 -5642 3095 -061 GAM StarpEurpn Eq EUR A 4657 2903 2067 085
AB-GI Equity Blend PFAUSD 5524 -51.51 2271 172 Oyster Europe Value EUR 4659 2969  21.93 098
CL (Lux) Infrastruct B -55.52 Metropole Selection 4677 3920 2099 025
db x-tr DJ STX GLB Sel. Dv. 100 -55.53 Dexia £q L Eur High Div C Cap  -46.85
AB-GI Value Pf (Euro) A -95.76 MFS Mer Europn Gth Al EUR ~ -4689 -3019 2143 117
AB-Gl Growth Trends Pf A USD  -56.15 5238 2279 -162 o2 per LUOPT 3,100, W% 3905 o4l 05
Vontobel GI Tr. NewPow BEUR 5616 2115 3214 052 e U oo pequ DvPC 4699 3530 2113 008
Jyske Invest Aggressive Strgy - -56.27  -3773 2603 003 g5 kg SicEurpnValue € P-a 4700 3875 2102 038
é\?v_sG“nEv%ilttchrlﬁgti Pl Eun) & ‘_gggg European Lrge Cap Cor | SEUR  -4702 3323 2305 039
SAM Smart Materials B 5 -56.76 Henderson HF Pan Eur EgD A2 -4711  -3540  22.23 0.10
2GF New Energy A2 USD 5682 2358 3642 034  UooMS Alphat EU Eq PIBS Ac - -4740
W Energy - : : - MFS Mer Europn Eq A1 EUR 4746 3126 2148 078
T Rowe Glo Eq A USD 5685 4667 2820 045 ypPyere ot 750 3463 olse  Ooa
i ﬁfﬁé‘sTgf*(‘E‘{JVfg)'dAC e iShares DJ STOXX 50 (DE) ~ -4755 3525 2043 011
’ Parvest Europe Sustain Dev C  -47.55
UBS L Eq Fd Glbl Ihnovts € P-a -58.16  -3045 3152 027  popos SBEOPB s en el b e
Classic Global Equity Fund 5843 5995 3545 066 o ol SOCeOtUR o aved 3536 2054 010
SWC (LU) Eq Climate Invest B -59.15 JB EF Europe Growth-EUR B _47:71 ’ ' '
gé%ﬁ?ﬁglénnerligge? pC ggig 241l 3987 029 Carmignac Euro Investissement  -47.75  -30.97  21.17 046
Ovster Glo Warmmin gEVUR 508 JOHCM Europn Ret GBP -4775 2908 2326 096
& Equity (L) Ifrastructure B 5989 ING(Iv Europe Opp P €~ -47.82
G o P BEUR 2200 Reyl (Lux) GF Europn EQ EUR B -4782 2719 2398 048
: . SISF European Eq Yield A Acc  -4790 -39.38 2094 -0.39
Sarasin ML New Energy Fund ~ -62.29 -32.33 3438 0.17 Centrale Valeur 4803 3376 2235 026
Lyxor ETF New Energy A -62.82 . 4R 22, ' Y
Bruellan Dyn Global Axia ER 6552 4346 3703 013  Skandia Ewopean Opps Al 4809 3341 2221 048
iShares S&P Listed Private Eq 6570 urp Recvry A AcC ety : '
Lyxor ETF Privex 6661 PI' GP EuropeanEquity C 4813  -36.34 2226 -0.02
Shares S&P Glbl Clean Enrgy 6704 SISF Buropean Eq A Acc 4817
SWC (LU) Eq Listed PE B 8y -67-11 CatW-European Eq at Work C 4824 -32.21 23.80 0.39
OYSTER Lifeqst le Trends EUR 6854 Tower Europn Eq EUR 4830 -3299 2369 0.29
) y ' BGF European Focus A2 EUR -4831 2416 2380 1.27
Fortis L OBAM Eq World Cap 6908 4986 3585 -038 gy PFot 0% 1834
Durchschnitt -46.25 -3833 2016 Invesco Pan European Equity A -4839  -3366 2299 034
MSCI World TR USD 4390 -3630 1948 Popso European Equity 4839 -3587 21.89 0.05
Nordea 1 - Eur Quant BP EUR  -48.46
i ) BCGE Synch Mkt Fd-Europn Eq  -4855 -36.78  21.52 -0.12
Aktien weltweit Nebenwerte BGF European Growth A2 EUR  -4858 -2961  22.93 0.58
Planetarium Fund Flexible SME 26,55 BSA & Eovencan Stockpicker A i o o OB
MSS Global Sm Cap Val AUSD 3777 -3639 2000 063 e FEL TR Ued 01s 2065 043
F Global SM Cap Growth A Acc  -4176  -3743 2149 063 poecf O
Global Small Cap Value EUR R -42.01 urope Leading. e i : by
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Blue Chips gewinnen Vergleich mit Small-Caps
Mit Biotech-Titeln verlieren Anleger 2008 «<nur» 21 Prozent

Weltweit haben die Aktienmérkte im
Jahr 2008 je nach Land oder Region zwi-
schen 30% und 75% an Wert verloren.
Der Schweizer Markt schnitt vergleichs-
weise weniger schlecht ab. Die Aktien
von Standardwerten entwickelten sich
besser als die Papiere von kleinen Unter-
nehmen. Bei den Sektoren verzeichnete
Biotechnologie die geringsten Verluste.

ra. Das Aktienjahr 2008 war erbarmlich. Diese
Tatsache diirfte sich inzwischen bis zu wirklich
jedem Anleger herumgesprochen haben. Gemes-
sen am Schweizer Markt war der Kurszerfall so-
gar noch schlimmer als wihrend der grossen De-
pression im vergangenen Jahrhundert, wie jlingst
eine Studie der Bank Pictet gezeigt hat. Auch die
meisten Aktienindizes ausserhalb der Schweiz
verbuchten die grossten Jahresverluste seit vielen
Jahrzehnten. Kein Investor verliert absolut ge-
sehen natiirlich gerne Geld, doch Finanzmarkt-
teilnehmer sind gewohnt, in relativer Perfor-
mance zu denken. Aber selbst aus dieser Perspek-
tive war 2008 trostlos. Unter einem Verlust von
20% ist man am Aktienmarkt fast nirgends da-
vongekommen. Und auch eine Werteinbusse von
vergleichsweise «nur» 20% diirfte fiir Anleger
gegenwirtig lediglich ein schwacher Trost sein.

Starke Verluste in Bric-Staaten

Relativ gesehen hat der Schweizer Markt trotz
dem vergleichsweise starken Gewicht von Finanz-
instituten mit einem Verlust von 34% besser als
andere abgeschnitten. Weltweit gesehen haben
Dividendenpapiere 44% an Wert eingebiisst. In
Europa lagen die Kurseinbussen bei 50%, in der
Euro-Zone betrugen sie 48,5%. In den USA be-
trug der Verlust gemessen am breiten S&P-500-
Index 41%. Etwas weniger geschoren wurden An-
leger in japanischen Indizes, die um etwas mehr
als 30% nachgaben. Im {ibrigen Asien sah es hin-
gegen disterer aus. So halbierte sich durch-
schnittlich der Wert von Aktien aus asiatischen
Schwellenlédndern. Einen &dhnlich hohen Verlust
erlitten durchschnittlich die Titel aus lateinameri-
kanischen Emerging Markets. Noch dramatische-
re Einbriiche verzeichneten die Schwellenldnder
Osteuropas. Dort stiirzten die Aktienkurse im
Schnitt um 71 % ab.

Stark unter die Réder gekommen sind auch
Papiere von Firmen aus den einst gefeierten Bric-
Staaten Brasilien, Russland, Indien und China.
Die dortigen Aktienmérkte verzeichneten Ein-

Der S&P-500-Index im Jahr 2008
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bussen von 58%, 76%, 66% und 65%. Ein Trost
fiir frithzeitig eingestiegene Anleger diirfte sein,
dass sich die Titel aus diesen Lindern in den Jah-
ren zuvor auch préchtig entwickelt hatten. Ein
Grossteil dieser Performance ist durch die Fi-
nanz- und Bankenkrise jedoch vernichtet worden.

Heftig gebeutelte Finanzaktien

Weltweit entwickelten sich die Aktien von gros-
sen Standardwerten — wiederum relativ gesehen
—besser als die Nebenwerte. Dies erstaunt einer-
seits deshalb, weil vor allem grosse Unterneh-
men in existenziellen Krisen waren — man denke
etwa an viele Banken in Europa oder den USA
und die amerikanischen Autohersteller. Ander-
seits sind grosse, etablierte Unternehmen oft-
mals tendenziell besser gegen Krisen geriistet,
weil sie einen ldngeren Atem haben und besser
im Markt etabliert sowie diversifiziert sind.
Auch in der Schweiz biissten Blue Chips mit
einem durchschnittlichen Verlust von 34% weni-
ger ein als Small- und Mid-Caps, die knapp 41 %
an Wert verloren.

Gemessen an den Sektoren wiren Anleger im
vergangenen Jahr noch am besten mit Biotechno-
logie gefahren. Dort betrugen die durchschnitt-
lichen Verluste lediglich 21%. Mit 26% und 27%
waren auch die Einbussen der Aktien aus den
Branchen  Pharma/Gesundheitswesen  sowie
nichtzyklische Konsumgiiter (Getrinke, Lebens-
mittel usw.) unterdurchschnittlich. Starke Verlus-
ten erlitten hingegen wenig iiberraschend die
Papiere von Firmen aus dem Banken- und Ver-
sicherungssektor mit durchschnittlich 56% sowie
die Aktien von Herstellern zyklischer Konsum-
giiter (etwa Autos, Waschmaschinen, Elektronik-
und Luxusgiiter).
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Aktien Europa (Fortsetzung)
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UBS L Eq Fd Eurpn Opp € P-a  -5069 -38.36  22.20 -0.26
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ISI European Equities -51.71 -3959 2321 -0.74
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Agressor -5248 4269  23.36 -0.52
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JB EF Europe Value-EUR B -53.23  -4250 2342 -0.90
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Aktien Europa Nebenwerte

Comgest Growth Mid Caps Eur. -43.73 -31.50 1952 0.50
Metropole Smallcap -45.23 -3723 2223 027
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Aktien Europa Nw (Fortsetzung von Seite SB 11)
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Scherrer Small Caps Europe -4671  -45.90 2771 -0.24
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Aktien Europa ohne Grossbritannien
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Henderson HF Contl Eur. Eq A2 -51.63  -38.53 2547 -067
M&G Eupn A Inc -51.66 -3348 2573 -0.20
Investec GSF Cont Euro Equity -5248  -3756  23.86 -0.69
PF (LUX)-Cont Europ Eq-P C -5289 -3670 2505 -063
T Rowe European Ex-UK Equity -53.19

Investec Euro A Acc Net GBP  -53.22 -3833 2532 -0.73
Europe Ex-UK Equity | S EUR  -53.56

Durchschnitt -4799 -3168 22.18

MSCI Europe ex UK TR USD  -48.33 -2890 22.27

Aktien Eurozone

ING(L)Inv Eur Income P C 4203 -2951 1871 0.30
CIC CH Fund-Action Europe B -42.34  -21.79 19.74 060
Mirabaud Euro Actions Cap -4246 2508 2078 0.74
BHF-Screener Tactical Eq EUR ~ -43.89

ING(L)Inv Eur Hi Div P C 4392 -2920 2143 031
BGF Euro-Markets A2 EUR -4646 -2523 2411 075
Fortis L Eq Best Selec € C -4662 2976 2295 044
Allianz RCM Best StylEurld AT~ -46.90

MainFirst — Classic Stock A -46.92 -3739 2466 -042
Lyxor ETF DJ Euro Stoxx 50 A -47.34 -2800  21.99 043
DB Platinum IV Croci Euro RIC ~ -4744  -2333 2404 077
VPB FoF Aktien Euroland B -4761 -31.18 2076 0.10
iShares DJ Euro Stoxx 50 (DE)  -47.72  -27.37  22.27 0.92
SLF (LUX) Eq Euro Zone R -4775 -31.78 2273 0.10
Metropole Euro -4778  -3674 2110 -0.38
FundQuest Euroland CC -48.07

db x-trackers DJ EurStx50 ETF1  -48.09

Lyxor ETF MSCI EMU Growth 4825 -2577 2169 0.86
UBS L Eq Fd E-Stxx 50 adv €  -4829 -29.22 2246 0.57
UniEuroStoxx 50 A -4831 -29.11 2269 066
FF Euro Stoxx 50 A 4835 -2976  22.38 048
Euro STOXX 50 EUR 4844 2902 2244 063
FF Euro Blue Chip A EUR -4857 3057 2352 0.18
UBS-ETF DJ Euro STOXX 50 A -4857 -29.23 2245 0.59
SGAM Eq Eurland Value A -4869 -31.51 22.74 0.14
iShares DJ Euro Stoxx Grth EUR ~ -48.74  -3002  21.84 0.26
iShares FTSEurofirst 100 EUR ~ -48.88 -3325 2143 -0.10
iShares FTSEurofirst 80 EUR -4888 -2806 22.82 0.97
CatW-Contr EUR Eq at Work C  -49.06

ZKB Fds Aktien Euro Stoxx 50 -49.24  -32.39 2325 -002
LM Euroland Eq A Acc EUR -49.27 -3416 2340 -0.27
Pioneer Euroland Eq E -4938 -3104 2262 0.18
SISF EUR Eq A Acc -4943 -3357 2473 -0.16
UBS L Eq Fd Euro Stxx 50€ P-a  -4964 -30.31 23.23 031
CIF Euro Zone Equity B EUR 4991 3569 2449 -040
Gottardo Equity Fund Europe -4993 -3317 2304 -0.21
XMTCH (Lux) on MSCI EMU Lg  -49.93  -2952  22.99 064

Inform.-
Rendite! Rendite?  Risiko®  Ratio*
2008 2006-08 2006-08 2006-08
Fortis L Equity Euro Cap -5009 -32.05 23.20 0.05
LIP Euro Equity -50.16  -33.14 2367 -0.13
Dexia Eq L Eur 50 CC -50.20 -3394 2326 031
T Euroland A Acc EUR -5024 -36.74 2281 -060
CatW-Fdmtl Eurostocks Index C -50.31
GEN INV Euro Eq Opp. D CAP -5034 -3378 2325 -0.26
BDB Euroland Stock B -5045 -3546 2354 -0.55
HSBC GIF Euroland Eq AC EUR  -5052 -31.17  26.25 0.10
UBS (L) Key Sel-Euro Ctrs B -5055 -3708 2276 -1.01
SSgA EMU Index Equity Fund P -50.57  -30.76 2334 0.38
DWS ZI Aktien Euroland -5063 -3649  25.26 -044
Orsay Situations Speciales -5069 -36.57 2640 -0.29
PF (LUX)-Euroland Idx-P C -50.70
HSBC GIF Erld Grwth MIC EUR  -50.99  -33.92  25.53 -0.16
BSI-Multieuropa A -51.09 -3308 2383 -0.15
Petercam Eq Euroland Cap -51.11  -32.33 24.92 0.00
SISF EUR Dyn. Grwth A Acc -51.19  -3737 2510 -0.55
SSgA EMU Alpha Eq. Fund | P -51.41  -2961  24.72 0.39
FL Eq Fundam. 130/30 EUR C  -51.43
AWF Eur Val Equities AC -51.52 -3519 2369 -040
SH Euro Opportunites A -51.58 -41.25 2645 -0.83
CAAM F Euro Quant CC EUR -5159 -3460 2366 -045
UBS L Eq Fd Euro Co € P-a -51.61 -3356  23.96 -0.27
VPB Aktienfds Euroland B -51.66 -3557 2475 -0.54
Dexia Equities L EMU C Cap -51.67
Dexia Quant Equities EMU CC ~ -51.81
CS SA (Lux) Equity Eurozone  -51.86
Eurobloc Eq Alpha B EUR 5209 -3507 24.22 -0.36
Parvest Euro Equities C 5209 -3379 2395 021
Lyxor ETF MSCI EMU Value -5220 -3503  24.72 -044
DWS Inv European Div. + LC 5226 -36.27 2304 -0.50
PF (LUX)-Euroland Eg-P C -52.31
Altea Kraus Equity Europe R 5235 -3232 2679 0.00
iShares DJ Euro STOXX Val EUR  -52.54  -2948 2546 0.32
SGAM Eq Eurland A -5259 -3930 2341 -1.46
UBS L Eq Fd Euro Co Opp € P -52.59  -42.15 2451 -1.09
Centrale Actions Euro -5266 -3863 2631 -047
BFI EuroStock (EUR) R -5303 -4007 2598 -064
ING(L)Inv EMU Equity P C -5307 -3979 2533 -1.03
SGAM Eq Concent Euroland A -5307  -3664  26.01 -0.36
JB EF Euroland Value-EUR B -5311  -3447 2486 -0.37
JPM Euroland Select Eq A EUR  -53.13
WLB Mn Comp EUR Eq C EUR -5332 -3682 2540 -0.59
MSMM Eurozn Agg Eq B -53.34 -3892 2462 -1.09
Dexia Sustain EMU CC -5355 -3867 2519 -0.81
SWC (CH) Eq Euroland 5369 -3615 2571 -0.52
JPM Euroland Eq A Dist EUR -5486 -3932 2661 -0.73
Gartmore Eurobloc A -55.00 -4029 2994 -045
CL (Gue) Euroland EF -56.24 -4453 2681 -1.29
SISF EUR Active Value A Acc -56.24  -41.74 2782 -073
iShares DJ Eur Stx SelDiv EUR  -59.54  -3917 2790 -0.39
db x-track DJ € STX Sel Div 30  -59.89
Hyposwiss (Lux) Eurold EUR B -63.76  -4703  30.92 -0.76
Durchschnitt -4863 -3230 2250
DJ Euro Stoxx 50 NR -4851 -2908 2245
Aktien Eurozone Nebenwerte
Kapitalfds LK Fam Business R -36.73  -12.22 2142 148
GEN INV S&M Cap Euro EqD C  -44.14
Metropole Midcap Euro -4647  -4024 2283 -0.30
iShares DJ Euro Stoxx MidCap E  -50.77  -31.07 2565 0.54
Centrale Midcap Euro -51.57 -3842 24.79 -0.22
BNY Mellon Sm Cap Eurold A€ -51.86 -3550 2789 0.10
iShares DJ Euro Stoxx SmCap  -51.88 -3438 2577 018
SGAM Eq Eurland S Cap A -5247 -3681 2815 004
Parvest Euro Small Cap C -5331  -3773 2645 -0.21
XMTCH (Lux) on MSCI EMU Md ~ -54.36
Lyxor ETF MSCI EMU Small Cap  -55.19  -39.99 27.74 -049
SGAM Eq Eurland Mid Cap A -55.57  -4602  26.58 -1.21
Orsay Developpement -57.19  -3758 3144 -007
JPM Eurp Micro Cp A Acc EUR  -5863 -4464 3001 -0.52
Durchschnitt -51.50 -3641  25.52
MSCI EMU Small Cap TRUSD -5499 -3886 2792
Aktien Nordeuropa
Nordea 1 - Nordic Eq SmCp BP  -49.43
SSgA Denmark Index Equity P -5005 -25.81 2565 0.85
Nordea 1 - Danish Eq. BP DK~ -55.33  -4652  28.36 -042
Nordea 1 - Finnish Equity BP E  -55.40 -3826  25.39 0.11
Nordea 1 - Nordic Eq. BP EU -5722  -3647 3017 0.36
Jyske Invest Danish Equities -5854 -40.13 3014 -0.02
FF Nordic A 6061 -4386 2916 -049
SSgA Norway Index Eq. NOK P -65.80 -4304  41.33 -0.12
Nordea 1 — Norweg. Eq BP NOK -69.22 -5875 39091 -0.99
Durchschnitt 5850 -39.89  29.89
MSCI Nordic TR USD -55.82 -3488 2838
Aktien Grossbritannien
GS UK CORE Egq. Pf Base Acc  -19.89 -886 2948 049
JOHCM UK Opps Ret GBP -4482 2801 1987 1.58
M&G UK Growth A Acc -4768 -3431 2269 131
JOHCM UK Gwth Ret GBP -4795 -4264 2334 0.17
MFS Mer UK Equity A2 GBP -48.49
UK Core | S3 GBP -49.35
FF United Kingdom A -4953 4499  21.34 -007
Cazenove UK Eq B GBP -5001 4220 21.04 0.37
M&G Recovery A Inc -50.72 3326 2414 1.24
Dexia Eq L UK CC -50.84 -39.13 2143 045
Investec GSF UK Eq A Inc G -5098 4257 2179 0.24
UBS (CH) Eq-Great Britain -51.08 -4319 2146 0.15
UBS L Eq Fd Grt Britain £ P-a  -51.15  -4345 2149 0.12
MC GF UK Growth -51.19 -4853 2383 -0.50
BGF United Kingdom A2 GBP ~ -51.44  -4370 2333 0.09
Threadneedle UK C1 GBP -51.50 -3928 2257 077
HSBC GIF UK Equity AC GBP ~ -51.59  -4407  21.34 004
UBS-ETF FTSE 100 -51.60 -4154  21.83 0.39
SSgA UK Index Equity Fund P -51.70  -41.12 2204 047
Parworld Track UK CC -51.78
AXA Framlington UK Sel Opps  -5201 -4140 2381 040
Threadneedle UK Sel. C1 GBP  -5209 -36.02 22.90 1.00
CAAM F UK CC GBP 5225 -3831 2260 0.58
LGT Eq UK GBP B 5226 4372 21.50 008
Coutts UK Eq Indx S2 5235 -4330 2211 0.19
GAM Star UK Dyn Eq GBP Acc  -52.53  -4763  22.13 -0.36
Coutts Equator UK Specialist 2 -5265 -4067 2331 1.02
GAM UK Divers Acc -5275 -4557 2334 -0.14
AXA Framlington UK Gth Acc ~ -52.76  -42.39  24.89 0.23
SWC (CH) Eq Great Britain 5302 4594 2212 -0.31
Parvest UK C -5351 4294 2266 0.15
SISF UK Eq A Acc 5370 4459 2498 -003
UK Eq Alpha B GBP -53.75 -4653 2344 -0.36
Invesco UK Equity A -5381 -4731 2312 -0.27
VPB FoF Aktien UK B -5394 4571 2357 -0.22
CS SA (Lux) Equity UK -54.34
Jyske Invest British Equities 5456 4722 2464 -040
BSI-Multinv-UK Stocks A -55.04 -4201 2382 040
Aberdeen Gbl - UK Eq. A Acc ~ -55.18  -4742 2387 -0.31
LIP UK Equity -55.37 4701 2303 -042
RIC UK Eq A -56.27 -48.13 2394 -063
Aviva Inv UK Equity Focus A -57.26
UK Alpha | S3 GBP -57.60
Gartmore United Kingdom S1 -5861  -53.87 26.15 -1.15
JPM UK Eq A Dist GBP -59.14 5554 2670 -1.17
SGAM Eq UK A -6203 -60.38 2445 -1.89
iShares FTSE UK Div Plus GBP  -62.41  -5868  26.62 -0.90
Durchschnitt 5282 -4435 2243
FTSE 100 TR -51.33 -4045 21.92
Aktien Grosshritannien Nebenwerte
Threadneedle UK Sm. Cos C1 £ -56.32 -48.34 2720 046
F&C UK Smaller Cos 1 Acc -5862 -50.75 2733 0.18
UK Small Cap Alpha B GBP -6207 6578 2857 -1.52
AXA Framlington UK Sml Cos ~ -65.48 -62.95  28.83 -142
Durchschnitt 5839 5172 2624
HG Small Cap Ext. (+IT) TR -5864 -51.50 25.70

Aktien Grossbritannien Dividendenwerte

BNY Mellon UK Equity A GBP  -46.52 -3829  20.70 068
JOHCM UK Eq Inc GBP Acc Ret  -47.89  -4300 22.14 0.00
Coutts UK Specialist Eq Inc S2  -48.86

AXA Framlington Mntly Inc Inc~ -62.30  -60.72  25.66 -1.66
Durchschnitt 5092 4301 21.12

FTSE All Share TR 5242 -4173 2234

Aktien Deutschland

UBAM Dr Ehrhardt Germ. Eq A -4343  -1988  21.80 017
Lyxor ETF DAX -45.21

Jyske Invest German Equities -4574  -1557 2519 068
Santander Deutsche Aktien -4665 -1477 2404 0.95
db x-trackers DAX ETF -46.77

UniFonds -net- -4709  -1744 2441 0.59
UniFonds -4750 -1753 2484 067
FT Frankfurt-Effekten-Fonds -4762  -20.79 26.77 0.27
JPM Germany Eq A Dist EUR -4768 -1785 2473 045
SSgA Germany Index Eq. Fund  -4870 -1604 2386 0.53
Baring German Grth Acc GBP  -4875  -21.49 2750 012
FLF Equity Germany Cap -4894 2625 2516 -041
LGT Eq Germany EUR B -4903 -21.88 2489 0.12
JB EF German Value-EUR B -4903 -1967 2511 045
FF Germany A EUR -4948 -2305 2643 -004
DWS Investa -4995 -2386 2736 -0.15
DWS ZI Aktien Deutschland -5038 -1473 3053 042
LB(Swiss) German Equity -52.39 3172 2807 -0.89
cominv Fondak P -53.23  -2862  30.79 -0.39
Durchschnitt -48.39 -2273 2538

DAX 30 TR -46.71 -1536 2363

Aktien Deutschland Nebenwerte

UBS (D) Eq Fd - SmCps Ger -4830 -2720 3060 0.29
UBS (D) Eq Fd - MdCps Ger -4889 -2887  29.05 0.16
CS Equity (L) SMCap Germ. B -50.27 -3862  30.10 -065
Durchschnitt -47.61 -30.89 27.16

SDAX TR 5178 -37.27 2942

Aktien Frankreich

Tricolore Rendement Cap -35.94 -1691 17.87 1.30
Centifolia Cap -3787 -1536 1882 163
Metropole France -4007 -30.13 19.85 0.24
Aviva Inv French Equity A -43.12

SSgA France Index Eq Fund P -45.30 -2769  22.32 1.28
Parvest France C -4676 2972 2157 051
KBL Richelieu France -4708 -3844 2036 -049
FF France A EUR -4721 2443 2298 1.26
Reyl (Lux) GF Elite France B -5056 -3859  25.03 -0.28
KBL Richelieu Special -51.81 -44.12 2368 -0.77
Selection Action Rendement -5640 4283 2461 -0.68
Durchschnitt -47.34 -3338 22.23

CAC 40 CR -4877 -3505 2230

Aktien Frankreich Nebenwerte

RP Selection France -4692 -3839 2314 0.00
Digital Stars Euroland A 5325 -3854 2575 -0.02
UBS (F) Small & Mid Cap -5388 -3656 2874 017
Durchschnitt -50.48 -38.33 2499

CAC Mid&Small190 CR -49.63 -3293 26.57

Aktien Italien

World Invest Italian Equities -4549 4238 1905 -001
Vitruvius Italian Equity EUR -4786 -3998 2053 0.28
Base Invts Eq ltaly -4829 -3939 1979 0.29
WEF | Funds ltalian Eq DE -48.86

CS Equity (L) ltaly B -5050 -4089  21.97 0.37
Symphonia Lux - Italian Equity ~-51.59

Pioneer Italian Eq E -51.75  -3948 2305 0.52
GEN INV ltalian Equities D CAP  -52.17  -46.37 2263 -0.82
CAAM F ltaly CC EUR -52.28 4240 2269 -004
db x-trackers S&P/MIB INDEX  -52.48

SSgA ltaly Index Equity Fund P -52.72  -4264  22.32 -0.07
SISF Italian Eq A Acc -53.16 -4343  26.09 011
Parvest Italy C -5468 4701 2395 -0.99
FF Italy A -55.53 -42.34 2682 -001
AWF Italian Equities AC -55.56  -4572  26.52 -0.34
Oyster ltalian Opps EUR -56.13  -46.13 2581 -0.38
Durchschnitt 5156 -4222 22.28

MIBTEL CR -54.11 -4635  22.87

Aktien Italien Nebenwerte

Willerequity Italian Renais -4354 -3716 1943 0.55
Oyster ltalian Value EUR -5559 -3993 3019 0.24
Durchschnitt -50.92 -4430 2342

Comit Small Cap R -5090 -46.95 2436

Aktien Spanien

SSgA Spain Index Eq. Fund P -43.40 -1.59 23.88 1.02
DWS Iberia-Fonds -43.53 -838 2558 047
FF Iberia A EUR -5031 -1394 2744 0.11
Durchschnitt 4471 -1634 2300

Madrid SE CR -46.87 -1967 23.16

Aktien Schweiz

DM Swiss Equity Asymmetric A 373

SVA-Swiss-Value -18.49

AS Eq-Flex Switzerland CHF -23.31

Mirabaud Fd Swiss Caps A 2470 1422 12.74 069
RFP Swiss Equity Plus A 2972 -2467 1747 -0.12
SWC (CH) Eq Value Switzerld  -31.96  -25.25 1361 -0.33
Vitruvius Swiss Equity CHF -3205 -16.38 1381 0.50
BDG Equity Swiss Stocks -32.73  -24.52 14.06 -0.18
UBS-ETF SMI -32.89 2244 14.26 002
XMTCH (CH) on SMI® -3299 2260 1428 0.00
SWC (CH) SMI® Index A -33.13

db x-trackers SMI ETF -33.35

VF - Valiant Aktien Schweiz P -33.47

WinFund Eq-Index Switzerland ~ -33.50  -24.32 14.28 -0.23
iShares SMI (DE) -3355 -2377 1411 -0.16
Gottardo Equity Fund Switzerl -3359  -25.12 1441 -046
UBS (CH) Eg-Switzerland -3364 -2306 1448 -0.11
DWS (CH) Helvetia Aktn 130 -3368 -2109 1652 0.20
JB (CH) Swiss Leading-CHF A -33.73 -2297 1459 -008
UBS (CH) Eg-UBS 100 Adv. -3385 -21.92 1487 0.16
BCGE Synch Mkt Fd-Swiss Eq  -3400 -21.18 1473 034
Fortuna Equity Switzerland -3408 -21.27 14.74 0.31
Pictet (CH)-Swiss Mkt Trck-P -3418 -21.13 1482 0.38
UBS 100 Index-Fund Switzerld  -34.21  -22.01 14.81 013
ZKB Fonds Aktien Schweiz 3425  -23.56 1502 -0.23
SSgA Switzerland Ind. Eq CHF P -3426  -24.20 1443 -0.26
Unigest-Swiss Minimum Var. -34.28  -1401 1731 041
SWC (CH) SPI® Index A -34.30

MI-FONDS (CH) - SwissStock A -34.36

PostFinance Fonds Suisse -3443 -2381 1461 -0.28
SWC (CH) Eq Switzerland -3446 -2560 1467 -0.80
NZB Swiss Opportunity Fund -3466 -1339 1649 0.52
PriFund Swiss Equities AC -3468 -2074 1581 0.19
SaraSwiss -34.87 -2491 15.03 -0.76
BSI-Multinv-Swiss Stocks A -3498 -19.89 15.71 066
CS Equity (CH) Swissac -35.15 -21.08 1590 034
LODH Swiss Leaders P -3517 -2353 1492 -0.22
CL (CH) Swiss EF -35.28 -1992 1536 0.53
Skandia Swiss Equity Al -36.29 -22.78 1845 -002
Dexia Eq L Switzerland CC -3531 -2381 14.88 -0.26
LGT Eq Switzerland CHF B 3532 -2473 1444 -0.38
CS Sel (CH) Swiss Eq 130/30A  -3563 -22.18 1589 007
CS Equity (CH) CH Blue Chips  -3572 -24.92 1535 -062
AWF Swiss Equities AC CHF -3578 -2059  16.34 0.28
JB EF Swiss-CHF B -36.04 -2328 1583 -0.20
AMC Pro Swiss Equity A -36.19 -26.02 1546 -1.11
BSI-Multihelvetia A -36.28 2545 1543 -045

Inform.-
Rendite! Rendite?  Risiko®  Ratio*
2008 2006-08 2006-08 2006-08
Pictet(CH)En-Swiss Eq 130/30  -36.41
Pictet (CH)-Swiss Eq-P -36.50 -22.72  16.36 -003
Pictet-Eth(CH)-Swiss Sustain-P  -36.57 -2303 1567 -0.10
LLB Akt Schweiz CHF -3660 -2657 16.35 -0.79
AMC Pro Active Swiss A -36.75
FF Switzerland A -36.86 -21.91 16.20 0.12
SVM Value Fund -36.93 2295 1565 -002
IAM - Swiss Equity Fund -36.95 -2645  15.09 -065
Allianz-dit Fonds Schweiz -3706  -22.08 1770 0.06
UBAM Swiss Equity A C -3717 2137 1601 0.16
AIG PB Equity Fund Switzerland -37.33  -27.89  16.15 -1.15
UBS-ETF SLI Swiss Leader Ind  -37.36
XMTCH (CH) on SLI® -3742
Swiss Life Eq Switzerland -3747  -3021 1511 -1.52
CIC CH Fd-Action Swiss CHF B -37.56 -2860  16.20 -0.90
LIP Swiss Equity -3759  -2409  16.38 0.17
LLB Schweiz Performer -3769 -23.39 16.16 -0.14
Popso Swiss Equity -3777  -2760 1575 -0.96
Aquila-Corby Swiss Eq CHF -3782 -2062 19.17 008
Vontobel Swiss Equities -37.82  -21.79 16.71 0.13
Hyposwiss (Lux) Schweiz CHF ~ -37.97  -23.25 17.18 011
BFI SwissStock (CHF) R -3846 -2962 1602 -1.83
Quantus Top of Cl of Swiss Eq  -3846 -23.24 1642 -007
SISF Swiss Eq A Acc -3847 -2562 1853 -0.26
VPB Aktienfds Schweiz B -3872  -2948 1598 -147
Raiffeisen SwissAc B -39.13  -20.90 17.72 021
Helvetia Growth Fund A -39.19  -28.31 17.88 -048
VPB FoF Aktien Schweiz B -39.24 -877 1838 1.00
EFG Equity Funds Switzerland ~ -39.31 -2634 1750 -046
Vontobel Swiss Stars Eq B CHF  -39.36  -21.75 17.72 0.10
BB Entrepreneurial Fund -39.55
Coutts Eq Swiss Equity Series2  -39.74  -23.21 1705 -0.11
B&P Vision-Q-Sel Switzerland ~ -39.90  -20.20 1782 0.15
OP Swiss Opportunity -3991 -1860 1699 0.59
SISF Swiss Eq Opp A Acc -4032  -1749 1984 0.28
MI-Fonds (Lux) — SwissStock B -40.33  -29.00 1763 -0.77
CAAM F Switzerland CC CHF -4047 -2838 1694 -0.98
JB Quality CH Equity B -4109 -20.38 1963 013
World Invest - Swiss Equities -4137 -29.29 18.06 -0.37
Parvest Switzerland C -41.38 -25.80 17.72 -040
Raiffeisen Futura Swiss Stock ~ -42.13  -1282  22.96 0.36
DWS Aktien Schweiz -42.29
LLB Akt & Opt Schweiz CHF -4237 -3478 1769 -1.04
DWS Zuerich Inv Aktien CH -4259 -15639 2115 040
Base Invts Eq Switzerland 4261 -32.34 1766 -0.96
M&C Swiss Equity Essentials P -46.05
Valartis Swiss Eq Optimized Fd  -49.78  -4342  21.97 -1.03
Durchschnitt -3542 -2257 1534
SPI TR -3405 -2046 14.86
Aktien Schweiz Nebenwerte
AMG Substanzwerte Schweiz -21.14 27.36 14.88 1.27
Mirabaud Fd Small & Mid Cps A -29.85 848 2153 144
BGF Swiss Opp. A2 CHF -31.36 806  19.39 1.29
Commcept Swiss Mid &Sm. Cps  -3458  -1304 2045 002
Reichmuth Pilatus -39.50 655 1983 0.37
UBS (CH) Eg-Sm Caps Switzerl -39.79 -1158  21.19 023
SWC (CH) Eq SMC Switzerld A -40.35 -821 21.88 093
Valartis Swiss M&S Cap Selec  -41.08 -1907 2290 -0.27
XMTCH (CH) on SMIM® -4109 -1145 2297 021
Asselsa Small & Mid Caps CH ~ -4201 -2604 2649 -0.71
JB EF Swiss S&Mid Cap-CHF B -42.14  -12.92  23.97 011
UBS (CH) Eq-Mid Caps Switzerl -42.31 -1561  21.90 -0.23
Pictet (CH)-Swiss Mid-Sm Cap  -42.34 -1025 2342 0.35
SISF Swiss S&M Cap A Acc -42.65 998 2422 0.35
CS Equity (CH) Sm&Mid Cap ~ -4291  -1307  24.32 008
RBZ Swiss Small & Mid Caps 4392 -1622 2665 -0.14
Vontobel Sw. M&SCap Eq B 4478  -1724 2404 044
LODH Opp Sw. Smll & Mid Caps  -45.47  -1872  24.15 -062
RFP Small & Mid Caps CH -46.11 -2954 2765 -0.86
AIG Eq S&M Caps Switzerld A -4750 -2961 2541 -1.27
LODH Swiss Cap (ex-SMI) P 4771  -1607 2345 -0.21
Regiofonds Zuerichsee -4799  -1735 2486 -0.26
Vontobel Swiss Sm. Companies -48.77  -1679  25.72 -0.25
CL (CH) Swiss Small Cap EF -4917 -1531 2539 -0.12
LLB Akt Regio Bodensee CHF ~ -49.99  -1955  26.19 -0.39
SaraSelect -5105 -1717 2358 -0.20
3V Inv Swiss Small & Mid Cap ~ -54.37  -45.84 2723 -1.52
Durchschnitt 4285 -1389 2274
SPI Small & Mid TR -40.89 -1400 2097
Aktien Osterreich
SSgA Austria Index Equity Fund  -68.96  -62.00  37.26 -1.03
SWC (CH) Eq Austria -6963 6182 3790 -1.09
Durchschnitt -6410 -5079 3514
ATX Prime CR -67.65 -5989 36.83
Aktien Belgien
Petercam Equities Belgium Cap -57.25 -4348 2665 -0.19
Durchschnitt -55.34 -4203 2746
Brussels SE TR -53.13 -3826 2554
Aktien Niederlande
SSgA Netherlands Index Equity -51.25 -29.54  26.37 103
Dexia Eq L Netherlands CC -56.07 4327 2842 -0.57
ING(L)Inv Dutch Equity P C -56.56 -4325 2890 044
Durchschnitt -53.79 -4047 26.36
AEX CR -57.38 -4641 2821
Aktien Schweden
Skandia Swedish Growth Al -5044  -3777 2815 031
SSgA Sweden Index Equity Fd P -52.15  -3905  29.35 0.06
Nordea 1 — Swedish Eq. BP S -53.52 -4358  28.30 -0.70
Jyske Invest Swedish Equities  -56.10 -42.98 3067 -040
Skandia Swedish Equity Al -5763 4233 2921 -0.29
Durchschnitt 5256 -3952 2742
OMX Stockholm All Share CR  -55.40 -4520 2795
Aktien Nordamerika
GAM N Am Gth Acc -2693  -3700 17.06 0.30
WEF | US Equities AU -2923 2578 1674 143
JOHCM US Opps Ret GBP -30.27
GAM Star US Sm Mid Eq USD  -31.90
MSS American Franch. AUSD  -32.33 -3574 1698 0.37
Robeco US Premium EgD USD -33.17 -3329 1731 078
CIC CH Fund-Action America B -33.84 -3153 1824 0.56
LM CB US Apprciatn ADs AUS -34.30
Vontobel US Value Eq B USD -35.66 -4142 1648 003
B&P Vision-Q-Sel N. America -36.34  -3784 1893 021
JPM Amer Lrge Cp A Dist USD  -3660  -3347 17.92 0.73
FLF Equity Growth USA Cap -36.96 -3048 1962 1.08
Threadneedle Am Ext Alp. GBP  -37.07
ING(L)Inv US Hi Div P C -3744  -3731 1797 0.53
Long Term Value Trust USD -3747  -40.50 19.77 0.09
F US Equity A Acc USD -3753  -36.90 1876 068
LB Opps USD Adv Acc -3761
US Large Cap Value RA USD -3769  -4048 19.83 0.12
MFS Mer US Val A1 USD -37.74  -3257 1816 1.30
Pioneer North Am Bas Val E -38.12
JB Quality USA Equity B -3848 -3740 1880 049
Lyxor ETF Dow Jones Industrial -3848 -3256  19.12 0.71
N Amer Lrg Cap Value V S -3849 -3933 2068 0.18
GAM Star US All Cap Eq USD  -38.77
SWC (LU) Eq Sel N. America B -39.04 -3845  20.18 049
Aberdn Gl — America Eq A Acc  -39.11 -3582 2004 067
NAmerican LgeCap Cor SUSD -39.17 -3861 20.26 0.29
GSGMS Alpha+ US Eq Pf Base  -39.25
Pioneer US E -39.29  -3727 1843 065
GS US CORE Flex Pf Base Acc  -39.31
Eaton Vance US Value M2 USD  -39.34  -32.92 1862 1.29
LB US Lrg Cap Gth USD Adv Ac  -39.56
AB-American Growth Pf A USD  -3969  -42.04 1943 -001
JB EF US Leading-USD B -39.76  -3783 1812 049
ING(L)Inv US Growth P Cap -39.78
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Inform.- Inform.- Inform.- Inform.-
Rendite! Rendite?  Risiko®  Ratio® Rendite! Rendite?  Risiko>  Ratio* Rendite! Rendite>  Risiko® Ratio* Rendite! Rendite?  Risiko® Ratio*
2008 2006-08 2006-08 2006-08 2008 2006-08 2006-08 2006-08 2008 2006-08 2006-08 2006-08 2008 2006-08 2006-08 2006-08
Aktien Nordamerika (Fortsetzung von Seite SB 12) Aktien Nordamerika (Fortsetzung) Pleiade North American Eq -4733  -5259 2302  -061 M&G N. American Value A Acc  -5240 -5452 2439  -081
Dexia Sus North America AC 4561 4573 2026 051 ) Janus US Research A USD Acc  -4734 -4575  21.30 -044 UBAM Neubg. Berman USEqA -5285 -5179  24.17 -060
Fr e Kon Dividond USA © 2561 a>48 9239 007  BNY Melon US Equity AUSD  -4568  -4734 2081  -064  UBS US Equities 130/30 B -47.38 NAmerican LgeCap Cor Il S 5294 5342 2508  -069
Dexi ql-f LgN 420 CC -45.64 742'92 23‘817007 ' VPB Aktienfds USA B -4571 -4983 19.79 -1.58 EFG Equity Fds North America  -4760  -45.95 21.04 -0.53 Oyster US Dynamic USD -53.13
SI%ILanP USa(SJoag ¢ hee 3081 3852 1373 04l Parvest USA C 4574 -4490 2160  -042  FF American Growth A -47.84 MSS US Equity Growth A USD ~ -5357  -5071 2478  -048
P US Growth A A’ 3090 1032 1872 09  UBP Multifunds US Equity A -4575 -4374 1997  -027  SGAM Eq US Multi Strat. AC -4784 5108 2133  -1.31  UBAM Calamos US Eq Grwth A 5376  -5261 2538  -0.70
N A r°LW ¢ %Cl s 000 3686 1851 05,  [atonVance US Grwth A2USD 4576  -4429 1992  -038  CL (Gue) North America EF 4804 5022 2070  -148  Focus America P Cap 5420 5952 2483  -104
i Tﬂs ;\21 haPE a.geF P 4011 4009 1928 025  LRoweUSlgeCapGrhEqA  -4584 -4745 2211  -043  JPMUS Dyn A Dist USD -4807 -4857 2095  -071  Janus US AliCap Gwth A USD  -5430 -4957 2608  -043
| g US gta tq“' 5 E““.t A 4011 3630 1977 055 GENINVNorth America FoF D -45.91 Alger US LargeCap A 4810 4642 2149 045 LS US LC Growth RA USD 5433 5521 2408  -0.97
IV US Gih and Vol A Ori USD 4015 3550 1842 3¢  Skandia US Large Cap Grw AL  -4604 ~ -4703 2254  -034  KBL Key-North America USD ~ -48.14 Wyper Hippocrates C USD 5480 4696 2366 028
. and val A o 372 b : N Amer Lrg Cap Value | S -4607 -4462 2140  -020  Janus US Twenty A USD Acc  -4815 -3666 2247 031  NAmerican LrgCap Gth II' S~ -5535 -5357 2613  -057
Poneer VS Research € . aozo 3726 1823 086 Nordeal N Amer GwBPU -4614 -4892 2272 -048 T US Value A Acc USD 4843 5190 2262 066 LB USA Val USD Adv Acc 5655 5726 2666  -089
et ’eEm'eNr Aq ase CCC :40-34 3560 1883 061 LMS US Eq AC EUR 4614 -4928 2016  -1.34  Skandia US All Cap Value A1~ -4844 -4342 2335 -013  Brandes US Eq USD A 5898 -6247 2711  -118
Wf%”emam.t qN - th“}f”“". - 1000 4047 1593 014 Jyske Invest US Eq -46.15 3865 22.13 024 DWS (CH) - US Equities -4847 4642 2097 058  Nordeal - N. Amer ValBPU -59.29 -6297 2874  -1.26
N' Aerequﬂy C°r v lmerl'lfas foaa 3250 195 0ss RICUSEqB -46.18 -4302 2043 034 N American Lrg Cap Gth Il S -4860 -4595 2177 -030 LM Value A Ds A USD 5943 6602 2496 -1.93
SISF US Lorom o Alcha AAce 4048 - - : FundQuest USA CC -46.19 Melchior N Amer Opps USD A~ -48.84  -4592 2185  -031  OFI Select Turner US Eq AEUR 6150
0S Reseamf oh Eurzp W052 3793 1899 049  LODHI-Lotsoff US Core P A -46.20 SGAM Eq US Relative Value AC -4897 -51.80 2196 -088  LODHH-Legg Mason US P A -61.96
V1SS US Val Eauity A USD 2070 s> 1o4s  os  Gartmore US Opps A -4621 4360 2180 -013  UBS L EqFd US Opp $ P-a -4906 5018 2282 076 LM Growth A Ds A USD 6345 -6418 2784  -1.29
PF (LUX)-US g ui%,iesfP C _40‘73 3505 2001 094 BGF US Growth A2 USD -46.25 -4693 2069 -044 Alger American Asset Growth A -49.30  -3424 2296 0.56 Durchschnitt 4333 -41.87 1943
Htech U R khj Yoo AUSD 4081 4084 1920 019  Dexia Quant Equities USAUSD -4625 4707 2045  -086  SGAM EqUS Large Cap Grw A 4962 5124 2266 074  sgp 500 TR 4077 3785 1907
FRe Nt Arer £ & EUR 2082 4065 047 014  MteaKraus Eq N AmericaR  -4633 4669 2145  -054  Parvest US Value C -4969 5827 2304 110
1M US flnirD,qt UsD 408 3820 1869 037  nvestec GSF American q. A -4635 -4260 2109 009  AMC Pro Active US Equity A -49.83 5102 2294  -054
oF (LUX)fJS g 'SS vy, 4093 : ! g MSS US Equity A USD 4635 4689 1918 054  DWS Invest US Equities LC -5015  -4749 2225 053 Aktien Nordamerika Nebenwerte
RGF US Bas %IeAZ USD 4099 3938 1870 020  BOGE Synch Mkt Fd-US Eq -4652 4819 2082  -082  VPB FoF Aktien USA B 5037 5185 2180 085
T VM Eas'ﬁ Aa A USDE 4108 - : g bfw us quant selection -4658 -4257 2199 004  OFI Sel Dreman US Eq AEUR -5043 -5382 2011  -1.17  Janus US Strat Val A USD Acc  -3277 -31.02 1790 089
oS Bty (O USA B 07 4153 1884  0gp  NBAmerican EqBIdPfAUSD -4666 4844 1964 166  Balus Sector Rotation Fund B -50.56 N Amer Smi Cap Val I SUSD  -3593 -31.29 2094 090
CAAI\jI]uIl {Jé/.\) 0 USD -41.08 _40'43 18'89 0'34 Henderson HF Am Eq A2 USD  -4671 -37.94 2131 0.36 Abrias-US Eq Value B USD -50.71 SISF US Sm Cos A Acc -37.36  -2892 2104 2.20
CIF US Equity Ivestors B USD 4108 3901 184> o037 S Equity (L) USA Value B -46.87 4607 2238 030  New Star GIF US Opps USD 5075 -5447 2408  -100  SISF US S&M Cap Eq A Acc 3740 3077 1968 130
Sand SglLy nvecs Orf/ e Al 4109 g g g Coutts Equator US Specialist 2 -47.02 Skandia US Value Al 51.14 -5890 2466  -099 LM Royce Sm Cos A Dis AUSD  -3756 -36.54 2408 0.39
inﬂn dg S t%rgeA :P SS”S M3 B0 1920 057  Mvestec Am. A Acc Net GB -4707 4340 2234 014  Performa US Equities 51.25 -4676 2178 059  UBSLEqFdMdCpsUSAS$  -3769 -3513 2191 084
oL (CH ug Qq \ ECFC Iy a0 190 036  SLE(UX)EqUSAR -4718 4754 1997  -096  Baring North America USD 5134 -4862 2422 041  NAmerican Mid Cap Val ISUSD  -3877 -4185 2170 002
iShéres)S&P 5%%HUSD M7 3903 1908 o061 WEFIFocused USGrwthEqAU 4723 4696 2114 -038  Robeco 130/30N.AmDEUR  -5146 -5052 2370  -043  Parvest US Small Cap C 3881 3623 2086 047
JPM US Disc Eq A Acc USD M21 308 1916 0lg TRoweUSBChpEQCIA  -4726 -4562 2205 -0.36  JBEFUSUSDB 5200 -5697 2581 088  TRoweUSSmilCosEqClIA  -3917 4332 2159 015
Dexia Eq L USA CC 4122 -3982 1901 049
JPM US Sel 130/30 A acc USD ~ -41.22 -
GS US CORE Eq Pf Base Curr  -41.24 4332 1846  -0.26 Anzeige
PF (LUX)-USA ldx-P C 4124 3918 1910 058
db x-trackers MSCI USA TRN -41.25
LM CB US LrgCapGth ADs A -41.25
N American Lrg Cap Gth | S 4125 -4207  21.29 -0.02
MFS Mer US Resrch A1 USD -41.26  -38.93 1957 063
Vanguard US500 Stckldx Inv 4131 -3946 1908 052
Coutts Eq US Eqty ldx Eq S2 4133 4085 1910 0.23
DB Platinum IV Croci US RIC  -41.33  -3771 1930 054
SSgA US Index Equity Fund P -41.36  -39.54 19.07 0.58
WinFd Equity-Index USA 4136 4037 1904 032
SGAM Fund Eq US Spect. AC  -41.37
SWC (CH) Eq Cont North-Amer  -41.38  -3930 1999 060
LLB Akt Nordamerika USD 4141 4216 1907  -005
SWC (CH) MSCI® USA Index A -41.43
AIG PB Eq Fund North America -41.48  -3765 19.10 0.56
Vitruvius US Equity B USD 4148 -3902 1994 029
JPM Amer Eq A Dist USD -4151 -3996 1972 020
iShares MSCI N. America USD  -41.52
LM US Fundmntl Val A Ord EUR  -41.52  -42.11 1853  -003
MFS Mer US Large Gth A1 USD  -41.59 -41.59 1946 004
SISF US Large Cap A Acc -4161 -4010 1921 023
JPM US Eq C Acc USD -41.63
T Rowe US Lrg Cap Val Eq A -4165 -3986 2014 026
AB-American Value Pf A USD 4172 4246 1853 -0.06
LODHI-LSV US Value P A -41.74
UBS L Eq Sic USA Quant $ P-a  -41.80
UniNordamerika -41.80 -3470 1977 0.78
EFG American Values USD -41.84 -41.25 2044 0.05
LM CB US FdmntiVal ADs A -41.85
BNY Mellon S&P 500 Idx Tkr $ -41.86 -4105 1907  0.18
Reyl (Lux) GF N Am Eq USD B -41.88 4171 1973 001
UBS (CH) Eq-USA -4196 -4144 2014 007
AMC Pro US Equity 4197 4037 1898 035
UBS L Eq Fd USA'$ P-a -4197 -4150 2014 006
N Amer Lrg Cap Value IV S -4198 4228 1961 -004
BSI-Multiamerica 4200 4313 1936 015
BGF US Foc Value A2 USD -4206 -4340 2043 -0.09
BSI-Multinv-US Stocks A -42.16  -4473 1917  -041
Parworld Track N. AmericaCC -42.20
GS US Equity Pf Base Acc -42.24
CS SA (Lux) Equity USA -42.27
GS US Value Eq Base Acc USD  -42.29
LM US LC Gth A Ord USD 4232 4738 2022 044
Gottardo Equity Fund North-Am  -42.37  -4086  19.15 0.14
HSBC GIF US Index AD USD ~ -4252 -4096 2057 012
Allianz RCM US Equi -C- USD ~ -42.53 -3843 2066 040
CAAM F US Opp CC USD -4254 -4133 1939 008
Putnam Growth & Income A -4255  -4873 1947 -0.72
LIP North America Equity -4258 -42.72 19.52 -009
BGF US Flexi Eq A2 USD 4260 4118 1949 006
US Eq Alpha B USD -4261 -4081 1969 020
LM US Agg Gth A Ord USD -4263 4783 2041 061
BNY Mellon US Dyn Value A 4264 -3958 2042 021
JPM US 130/30 A acc USD -42.64
KBC Equity (L)-N Amer USD  -4277 -4317 1939  -037
UBS L Eq Sic USA Growth $ P-a  -42.77 -4084 2131 0.09
Gutzwiller One 4280 4557 2008 031
Parvest USA LS30 C -42.94
Mirabaud E USA A USD 4300 4254 2218 005
ING(L)Inv US Enh Cre Conc P C  -4302  -4303 19.71 -0.19
Fortis L Equity USA Cap 4303 -4060 1965 028
LODHI-Baron US Growth P A -43.04
CatW-American Eq at Work C -4305 4835 2018 -049
HSBC GIF US Equity AD USD  -43.11 -3930 2044 029
SGAM Eq US Concent Core AC  -43.13  -4969  20.19 -067
Finter Fund US Equities -43.18
Comgest Growth America USD  -43.34  -5048  18.97 -0.75
GS US Growth Equity Base Curr  -43.38 -41.80 21.94 001
Base Invts Eq USA -4342 -3810 1984 045
LGT Eq North America USD B -4343  -4346 1905  -0.24
L Select US Select Growth AUS -4346 -41.10 2252 0.05
Putnam Investors US Cor Eq A -4351 -4936  21.08 -0.90
ING(L)Inv US Opp Eq P C -43.53
LODHI-Alto US Equity P A -43.65
BDB US Stock B 4371 4252 2002 012
FF American Divers A USD 4373 4237 1947 -0.09
Putnam New Opportunities A 4376 4659 2078 -064
F Mutual Beacon A Acc USD -4380 -42.60 19.74 -0.09 & |
Threadneedle American C1 -4380 -3835 2140 0.35 ‘r"lﬂ. “.l 'F. Il |
Vontobel US Eq B USD 4395 -4041 1871 0.28 wEaEL Gy TERN .
Popso USA Equity -4400 -4019 1879 025 & i,
Aviva Inv American Equity A -44.05 NI, W,
JB EF US Value-USD B -4406 -3993 1940 033 T ™ '
Lyxor ETF MSCI USA A Cap/Dis  -44.06 E HEREELRE-
SMF - Sel US Lrg Cp CreGr Al -44.23 -4178 2048 001
Fortis L Eq Best Selec USA C ~ -4425 -3953 2093 041
BDB US Value Stock B -44.27 4053 1941 023
FF America A -4427 4512 1925 066 | 1
Davis Value A 4430 4426 1948 029
PriFund USA Equities AC 4430 4219 2011 -0.02 !
Hyposwiss (Lux) USA USDB  -4438 -4104 1964 008
LM CB US Agg Gth ADs A USD  -44.43 I .
Oyster USA Opps USD -4456 5207 2301 083 LELES S s
UBS L Eq Sic USA Value $ P-a -4457 -4562 2068  -0.37
EFG M-M North American -4470 -43.39 1957 -0.22
KX%SF?EE’#'QQS% L/ianGth Acc '_ﬁ';g j?:gg 22;1‘.2(5) 8’_%% Wissen Sie., welc?he For?ds zu lhrer Anlagestrategie _passen? Finden .Sie es jetzt einfach .selbst heraus: Mit dem Fund_ Finder vqn Swissquote
M&G American A Inc -4504 4033 2142 016 erfahren Sie gleich online, welche Fonds bei lhnen in Zukunft hoch im Kurs stehen. Swissquote Bank bietet Ihnen nicht nur die grosste
BS (L) KSS-US Eq USD B 4512 4734 2101 06 : . =
goweES?'lares EQQS u 524 4018 23'23 8'1? Auswahl an Fonds sondern auch ein besonderes Angebot bei Kontoeréffnung an unserem Messestand.
CIF US Equity B USD -4538 5025 1995 112
,\Pﬂrén,\j',\ﬂal'JSGIEgsBEq“'ty A Ace ﬁﬁ _ﬂ'_;i 22%)22 _8% Besuchen Sie uns am Stand PO2. Wir freuen uns auf Sie.
JPM US Strat Gth A Dist USD ~ -4548 -4333 2113  -014
Skandia US Capital Growth A1~ -4559  -4365  21.29 -0.14

! Rendite im Jahr 2008 in Franken; 2 Rendite vom Jahr 2006 bis 2008 in Franken;
* annualisierte Volatilitat (Standardabweichung) in Franken. Die annualisierte In-
formation-Ratio in Franken ergibt sich, indem die monatliche Volatilitat mit der
Wurzel aus 12 multipliziert wird.; * Die Information-Ratio entspricht der durch-
schnittlichen Uberschussrendite gegeniiber dem risikolosen Zinssatz, geteilt
durch die Standardabweichung der negativen Uberschussrenditen.

Quelle: Lipper
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Inform.- Inform.- Inform.- Inform.-
Rendite! Rendite?  Risiko®  Ratio* Rendite! Rendite?  Risiko®  Ratio* Rendite! Rendite?  Risiko®  Ratio* Rendite! Rendite?  Risiko®  Ratio*
2008 2006-08 2006-08 2006-08 2008 2006-08 2006-08 2006-08 2008 2006-08 2006-08 2006-08 2008 2006-08 2006-08 2006-08
Aktien Nordamerika Nw (Forts. von Seite SB 13) Invesco Asia Opportunities A 5418 -2106  29.26 0.57 RIC Japan Eq A -36.16 -48.84 1741 001 Sarasin EmergingSar - Global ~ -56.88  -34.99  29.87 0.02
: . Invesco Asian Equity A 5420 -3313 2693  -054  SSgA Japan Alpha Equity Fd P -3649  -4542 1775 065  Swiss Life MF(L)-Dyn. CHF 5693 -3037 2963 042
Pioneer US Mid Cap Val E 3952 3919 1989 027 Ajjanz RCM Asia Pac -A- EUR  -54.36 -2418 2724 040  Pioneer Japanese Eq E 3655 -5014 1646 041  GS Global EM Eq Base Cur  -5711 -3862 2963  -045
CS Equity (L) SmCap USAB 3969  -4225 2217 001 (g Equity (CH) Tiger 5450 -3102 2781  -017  Vontobel Japanese Eq B YEN  -3666 -4766 1832 013  Lyxor ETF MSCI Emerg Market -57.14
GS US SmCp Cr Eq Base Acc  -40.10  -4746 2221 046 principal Gl Asian Eq A Acc 5459  -2760 2849 016 T Rowe Japanese Equity A EUR -36.68 Invesco Emerg Mkts Eq USD A -57.20  -3439 2874 007
Digital Stars US Acc 4040  -3800 2202 034 MC GF Asia Pac USD -54.69 World Invest - Nippon 3686 5643 1824  -074  RIC Em Mkis £q A 5741 -3329 3005 026
LB US Smi Cap Gth USD Adv  -41.08 Asia Ex-Japan Value A -5487 -3089 2712 -017  UBSL Eq Fd Japan ¥ P-a 3694 -4737 1749 026  Emerging Internal Demand C ~ -5755
Fortis L Eq Sm Caps USA Cap ~ -41.26 4378 2254 020 giF Pacific Eq A Acc 5499 -3331 2669 046  UBS (CH) Eq-Japan 3695 4720 1755 029  MFS Meridian Em Mkts Eq Al -57.75
MSS US Small Cap Grw AUSD  -41.29  -4382 2143 -010  jr Agja Alpha Plus A Acc USD  -55.25 -1983 3019 053  GS Japan CORE Eq Base AccY -3696 -4663 1725 024  Robeco Emerg Mkis Eq DEUR -5782 -3267 3066 020
BGF US Opps A2 USD 4140 3693 2125 038 \sS Agian Equity A USD 5532 -2840 2902 006  JPM Jpn Bhvl Fin EgA Acc EUR  -3701 Threadneedle GI EM Eq Nt Ac £ -57.82
JPMUS Dyn Sml Cp A Acc USD  -4161  -4287 2390  -004  |nyestec GSF Asian Equity Al 5556 -1816 2808 089  PF (LUX)-Japan Select-P C 3727 5227 1871 049  Principal Gl Em Mkts A Acc 5783 3101 3068 038
Wanger US Smaller Cos 4168 4276 2166 007 KB Key-Far East 5560 -3803 2631  -131  GAM Star Jap Eq JPY Acc 3736 -4900 1914  -002  Pro Fonds Emerging Markets B -57.87 -3461 3021 004
OFI Sel Third Av US Eq AEUR 4318 -5084 2312 -057 s (CH) Eq-Asia 5564 -3251 2874 -039  CIF Japan Equity B EUR -3755 GS Gl EMConcentratedEq Bs ~ -57.88
N Amer Sml Cap Grth 11 SUSD  -4337  -3818 2530 024 pyiya Iny Asia Pacific Equi -55.65 DWS Japan-Fonds 3771 5581 1620  -098  FundQuest Emer. Markets CC  -58.03
RIC US Sml Gap Eq A 4394 4226 2256 002 FF Equity Asia Emerging Cap  -5567  -3348 2600  -023  AB-Japan Equity Blend Pf A JPY  -3773 Hyposw. (Lux) - Gl EM USD B -58.14
BGF US SmilCap Value A2 USD  -4453  -4807 ~ 2443 -041  Henderson HF Pac Eq A2 5573 3253 3010  -023  ING(L)hv Japan P C 3783 5041 1852 029  CS Equity (L) Emerging Mkts B -58.27 3875 2962  -060
GS US Growth Opps Base Curr  -4459  -4087 2263 Ql1l  pic pac Basin Eq A 5574 3475 2657  -105  CAAM F Japan Quant CC JPY  -37.92 SGAM Eq Gbl Emerg Countr. A -5840 -3801 2978  -0.32
MSMM US Sml Cap B 4464 4253 2284 007 GAM Star Asian Eq USD Ord Ac  -55.82 MSS Japanese Eq Growth A JPY 3792 -5725 1720  -080  BO Fund - Global Emerging ~ -5848 -3977 2888  -0.75
Putnam US Small Cap Val Eq A -4473 5359 2390 -092  Gartmore Asia Pac EUR A 5605 -3295 2885  -042  JF Jap Eq A Dist USD 3796 5403 1739  -097  WLB Mn Global Emerg Mkis C 5851 -3458 3056 007
Threadneedle Am Sm Cos C1 ~ -4493  -41.13 2361 007 |yxorETF MSCI AcAsia-PacExJp  -56.14 Fortis L Equity Japan Cap 3808 5144 1727  -064  Oyster Emer Mkts Dyn USD ~ -58.59
Threadneedle Am Select C1 ~~ -4512  -3950 2192 017 B EF Asia-USD B 5615 -3776 2756  -125  SISF Japenese Eq A Acc 3809 5019 1797 -020  F&C Glbl Em Mkts A USD 5887 3431 3148 010
F US Small-Mid Cap Gro A Acc  -4549  -4621 2312 047 Nordea 1 - Far East Value BP U -56.22 -3863 2645  -070 L Equities Japan 3818 5183 1916 045  SWC (CH) Eq Emerg Markets -5893 -3717 2930  -0.30
NAmerican Mid Cap Val Il S -4575  -4754 2389 -037  KSBC GIF Asia X-Jpn FS AC 5624 -3373 2810  -046  Japan Equity | S JPY -3831 5105 1759  -0.30  UBS (CH) Eq-Emerging Markets -5893 -3671 3107  -0.30
Parvest US Mid Cap C -46.16 PF (LUX)-Asian (xJap)-P C 5629 -35.20 2720 054 Principal Gl Japan Eq A Acc -3835 -5159 1640  -055 MA DAXglobal® BRIC Indx Fund  -59.08
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M&G Asian A Inc 5340 2034 2832 -001  JPM Jap Slct Eq A Acc JPY 3520 4459 1754 072  JPMEmMktsEqADistUSD ~ -5558 2961 2870 056 'y MSCI EM ASIA TRN hdex  -B6.06 ' ' :
CL (Gue) Asia Pacific EF 5346 -3438 2589  -063  MSMM Japan Eq B 3521 -4829 1722 018  Coutts Eq Glbl Em Mkts S2 6559 2773 2934 074 jgg (CH) EqEmerging Asia 5666 3371 2897 042
FF South East Asia A -5361 -1647 2860 0.77 Willerequity Japan -3540 4907 1677 -0.02 T Emerging Markets A Ydis USD  -5564  -38.11 29.05 -0.25 LODH Korea & ASEAN P —56.93 3927 2750 002
Parvest Asia C 5378 -2889 2782 003  LIP Japan Equity 3543 5086 1657  -024  PF (LUX)-Em Mkis ldx-P C 606 3263 2895 029 apcagiaEmerg AsaRAUSD 5712 3746 2074 009
Dexia Eq L Asia Premier CC -5379 2673 2654 0.16 UniJapan -3570 -4750  16.52 0.31 db x MSCI Emerg. Markets ETF  -56.42 WLB Mn Comp Emer Asian C -60'03 2837 3154 053
LGT Eq Asia/Pac ex Jap. USDB  -53.84 -32.23 2543 -0.38 BGF Japan Value A2 JPY 3575  -4749 17.76 0.18 Parvest Emerging Markets C -5648 -3515 2910 -001 Fortis L EqBstSelAsia ex-Jpn C -61-30 2946 3141 045
JF Asia Pac exJap Eq A Dst -53.86 -3086 2793 -0.17 Popso Japanese Equity -35.76  -42.90 1769 0.55 Framlington Emerg. Mks A USD  -56.52 TIM Vietnam Tiger Fund 7058 ’ ' ’
SWC (CH) Eq Tiger 5390 -2867 2740 007  LGT MM Eq Japan JPY B -35.82 Bonhote Sel — BRIC Multi-Fds ~ -5657 -2379 2998 048 4 :
MSMM Pac Bas x Jap Eq B 5403 3413 2578 -083  Aberdeen Gbl-lapanese EqAAc -35.84 -5024 1459  -011  Dexia Eq L Emerg Mkts CC 5671 -3390 2981 021  Durchschnitt 5932 3897 2195
LIP Asia Equity 5414 -3642 2693  -083  LLB Akt Japan JPY 3613 -4892 1797 -001  BGF Emerging Mkts A2 USD 5675 -3346 2995 018  MSCIEMFarEast TRUSD 5347 -2817 2850
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Rangliste Aktienfonds

Inform.- Inform.-
Rendite! Rendite?  Risiko®  Ratio* Rendite! Rendite?  Risiko®  Ratio*
2008 2006-08 2006-08 2006-08 2008 2006-08 2006-08 2006-08
(Fortsetzung von Seite SB 14) Aktien Korea
: u . . JF Korea Equity A Acc USD -53.27
Aktien Schwellenlénder Lateinamerika SISF Korean Eq A Acc 5742 4872 2772 117
Willerequity Latinamerica -4678  -1740 2948 047 iShares MSCI Korea USD 5811  -4745 2932 -097
World Invest - Latin America 5061 -3568  29.97 0.24 db x-trackers MSCI KOREA TRN  -58.29
Jyske Inv Latin American Eq -51.92 -1548 3651 0.55 Lyxor ETF MSCI Korea A C/D  -58.94
Emerg Latin Amer RA USD 5309 2313 3370 047  CAAM F Korea CC USD -5901  -4324 2941  -054
Nordea 1 - Lat Am Eq BP EUR  -53.42 RCM Korea Fund -A- USD -5943 4571 3203 -0.75
T Latin America A Ydis USD -56359 -14.32 35.70 1.21 FF Korea A -6005 -46.27 3249 -072
Gartmore Latin American A -5415 -1393 3733 055  HSBC GIF Korean Eq. AD USD ~ -6066 -4285 3086  -0.53
db x MSCI EM Latam TRN ETF  -54.65 T Korea A Acc USD 6134 5422 3283  -133
Parvest Latin America C -5486 -22.02 34.55 049 Durchschnitt -56.44 -3451 31.32
FF Latin America A -5493 -2312 3352 040 KSE KOSPI Composite CR 5859 -4716 3045
ISI Latin America Equities -5508 -1435 3539 0.86
AMC Latinac Fund A -55.27 -2167 3493 0.54 . .
CS Equity (L) Latin America B -55.35 1900 3346 085 Aktien Taiwan
WLB Mn Comp Latin Amer C  -55.57 -2382  33.19 0.52 FF Taiwan A 4800 -4518 2456 -0.12
UBS (CH) Eq-Latin America -5563 -1925 3556 059  UBS L Eq Fd Taiwan $ P-a -4925 -4416 2657 006
CAAM F Lat. America eq CC 5564 -1580 3542 099 SISF Taiwanese Eq A Acc -4926 -41.19 2554 0.12
ING(L)lnv Lat America P C -5647 2131 3323 068  iShares MSCI Taiwan USD 4996 -4530 2577 011
Lyxor ETF MSCI EM Latin A. -56.59 db x MSCI Taiwan Trn Index ETF -50.00
SISF Latin America A Acc 5675 2409 3531 045  JF Taiwan A Dist USD 5411 5108 2961 055
Threadneedle Lat. American C1  -56.82  -24.42 3703 0.19 ;
LIP Latin America Equity 5687 2438 346 020 Tt ibiceCR 4985 433 2508
BGF Latin American A2 USD 5779 -2558 3760  0.17
MSS Latin American Eq A USD -5847 -26.55  37.20 0.15 A .
Magna Lat Am A EUR 5883 2259 3577 047  Aktien Thailand
SGAM Fund Eq Latin America A -59.79 ! j » _
Pl DU e aa g wp TOMGA el 00w
Baring Latin America USD -60.57 -28.07 3773 0.05 CAAIV:\)/I F Thailand CC USD 5529 3909 3205 0.95
Fortis L Eq Latin America Cap  -61.36 -32.32 3802 -0.14 HSBC GIF Thai Equity AD USD 5750 4708 3259 1.29
HSBC GIF Latin Am FS MIC  -61.87 L - - : -
DWS Lateinamerika -62.83 -3707 3804 -027  Durchschnitt -4621  -2462 2758
BSF Latin Amer Opps A2 USD  -63.79 THB SET CR -5225 -3998 3024
Durchschnitt -5466 -2946 3219 . -
MSCI EM Latin Amer TRUSD 5420 -1494 3459 Aktien Brasilien
Parvest Brazil C -56.59
Aktien Schwellenlander iibrige JPM Brazil Alpha Pls A Acc -56.98
UBS (CH) Eq-South Africa 4273 3106 3253 000 ELSFEgéjﬁy(E)raEﬂa éllapB e S 651 03
#ABAEFFTSNEEEE%A”'“‘EUR B 4548 iShares MSCI Brazil USD 5005 915 4085 052
rica Top 40 Ind  -48.26 db x MSCI Brazil Trn Index ETF  -59.14
JPM Middle East Eq A Dist USD 5328  -3790 3272  -021 . y
Lyxor ETF Brazil (Ibovespa) A -59.61
(T EMER 1 ELR -53.50 UBS L Eq Sic Brazil $ P-a -64.36
iddle East A Acc -56.49 : .
FT Emerging Arabia 5669 DBC G B Bty ACUSD 48 4087 4636 -100
db x MSCI EM EMEA TRN Ihd ~ -58.62 ~razil tquity : : : :
Magna Africa A EUR 6271 Durchschnitt -5728 -1875 3904
MSS Em EMEA Eq A EUR 6411 -3631 3504 -014  BOVESPA (lbovespa)CR -5782 922 4055
JPM Em Eurp,ME&Africa A Dis  -65.53
Parex Caspian Sea Equity -79.10 Aktien Russland
Durchschnitt -47.18 3122  22.58 : :
MSCI EM (Emg Mkt) TR USD  -55.98 -2093 2968 k,{;ogfgoiif@s'%%igﬂﬁg‘x‘j‘;ﬁ) o
. . HSBC GIF Russia Eq. AC USD  -74.93
Aktien China Fortis L Equity Russia$Cap -74.97
GAM Star China Eq. USD Acc  -39.95 UBSLEqSicRussia$ Pa -75.39
FF China Focus A 5143 2790 3582 028  CSEquity (L) Russia Explor B 75.93
Robeco Chinese Eq DEUR  -5245 2480 4031 012  Magna Russia A EUR 7822 638 4180 03/
iSh FTS/ Xinhua China 25 USD 5247 1557 4033 006 MO Russian Market fd A share 7892 6431 4476 037
db x FTSE/Xinh. China 25 ETF -52.69 JPM Russla A Acc USD -79.33 -62.39 4841 -0.16
RCM China Fund - A-USD  -5296 2310 3564 017 VB Russian Prosperity (USD) 7939
DWS Invest Chinese Equities LC -53.04 CcL (Gue) Russia EF B -81.31 -61.76 4731 -0.13
Jyske Invest Chinese Equities ~ -53.94 2299  39.25 013 Durchschnitt 7536 -6006  39.15
Lyxor ETF China Enterprise A -54.17 1943 4275 002 Russia Moscow Times CR -76.12 -5887 4254
JF China A Dist USD 5593 2605 3929 023
HSBC GIF Chinese Eq. AD USD 5657 597 3954  -035 ; .
invesco PRC Equity USD A 5668 1387 3765 014  Aktien Sekt. Banken und Finanz
Parvest China C -5741 2.77 4151 -041 Hiscox New Street Ins Ptf Acc  -31.87  -2762 1847 1.17
SH Chine 5763 1551 3774 009  Davis Financial A -4964 5151 2297 012
Aquila Cap FDS - China Qt B 5859  -2721 3729  -101  LLB Liechtenstein Banken CHF  -50.14 -4083 2456 050
HSZ China Fund USD -58.88 FF Glo Financ Services A -50.18 -46.23 20.09 0.95
Vontobel China Stars Eq B USD  -59.29 CAAM F Glob Fin CC USD -5171 4824 2395 063
Threadneedle ChinaOpp RetNA  -61.34 Dexia Eq L Europe Value CC -52.28 5192 2244 008
Durchschnitt 59.13 18.20 36.05 UBS L Eq Fd Fin Serv € P-a -55.54  -58.90 25.32 -0.80
SSE Composite CR 6517 4980 4444 GS Glo Financial Serv Base Cur  -55.86  -5361 2421 012
BGF World Financials A2 USD 5641 -62.92 2511  -082
. . . . CL (Gue) Finance EF 5689 5563 2521  -041
Aktien China und umliegende Lénder AXA Framlington Financial hc ~ -5691  -5852 2526  -0.78
i . . i SSgA Financials Index Equity P -56.95  -5857  24.98 -1.00
e '(ﬁj‘;aggfs%?'gf Cam o dl sad 2300 0836 Gue) Asset Mer EF (EUR) 5749
WiIIerequity Greater China -46.92 21706 2271 -0.25 JPM G|b| _F|nan_C|aIs A Acc USD -58.74 -5918 27.34 '068
FF Greater China A USD -47.35 -15.20 2734 -0.25 Robeco Financials Eq D EUR -58.85 -60.81 25.06 -1.12
ING(Llnv Greater Chin P C ~ -4809 321 2924 ~ 037  CL (Gue) Asset Mgr EF (USD)  -58.88
Skandia Greater China Eq Al -48.35 165 28.12 0.52 SGAM Eq Eurland Financial A -59.55 -54.03 2723 -0.08
T China A Acc USD 4839 584 318 021  ING(L)nv Bank&hns P C 5977 6100 2681 -106
Pioneer Grtr China Eq E 4891 1969 2679 056 ~ ZKBFinanz Vision Fonds A 6057 5941 - 2729 0.0
Comgest Grth Gr. China EUR 4944 1276 2664 013  fortisL EqFinance Fur Cap - -6108 -5672 2866  -0.28
First State Grir Cna Gth AfAcc  -4967 375 2838 028  Dexiafq L Eurp fin Sect CC ~ -61.53  -5350 2607 -004
OFI Ming Cap/Dis -50.50 -18.29 26.66 -040 |NG(L)|I’1V Europ B_ank&lns P Cp -63.13 -58.54 30.80 -0.36
AMC Chinac Fund -51.26 -22.88 28.98 -0.83 Parvest Europ_e Fmanqals C -63.65 -59.50 29.36 -047
SISF Greater China A Acc 5221 1154 3025 014 PartnGp-LstedPrivEqP 6643 6347 2967 057
LODHI-Greater China P A 5226 1848 2947 061  fortis L EqFinance Wrid Cap = -6721 6629 3225 093
JF Grtr China A Dist USD -5246 1028 3123 003  Henderson Horizon-Gbl Fina A2 -68.91
PF (LUX)-Greater China-P C 5326  -974 2969 000  Durchschnitt 5247 5281 21.96
CS Equity (L) Greater China B~ -54.24 -22.29  30.19 -1.11 FTSE AW/Financls TR -56.03 -54.28 25.18
Invesco Greater China Equity A -54.42 174 3345 0.90
Baring Hong Kong China USD  -56.97 2718 3786 1.13 . t i :
SGAM Eq China AC 5753 714 3850 o056 Aktien Sekt. Basisindustrie
AB-Greater China Pf A USD 5839 -1237 3174 -016 FLF Equity Industrials World C ~ -5008  -4344 2344 044
UBS L Eq Fd Grtr China § P-a  -5867  -1.81  36.20 0.39 UniSector: Basicindustries A 5056 -2773 2681 081
CAAM F Greater China CCUSD 5880 436 3572 071  SSgA Materials Index Equity P -5420 -3311 2759 028
Fortis L Equity China Cap -59.34 -1836  35.38 040 Fortis L Eq Materials Eur Cap ~ -58.95 -3093  31.85 0.24
MC GF Greater China 6041 1670 3445 037  CL (Gue) Materials EF 6107 4547 3035 062
Helvetic Trust Greater China 6208 -4217 3060 -0.77 FLF Equity Materials Wid Cap € -61.84 -3944 3544 -0.11
UBAM Atl Cn Fortune Eq A Cap 7035 -4822 4559  -081  ING(L)inv Materials P C 6352 4072 3358  -0.19
Durchschnitt -5453 980  31.06 Durchschnitt -4977 -3648 2406
MSCI Golden Dragon TR USD 5240 -21.31 2993 FTSE AW/Bsc Mtrls TR 5547 -2512 3019
Aktien Indien Aktien Sekt. Biotech
Comgest Growth India 5822 -1643 3215 058 F Biotech Discovery A Acc USD  -1400 -2499 1993 043
F India A Acc USD -5891 1385 3589 082 BS | Eq Fd Biotech $ P-a 1518 2382 2061 044
AB-India Growth A USD 6066 2297 3472 029 yniSector: GenTech A 1852 1740 1910 077
First State Ind Subcon A & Acc -60.84 CL (Lux) Biotech EF B 1921 2578 2173 039
db x S&P CNX NIFTY ETF -63.11 PF (LUX)-Biotech-P C 1944 971 2132 12
FLF Equity India Cap 6372 2666 3700 008 ¢S Equity (1) Glo Biotech B~ -2059 3377 2017  -0.10
Jyske Invest Indian Equities 6386 -26.76 3671 0.11 CL (Gue) Biotech EF 2079 -2749 2058 0.29
gslg%ad iénD'ESéu%JtiDA ace 'gi-?; 2609 3742 014 AXA Framlington Biotech Acc  -2160 -2459 2217 047
| -64. Dexia Eq L BioTech CC 2478 3017 2203 012
o twtesnann g2 - OAEENGe  Re us ne an
PF (LUX)-Indian Eqs-P C 6601 2975 3798 014 Nordea 1 - Biotech BP USD ~ -2741 3039 1955 0.9
Lyxor ETF MSC India A Cap/D  -66.80 ING()lnv Biotechnology P C~ -2841  -3640 1828  -041
Parvest India C 6684 3004 3956 013 §F(LUX)Eq Biomedical R -3255 -3809 2187  -031
AMG Indiac Fund A 6735 2939 3875 010 jpM Glbl Life Scns A Dist USD  -3359 3844 2118 -0.38
MSS Indian Equity A USD -67.45 BioHe @ Ith-Trends EUR -3965 4734 2449 -083
CAAM F India CC -68.79 IT Funds BioPharma C 4429 5733 2501 -1.37
esco Idia Equity ADist 0882 Durchschnitt 2843 3230 178
Nndia Infrastructure A . y * y
FF India Focus A USD 6934 -4168 40.36 069 MSCI World/Pharma&Biot NR -2065 -21.55 1377
HSBC GIF Indian Eq. AD USD 7204  -3763 4402  -040
Magna India A EUR 7695 5340 4505 -090  Aktien Sekt. zykl. Konsumgiiter
Durchschnitt -65.75 -28.21 3748 PF (LUX)'SGCUI’Ity'P C -39.80
Bombay SE 100 CR 6599 -2487 4022 Parvest Global Brands C 4296 435 1936 071
. . ING(L)Inv Cons Goods P C -4330 5028 1950 @ -148
Aktien Indonesien CAAM F Glob Cons Der CCUSD 4476  -4683 2009 -1.24
; : : Fortis L Eq Cons Drbles Wrld C  -45.35 -4499 2084 -0.95
FFindonesia A USD 9525 1038 3664 060 oy Focons Drbls Furop O -4726 3433 2198 015
Durchschnitt 6037  -1899 3826 SSgA Consumer Discre. P 4746 -4774 2041 -107
MSCI Indonesia TR -58.82 413 3922 CS Equity (L) Glo Prestige B 4750
A A SGAM Equ Lux & Lifestyle A -47.70
Aktien Malaysia Invesco Global Leisure A -48.10 -4659 2276 083
FF Malaysia A 4259 468 2111 067 Robeco Cons. Goods Eq D EUR  -48.11  -3583 2278 002
UBS L bq Fd Malaysia $ P-a 4645 69 2201 019  Pr (LUX)Prem Brands-P C 4869 3844 2237  -019
- . . : : CL (Gue) Luxury Goods EF -5068 -41.91 2371 -041
Durchschnitt -4068  -423  19.86 SGAM Eq Eurland Cyclicals A~ -51.56 -3129 2654  0.19
KLSE Composite CR -4548 -1404 2167 ING(L)lnv Prestige & Luxe P C 5365 4973 2440 082

Die zweigeteilte Welt der Obligationen

Staats- und Firmenanleihen entwickeln sich hochst unterschiedlich

Auch der als solide geltende Obligatio-
nenmarkt wurde im vergangenen Jahr
kraftig durchgeschiittelt. Am besten liess
sich mit «Traditionellem» Geld verdie-
nen, etwa mit Schweizer Staatsanleihen.
Demgegeniiber brachen die Kurse von
Firmenanleihen teilweise massiv ein. Als
Folge davon entwickelten sich die Obli-
gationenfonds hochst unterschiedlich.

mbe. Wer sein Geld vor einigen Jahren in Obliga-
tionenfonds steckte, der hat an seinem Invest-
ment wenig Freude gehabt. Mit Anleihenfonds
liess sich in den vergangenen Jahren kaum eine
positive Performance erzielen, denn in den «gol-
denen Zeiten» des weltweiten wirtschaftlichen
Aufschwungs stiegen die Zinsen und Renditen,
wodurch umgekehrt die Kurse der Festverzins-
lichen fielen. Auch das Krisenjahr 2008 hat an
dieser Lage insgesamt wenig gedndert. Laut Be-
rechnungen des Datenanbieters Lipper liess sich
2008 mit in Franken denominierten Obligationen-
fonds das eingesetzte Kapital im Durchschnitt ge-
rade knapp erhalten; die Jahresperformance be-
trug —0,16% (letzte drei Jahre: —1,87%). Die An-
leger scheint es kaum zu trosten, dass sie damit
immerhin keine so hohen Verluste wie bei
Aktienfonds in Kauf nehmen mussten. Die Inves-
toren ziehen seit Jahren Gelder aus Obligationen-
fonds ab, auch 2008 hielt dieser Trend mit einem
Nettomittelabfluss von 37,8 Mrd. Fr. an.

Grosse Bandbreite der Performance

Hinter der «Nullrendite» der Schweizer Obliga-
tionenfonds im vergangenen Jahr verbergen sich
allerdings Verwerfungen riesigen Ausmasses. Die
Turbulenzen der Finanzkrise vor allem im Herbst
fithrten dazu, dass sich eine enorme Kluft zwi-
schen den Staatsanleihen, die als eher sicher gel-
ten, und den eher riskanten Unternehmensanlei-
hen auftat. Nach dem Kollaps der Investment-
bank Lehman Brothers rissen sich die Investoren
formlich um moglichst sichere Anlagen, der
«Run» auf Staatsanleihen liess die Kurse vor
allem von Bonds solider Schuldnerlénder in lange
nicht mehr gesehenem Ausmass steigen. Wer be-
reits staatliche Bonds besass, konnte so auf das
ganze Jahr gesehen eine ansehnliche Performance
erwirtschaften; fiir Schweizer Staatsanleihen bei-
spielsweise betrug sie 9,9%. Demgegeniiber wur-
den Firmenanleihen fast panikartig verkauft, als
am Markt die Angst vor Bankkonkursen und
rezessionsbedingten Ausféillen anderer Unter-
nehmen um sich griff. Vor allem die Kurse von
Firmenanleihen geringer Bonitdt (High Yield)
brachen ein, weltweit gesehen betrug ihre Jahres-
performance —-32,2%.

Angesichts dieser zweigeteilten Obligationen-
Welt hing die Performance von Bond-Fonds im
vergangenen Jahr hauptsichlich davon ab, wie
gross der Anteil von Staats- bzw. Firmenanleihen
im Portfolio war. Die hiesigen Anleger werden
beim Blick auf den Jahresausweis ihrer Fonds
denn auch hochst unterschiedliche Performance-
zahlen vorfinden. Laut den Angaben von Lipper,
die in den Tabellen in diesem Bund wiederge-
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geben sind, schwankte die Performance der in der
Schweiz vertriebenen, in Franken denominierten
Obligationenfonds im vergangenen Jahr zwischen
+12,37% und -13,14%. Eine 4&hnlich hohe
Schwankungsbreite lédsst sich mit Blick auf Obli-
gationenfonds in anderen Wihrungen feststellen.

Entscheidende Wihrungseinfliisse

Als weiterer Faktor war fiir die Performance der
Obligationenfonds bestimmend, in welcher Wih-
rung sie investierten. Fiir hiesige Anleger war es
2008 von Vorteil, Bonds in Schweizerfranken zu
halten, denn der Franken wurde in der Krise sei-
ner Reputation als «sicherer Hafen» gerecht und
legte gegeniiber den meisten anderen wichtigen
Wihrungen zu. Wer seine festverzinslichen An-
lagen hingegen in Euro, Dollars oder Pfund diver-
sifiziert hatte, musste zum Teil deutliche Ein-
bussen hinnehmen. Wegen der Wihrungsverluste
schlossen nur wenige der hierzulande vertriebe-
nen Obligationenfonds dieser Wiahrungen im Plus
ab — dies, obwohl in Lokalwihrungen gerechnet
teilweise deutlich positive Renditen anfielen. Ein-
zig in Yen denominierte Fonds legten tiberdurch-
schnittlich zu, vor allem weil die japanische Valuta
gegeniiber dem Franken anzog. Diese Entwick-
lungen zeigen, wie wichtig die «richtige» Wahl der
Wihrung fiir den Anlageerfolg ist.

Nach dem auch fiir Bondanleger schwierigen
Jahr 2008 fragen sich viele, wie sich der Ausblick
fiir das laufende Jahr prisentiert. Die Analytiker
gehen iiberwiegend davon aus, dass die Kurse fiir
Staatsanleihen schon so stark gestiegen (und um-
gekehrt die Renditen schon so tief gesunken)
sind, dass sich hier ein Einstieg kaum mehr lohne.
Anders wird die Lage bei den Unternehmens-
anleihen eingeschétzt. Hier seien die Kurse auf-
grund der extremen Marktlage ibermissig tief, so
dass sich attraktive Anlagechancen boten. Laut
vielen Marktstrategen nehmen die gegenwirtigen
Tiefstkurse unrealistisch hohe Ausfallquoten vor-
weg; selbst Schweizer Unternehmensobligationen
guter Bonitét («A» bis «<BBB—») werfen deshalb
Renditen von 4% bis 7% ab. Die Nachfrage der
Schweizer Privatanleger nach neu emittierten Fir-
menanleihen war in diesem Januar denn auch tat-
sdchlich so gross wie schon lange nicht mehr.
Aber Skeptiker wiirden wohl auch zur Vorsicht
mahnen — die Finanzkrise hat schon manche bose
Uberraschung mit sich gebracht.

Rangliste Aktienfonds

Inform.-
Rendite! Rendite?  Risiko®  Ratio*
2008 2006-08 2006-08 2006-08

Inform.-
Rendite! Rendite?  Risiko®  Ratio*
2008 2006-08 2006-08 2006-08

Aktien Sekt.-zyklische Konsumgiiter (Fortsetzung)

Bluevalor Eq Lifestyle Brand -5452 -51.74 2408 -1.16
Durchschnitt -43.85 -36.12 1904

MSCI World Cons. Discr. TR -44.89 -44.27 1990

Aktien Sekt. allgemeine Industrien

SSgA Industrials Index Eq P -4575 -3679 2143 -0.21
Robeco Industrial Eq D EUR -4855 -3921 2565 -0.36
FF Glo Industrials A EUR -5035 2909 2643 0.22
ING(L)Inv Industrials P C -5055 -42.13 2414 -065
ZKB Industrie Vision Fonds A -53.04

Dexia Eq L Eurp Ind & Tran CC  -5342 -2803  30.08 0.25
Fortis L Eq Industrials Eur C -55.54 -3779 3114 -0.17
Durchschnitt -4853 -3395 2303

FTSE AW/Indust TR -48.12 -3633 2277

Aktien Sekt. Gold und Edelmetalle

CS Equity (CH) Global Gold -2550 -1278 3899 0.10
MA AMEX Gold Bugs Index Fd ~ -30.28

UBS (CH) Eqg-Gold 3029 -1430 4172 005
BBGI Share Gold (USD) -31.00

SWC (CH) Eq Gold -33.13  -2209 4003 -0.21
AMG Gold Minen & Metalle -33.86

SGAM Eq Gold Mines A -3440 -1267 3887 0.14
Strategic Precious Metal (CHF) -36.63 536 4232 018
AIG PB Equity Fund Gold -A- -36.91 542 4199 043
DWS Inv Gold & Prec Metl Eq -38.08

BGF World Gold A2 USD -38.36 979 3768 0.36
Investec GSF Global Gold A Inc -39.90 -1313 3661 0.18
LODHI-World Gold Exp (USD) P -42.38  -15.86 39.28 001
Investec Global Gold A Acc Net -44.66

Craton Cap Precious Metal A 5036  -2622  41.10 -041
IAM - Gold & Metals -5208 -1779 3493 -003
Precious Cap Gbl Ming -54.30

Gold Equity Fund B (USD) -5458 -31.85 4362 -0.59
RFINANZ Precious Metal USD ~ -5871  -3991 4362 -063
URAM Gold&Min. Stock EUR B -59.30

ZKB Gold Aktienfonds -77.26

Durchschnitt 4269 -1609 3535

FTSE AW/Mining TR -57.22 -2262 36.76

Aktien Sekt. Informationstechnologie

Willerequity Infotech -3967 -36.51 18.19 0.58
UniSector: HighTech A -4066 -36.54 19.20 071
Vitruvius Growth Opps B USD ~ -4094  -2546  22.35 164
F Technology A Acc USD 4266 -3931 2539 051
HPS TIME World Fund Class E  -44.14  -3780 2276 062

LLB Akt High Tech CHF 4440 -3722 2153 0.74
GEN INV Glb New Tech D CAP  -4501  -37.18 2165 0.86
Putnam Emerging Info Sc. A -4506 4256 2605 0.18
Henderson HF Glbl Tech A2 -4565 -36.23 2365 1.05
S & P US High Tech Fund -4604 -4108 2335 0.36
Aberdeen Gbl -Tech A Acc -46.11 4032 2413 0.51
JF Pacific Tech A Dist USD -4622 3503  22.28 0.56
UBS L Eq Fd Technology $ P-a  -4706  -4956 2388 -0.52
Janus Gbl Techn. A USD Acc -4717  -4163 2599 031
JPM Glbl Teletech A Acc USD 4721 -3596  23.20 0.82
CS Equity (L) Glo InfoTech B 4732 -4386  25.13 009
BGF World Technology A2 USD  -4763 -53.36 2549 -0.85
SSgA Technology Ind. Equity P -4768  -45.13 2366 -001
ING(L)lnv Computer Tech P C ~ -48.02  -46.21 24.76 0.13
CS Equity (CH) High Tech -4836 -3804 22.56 0.96
AB-Asian Technology Pf A USD  -48.75 -4981  22.70 -0.36
Polar Capital Global Tech USD ~ -49.06 -49.55 2642 -040
AWF Fram Glob Tech AC USD  -49.50

Jyske Invest IT Equities -49.75 4417 2388 013
SWC (LU) Eq Sel Technology B -49.84  -4487 2465 003
FF Glo Technology A EUR -4990 -4331 24.05 0.23
GS Glo Technology Bs Cur CHF  -49.94  -39.07 2646 0.55
Fortis L Eq Technology Wrld C~ -5041  -4394 2397 0.15
AXA Framlington Glob Tech Inc  -5062  -45.64 2746 -004
Invesco Global Tech USD A -5080 -5057  26.38 -049
Parvest Global Technology C -5086 -52.57 26.06 -0.83
AB-Int'l Technology Pf A USD 5151 -4691 2541 -0.23
SGAM Eq Glob Tech A -5156 -54.91  26.72 -1.11
Fortis L Eq Technology Eur C -51.90 5453 2731 062
CL (Gue) Technology EF 5232 -5070  25.88 -063
Oyster Technology USD -52.36 4938 2553 -0.53
JPM US Tech A Dist USD -5264 -52.23 2705 -048
Nordea 1 - IT BP USD -5311 5398 2552 -1.16
CL (Lux) Technology EF B -5312  -5090  26.09 -0.74
Skandia Technology Al -53.14

ING(L)Inv New Tech Lead. P C ~ -53.37 -4563 2946 004
IT Funds Technology Global C -5349 -54.80 2712 -0.89
MFS Mer Tech A1 USD -5395  -4403 27.74 009
JPM Eurp Tech A Dist EUR 5417 4216 2778 0.20
Robeco IT Equities D EUR -5459 5087  26.75 -0.57
UBS L Eq Fd Asian Tech $ P-a  -5536  -55.72 2924 -0.54
Alger US Technology A -56.51 -5004 3081 031
LODHI-Infology (USD) P A -5757  -4710 2540 -0.15
World Invest - Tech -65.13 6951 29.77 -1.25
Durchschnitt -4903 4505 2341

FTSE AW/Techn TR -4765 -42.99 2381

Aktien Sekt. natiirliche Ressourcen

SSgA Energy Index Equity Fund  -4207  -2449  26.26 044
UBS (CH) Eqg-Energy 4310 -2438 2694 049
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Rangliste Aktienfonds

Inform.- Inform.- Inform.- Inform.-
Rendite! Rendite?  Risiko®  Ratio* Rendite’ Rendite?  Risiko®  Ratio* Rendite’ Rendite?  Risiko®>  Ratio* Rendite’ Rendite?>  Risiko®>  Ratio*
2008 2006-08 2006-08 2006-08 2008 2006-08 2006-08 2006-08 2008 2006-08 2006-08 2006-08 2008 2006-08 2006-08 2006-08
(Fortsetzung von Seite SB 15) Fortis L Eq Cons Goods Eur. C  -40.35  -14.04 1794 0.83 Aviva Inv Europn REIT A -52.33 Fortis L Real Est Secs Pac C -51.14
ING(L)Inv Europ Food&Bevs P -41.30 -15.16  20.50 0.94 Parvest Europe Real Est C -52.72 HHF Asia-Pac Prop Eq A2 USD -52.19  -4242 26,53 044
Aktien Sekt. Natiirliche Resourcen Robeco Food & Agri Eq DEUR -4132 -21.17 18.10 0.55 European Asset Value Fd -53.76  -45.29 29.59 -009 FF Asia Pac Property A USD -52.45
- DWS Inv Glbl Agribusiness LC ~ -56.97 CS Equity (L) Europn Prop B -5382 5269 2529 -1.30 RREEF As-Pac Real Est Sec LC ~ -54.35
SSgA Energy Index Equity Fund  -4207  -2449 2626 044§ o oy 4197 2695 1828 SWIP SICAV Euro Real Est Sec | -54.38 JB Real Est Sec Asia-USD B -54.94
UBS (CH) Eq-Energy 4310 2438 2694 049 MSCI World/ConsStaples TR~ -2742  -1047 1559 Petercam Real Est Europe Cap  -55.04  -4772 2594  -081 RealStone Eq Asian Property 5612  -4206 2594 048
th? (LUE) Eq SeEI EBerEgUyRB -;42-;3 3%; 2287% 8—%2 SSgA EMU Index Real Estate P 5551 -4935 2793  -055  CS Equity (L) Asian Property B -56.19  -4063 2670 048
ODECO tnergy tq -40. oL - . . . MSS European Property A EUR  -56.74  -54.34 2897 -0.92 First State AsianPropSecsAfAc  -57.17
CS Equity (CH) Global Energy ~ -4645 2757 2769 040  Aktien Sekt. Pharma und Gesundheitswesen HHF Pan Eur. Prop Eq A2 EUR  -58.83  -5646 2767  -147  iShares FTSE EPRA/Nareit Asia  -57.96
SGAM Fund Eq Glob Engy A -46.81 Eaton Vance Ww Hith Sci M2~ -13.86 -2090 1835 066  SWC (LU) Eq Sel Europ. REB  -58.98 iShrs FTSE Epranareit UK Prop  -63.48
Dexia Eq L Eurp Engy Sect CC  -4700 -2324 2418 0.54 RH&Partner Glo Life Sciences  -19.18 RREEF Eurp (ex-UK) Real Est -59.93 Durchschnitt 6174 -5348 2999
MC GF Glo Rsrcs USD 4790 694 2897 128 GENINVGIbLife ScD CAP  -2029 2636 1353 043  Fortis L Real Est Secs Eur C -6054 5521 2849 126  FTSE AW (Dev)/Real Est TR  -5375 -4421 2669
rarviﬁ %gt;aleﬁis?uﬁmes y Al '23’28 g % :Zaggg 8'17}? EFG Healthcare USD 2425 -3607 1391  -024  E&G FD-ImmoAkt Euro Clsc Cp  -6364 -6267 2620  -1.76
Mvestec obal Energy e o : : Polar Cap H'care Opps USD -25.78 Durchschnitt -5097 -4309 2377 i i
WEF | Global Energy Eq AU -4833 3003 3120 028  $SgA Health Care Index Eq P -2664 2877 1463 046  FTSE AW EurDev/Real Est TR -5885 -5394 2831 Aktien Sekt. Tech./Media/Telekom.
Ig(v;ertV?/c %Iogal Ene;\gzy L/?S/[A)cc N -13-22 -gi-ﬁ Séé@ 85 BSI Life Sciences USD A -26.74 UniSector: MultiMedia A -4571 -3360 2193 088
orld Energy -49, -34. : : LODH Life Sciences Expertise ~ -26.99 -21.93 1531 068 ; - . CAAM F Glb Tech & Telec CC -48.17 4113 2343 006
Allianz-dit Energiefonds -4990 -3331 2833 015 ¢S Equity (CH) Global FI]Dharma 2713 3366 1605 -013 Aktien Sekt. Immobilien weltweit Pioneer Funds Global TMT E -5827  -4942 2663  -057
LODH MF Commodity P (CHF) -5077 ~ -3266 2531 021 (| (Gue) Generics EF 27175 3315 1704 004  CS PortfolioReal A -2042 Durchschnitt 4717 4162 2217
Invesco Energy A 5118 3397 3228 012 UBS| EqFd Health Care $P-a -2776 -3076 1545 021  Sarasin Real Estate Equity Il -37.39 LCI MSCI IT/Med/Telc. (1:1:1) -4207 -3297 2097
ISNGCZ(&)IEV Etnergéll’bcl fes A gggg 3352 2982 019 7KB Pharma Vision Fonds A 2791 -2984 1413 024  ING(U)hv Gl Real Est P Eur C  -45.95
quities Global Res -52. DWS Zuerich Inv Life Science 2793 2926 1812 031  F Global RE (USD) A Qdis -4718 5090 2405 023 : ; ;
DWS Invest Energy LC -5299 4774 3288 040 Fortis | Eq Health Care Wrid C  -28.17 3284 1435  -002  Robeco Prop(erty )Eq D EUR 4913 4717 2428 -00p  Aktien Sekt. Telekom. Dienstleistungen
Fortis L Eq Energy Wrid Cap 5325 -2160 3247 089  BGF World Hithscience A2 USD 2881  -2628 1921 043  MSS Global Property AUSD  -49.81 SSgA Telecommunication Ind. P -3573  -11.55 2033 101
F Natural Resources A Acc USD  -53.65 CL (Gue) Healthcare EF 2914 3231 1464 004  LLB Akt Immobilien Glo CHF P -50.13 Fortis L Eq Telecom Wrld Cap 4021  -1476 2015 126
JB EF Natural Resourc-USD B -53.81 DWS Invest Life Science LC 2924 -3419 1803  -0.19  SISF Glo Property Sec A Acc  -5044 -4492 2507 019  Jyske Invest Telecom Eq 4058 499 2130 173
LODH MF Commodity P (USD)  -5383  -3691 2616 ~ 001  SwC (LU) Eq Sel Health Care B -29.34  -3484 1744  -024  First State GblPropSecs ASAcc  -50.70 SWC (LU) Eq Sel Telecom -41.11 -1868 2166 085
Fortis L Eqy Energy Eur Cap ~ -5450 -3498 3019 011  PHARMA/WHEALTH -R- (USD) -2944 -3565 1826  -039  F&C Gbl RI Est Sec A 5072 5130 2802 -035  FF Glo Telecom A -4167 -1084 2123 161
URAM Energy SF EUR B -5473 FF Glo Health Care A EUR -2953 -2899 1456 048  Principal Gl Global Prop Secs  -50.73 CS Equity (L) Global Comm B -41.91 -2403 2041 028
CL (Gue) Energy EFB 5500 3783 3274 005 jyske Inv Biotech/HithCare Eq  -2974 -3919 1684 069  FF Global Property A USD -5085 4950 2452  -024  Invesco Global Telecom USD A -41.96 -2489 2183 019
UBS (CH) Eq-Global Materials 5514 3858 2892 -0.11  JpM Glbl HithTech A Acc USD  -3007 3123 1684 015  Henderson HF Glo Prop Eq A2 -51.41 -4534 2704 020  ING(L)iv Telecom P C 4251 1948 2135 085
CL (Lux) Energy EF B ) -55.29 LODHI-Healthcare Exp. P A 3047 2612 1702 062  F Global RE (Euro) A Acc 5144 -4623 2758 005  UBSL Eq Fd Comm. € P-a -42.86
RBC Natural Resources Equity 5530 -3014 3459 033 Fortis | Eq Health Care Eur ¢ -31.71  -2164 1365 062  Aviva v Global REIT A -51.52 ING(L)lnv Europ Telecom P C~ -4300 -1626 2268 065
VPB FoF Aktien Nat Resourc. B -5640 -3579 2931 008  gkandia Healthcare Al -32.06 JPM GIbl R Est Secs A Acc USD ~ -52.26 Robeco Telecom Serv EQDEUR  -4356  -2034 2156 052
CS Equity (L) Glo Resources B -57.44  -3455  31.90 019  |NG(L)lv Health Care P C -3258 -3919 1522 -075  FLF Real Estate Secs World C ~ -52.39 PF (LUX)-Digital Comm-P C 4408 2203 2134 054
LODHI-Commodity EUR P A -5749 AB-Int'l Health Care PfAUSD ~ -3271 -3902 1599  -069  Sarasin Real Estate Eq Gbl B -5246 -4406 2547 030  Fortis L Eq Telecom Eur Cap ~ -44.14 -1733 2232 059
bfw raw materials -5762 4009 3273 020 nyesco Gl Health Care USD A -33.96 -3509 1840  -028 iShares FTSE EPRA/Nareit Glo  -52.62 CL (Gue) Communications EF ~ -56.24 -4526 2428  -160
SISF Glo Energy A Acc 5804 PF (LUX)-Generics-P C -3460 -3887 1840 041  Janus Gbl Real Est AUSD Acc  -5313  -5731 2665  -075  purchschnitt 2458 2716 2193
MRB Goldminen-& Rohst.aktien  -59.12 Janus Gbl Life Sci A USD Acc -35.20 -3590 1849 027  GS Global Property Secs Pf Acc  -53.38 FTSE AW/Telecom TR 3874 871 2072
Fortis L Green Future C -59.88 AWF Fram Health AC USD -35.36 RREEF Global Real Est Sec LC  -55.34 - : :
First State Glo Res A £ Acc -6015 3067 3643 027  Robeco Health Care Eq D EUR  -3606 -3804 1764  -063  Invesco Glo Real Est Sec A 5539 -4908 2664  -0.20 .
Baring Gl Res USDAC R -gg-gg -3857 3861 007 adamant Healthcare Trends ~ -3654 3424 1660  -009  AWF Aedificandi Global A Cap  -56.66 Aktien Sekt. Versorgung
uplor nergy e AXA Framlington Hith Inc 3732 4058 2031 065 Dyrchschnitt 5361 4691 2635 SSgA Utilties Index Equity P -3246  -527 1677 107
Rohstoffonds -A- EUR 6500 3648 4027 002 ING(hv Europ HealthCare P 3897 3380 1467 007  FTSE AW (Dev)/Real Est TR -5375 -4421 2669 FIC Energy Utity Fd A CLF 3548 520 1749 09
BGF World Mining A2 USD -66.27  -3360 4161 012 HpS [IFE World Class E 4349 4035 1944 042 ING(L)inv Utilities P C 3932 1248 1922 094
JPM Glbl Nat Rscs A Acc EUR ~ -69.13  -4589 4173 033 |acuna - Adamant Asia Pac H.  -45.07 . . . GEN NV GIb MUl ULt D CAP 4046 796 2115 oo
LTIF (SIA)-Glo Energy Val EUR _-69.14 SAM Sust Healthy Living B -47.14 Aktien Sekt. Immobilien Nordamerika Fortis L Eq Utilities Eur Cap ~~ -43.88 462 2100 094
Durchschnitt -5560  -3712 3072 Durchschnitt 3108 -3263 1629 LB US Real Est USD Adv Acc  -39.44 Fortis L Eq Utilities Wrid Cap ~ -4562  -1041 2160 086
FTSE AW/Qil&Gas TR 4453 2238 2711 MSCI World/Health Care TR -2578 -26.18 1469 Performa US Real Est Secs 4006 4386 3029 047  purchschnitt 2368 2479 2099
MSS US Property A USD 4565 4741 3268 000 prgE awyutilities TR 3509 -411 1786
Aktien Sekt. nicht zykl. Konsumgiiter Aktien Sekt. Immobilien Europe 'JJS"F'QS Real Estate A 4832 5166 2926 -060
eal Est Sec America-USD B -49.64 s .
SSgA Consumer St. Ind. EQ P 2850 -1406 1548 062  SF Property Securities Fund CH  -8.19 Durchschnitt 492 4746 2851 Aktien Uibrige
Fortis L Eq Cons Goods Wrld C -31.13  -18.13 1566 046 SFPC European Property Sec ~ -4101 -36.23  22.70 072 FTSE USA/Real Est TR 4703 -4867 3336 47,
ING(L)Inv Food&Bevs P C -3262 -1383 1763 0.85 JB Real Est Sec Europe-EUR B -42.96 /Ifxgrpg??cstm;jheifggf Hestey gggi
LODH Nutrition Fund -3369 1452 1631 0.58 iShares FTSE/EPRA Eur Prop B -43.19  -2661 2601 131 Aktien Sekt. Immobilien iibrige Alger China-US Growth B 5634 -2543 2882 056
CL (Gue) Consumer Goods EF  -3464 -21.33 16.07 0.30 Live AC -43.21 . LIP European Frontier Equity 6135 -4641 29.14 0.16
FF Glo Cons Ind A EUR -3564 -23.38 1708 0.26 ING(L)Inv Europ Real Est P C -4949 4198 2379 0.10 iShares FTSE EPRA/Nareit USD  -42.50 Durchschnitt 5279 4260 2251
BZ Agro Aktienfonds -38.95 AWF Aedificandi AC 5010 -3447 2596 102 SISF Asia Pac Prop Sec A Acc  -48.70 MuSr((::I S\ﬁ '}:i TR USD 1590 3630 1948
UniSector: ConsumerGoods A -40.15 -29.75 18.20 -0.19 AXA Aedificandi AD -50.33  -3505 26.17 0.96 MSS Asian Property A USD -50.79 -36.56 26.15 0.58 or s - -

1 Rendite im Jahr 2008 in Franken; 2 Rendite vom Jahr 2006 bis 2008 in Franken; * annualisierte Volatilitat (Standardabweichung) in Franken. Die annualisierte Information-Ratio in Franken ergibt sich, indem die monatliche Volatilitat mit der Wurzel aus 12 multipliziert wird.; ¢ Die Information-Ratio entspricht der durchschnittlichen Uberschuss-

rendite gegentiber dem risikolosen Zinssatz, geteilt durch die Standardabweichung der negativen Uberschussrenditen. Quelle: Lipper
Rangliste Obligationenfonds
Inform.- Inform.- Inform.- Inform.-
Rendite! Rendite?  Risiko®  Ratio* Rendite! Rendite?  Risiko®  Ratio* Rendite! Rendite?  Risiko®  Ratio* Rendite! Rendite?  Risiko®  Ratio*
2008 2006-08 2006-08 2006-08 2008 2006-08 2006-08 2006-08 2008 2006-08 2006-08 2006-08 2008 2006-08 2006-08 2006-08
Franken VPB Obligationenfonds CHF B -12.86  -15.32 765 100 Investec GSF Sterling Bnd A I -3679 -3684 1476 058  Skandia Tot Rtn USD Bd Al 516 -1126 1001  1.00
Master Selection - Bond CHF ~ -13.14  -13.30 6.58 -0.90 Threadneedle Strategic Bd C1 ~ -43.11 -4101 1645 -0.23 SGAM Bd US Opp Core Plus A -5.81
XMTCH (CH) on SBIDom Gv7 1237 615 675 044  pror s 179 029 338 Gartmore Sterli. Cor Bd GBPS2 -44.30 4309 1636  -069  UBS (Lux) Bd USD B 671 1114 1048 153
BCGE Synch Mkt Fd-Sw. Gv Bd 8.86 6.01 449 0.76 Citi Switzerland TR 8:97 7'32 3-78 Durchschnitt 39.59 3976 14.83 iShares USD TIPS USD 784
WinFund Bd-Index Switzerland 8.78 4.90 3.96 060 1t Switzerlan B - urchschni B Dty . Total Return USD 1l S2 USD 863 -16.30 11.09 021
XMTCH (CH) 0 SBI Dom Gv 3-7  8.14 849 208 093 ML Sterl. Corporate Bond TR -37.92 -37.18  14.66 r - : : -
(CH) L Arvest Solid Fund USD 002 1342 1082 073
SGAM Bd CHF A 8.04 456 3.76 0.54 Euro hochverzinslich FF US Dollar Bond A 918 -16.20 10.85 021
UBS (CH) Bd CHF Domestic 711 550 351 099 ey Cop HiYId WIdC  -32.20 Britisches Pfund hochverzinslich Total Return USD | S2 USD 984
RBC Swiss Franc Fixed Income 6.68 5.11 2381 0.58 Threadneedle Euron HiYd Bd € _35'42 2629 1781 071 JB BF Dollar-USD B 11069 -14.93 1048 031
JB (CH) HelvetBar-CHF A 6.33 436 338 082 HSB0 GIF Eur ILiIi$Id Bld Yy _35-51 _27-70 18.83 0l36 Investec GSF H.nc Bnd (GBP) A -48.98  -4401 21.32 -0.09 B 11 BF Dollar-USD B 1070
Pictet Fds (CH)-Bonds CHF-P 5.61 453 345 1.18 FLF Bond HliJ ﬁ Yield World Ca -35.68 _27'53 17.38 0'22 Durchschnitt -4462 -43.10 17.28 HSBC GIF USD Cre PI Bd AD -10.86 1726 1076 004
’I\?/Izin;—_fgllqsde:(léu':?ra gFHrFBE(K/Il’I_FIA igg 372 3.37 0.77 UBS (Lux) B% EUR High Yield g 3824 3120 1734 032 ML Sterling High Yield TR -49.07 -4378 1807 BGF USD Core Bond A2 USD  -1142 -1811 1032 015
MI-Fonds (CH) — SFrBd A 458 WLB Mn Comp Euro Hi Yid Bd  -3857 3042 1995 010 ’F\’/;gge&r UgD AgthBc? EIN-UQDEU ﬂgg Jon 1075 062
Jyske Inv High Yield Corp Bds  -3951 -3181 2075 -014 Dollar ler Resrc . . . .
Base Invts Bonds CHF 45 221271 030 PR el (Furo) A Ydis 4117 3342 2032 046 Threadneedle Dollar Bnd C1 e -1407 2240 1172 -061
Vontobel Swiss Franc Bd BCHF  4.54 331 415 045 cs SF (L) High Yield Euro B 4146 3746 2084 083 iShares U Treasury Bond 7-10 U 11.54 GS US Fixed Inc Base Curr 1443 -1954 1067 027
FORTUNA Bond Fund CHF 440 2.58 333 061 Fortis L Bd CgOI’ HiYid € C -41.56 _34'52 18'46 _0'80 LIP US Dollar Bond 793 0.14 11.36 1.37 LM USD Core Bd A Ord USD -15.96 -21.65 977 -0.50
SWC (LU) Sicav Il Bd MT CHF B 4.39 Dexia Bd Eur H$ cc 419 3516 1977  .0gy  Dexia Bd USD Govt CC 736 274 1160 151  RicUSBdB 1600 2119 1031  -059
SWC (LU) SICAV Il Bd CHF B 4.25 WEF | Global Hieh Yield Eur AE -42.82 -37'16 18'73 _0'84 Nordea 1 - Dol. Bond BP USD 707 0.90 1117 145 AB-American Income Pf A USD -16.58 -20.24 12.08 -0.20
Raiffeisen Swiss Obli B 4,19 311 416 042 PF (LUX)-EUR |‘g|Yie|d-P c _43'72 _37‘41 21‘60 _0'78 GEN INV US Bonds D CAP 6.83 1.90 12.06 1.36 Archimedes Invest Plus-USD 1759
SWC (LU) BI CHF A 3.98 243 3.84 082 JPM Eurp Hi Yid Bd A Dist EUR -45.20 _40'41 22'57 _0'90 Coutts Eq us Sovereign Bd S2 6.65 319 11.50 1.65 F US Total Return A Mdis -17.76 2342 1064 -0.81
PostFinance Fonds 1 Bond 373 3.88 2.96 1.14 Pioneer Eunds Euro HY E '48.67 _41'19 23‘33 _0‘82 LGT Bd USD B 6.04 -0.14 11.57 1.34 LM WA US Cre + Bd A Acc USD  -18.07
SWC (LU) Bl Med Term CHF A~ 365 450 192 076 A : : : : SWC (LU) BI USD A 572 020 1147 148 pioneer Strategic ic AND EUR  -2088  -2444 1203 -058
SWC (CH) Bd Mkt Tracker CH ~ 3.27 Durchschnitt -3665 2966 1714 PF(LUX)USD Gvt BondsP Cap 565  -150 1161 130  MSS US Bond A USD 2195 2777 1250 093
BSI-Multinv-CHF Bonds A 270 053 307 008 ML Euro High Yield TR 4120 -3202 1975 SWC (LU) SICAV IIBd USDB 563 LB US Bd USD Adv Acc 2261 ' ' '
LGT Bd CHF B 259 107 439 038 Parvest USD Bond C 522 038 1147 143 | MWAUSCoreBdADsDUSD -2300 -2999 1156  -1.26
AMC Pro Swiss Bonds A 2.56 151 3.29 064 Euro inflationsgebunden Vanguard US GBI Inv USD 5.12 093 11.26 1.68 JPM US Bd A Acc USD 2458  -3546 13.08 130
Gottardo Bond Fund CHF 249 109 302 025 - , CS BF (L) US$ B 488 089 1171 132 [\ wa US AdiRtehc A Ac USD  -27.93
Wegelin Bond CHF 226 022 33 004  UnituroRenta Real Zins A 619 -094 805 053 yontobel US Dol Bond BUSD 475  -124 1109 149 S Multi he RD USD 2006 2683 1364  -040
SWC (CH) Swiss Red Cross 212 AWF Eur Infl Bds AC -6.80 Raiffeisen USD Obli B 469 113 1123 148 ; ' ' ' '
CAAM F Swiss Fr. Bd CC CHF 206 250 285 071  CSSICAVII(L) InflLkdEURB 703 082 730 054  ygawYield Curve USDBAAC 466 041 1167 144  Durchschnitt -1041 1745 1030
' ! : ’ ' ion- K - - : ' ' : Citi USA WGBI TR 707 339 1156
UBS (Lux) MedTrm BA CHF B~ 189 231 299 041  Farvest EUR inflation-Lkd C 731 304 906 017 cSSCAVII(L)Bond US$ B 453 104 1162 138
ZKB Bond Vision Fonds CHF A 1.86 iShares EUR Inf Lkd Bnd EUR 744 178 884 027 B \yltinv-USD Bonds A 367 162 1162 151
UBS (L) Sicav 2-MT Bds CHF B~ 1.84 223 267 047  SGAMBd Eur Infl Linked A 762 257 884 003 | OpHH-Dollar Bloc Bd A 35 208 1156 132 Dollar mittelfristig
World Invest ~ Bond 175 040 237 003  CAAMPF Eur Infl Bd CC EUR 770 -35% 914 030 | OpHI-Dollar Bloc Bond P A 345 242 1156 129
AIG PB Bond Fund CHF T- 147 054 247 025  PP(LUK-EURInfl Link Bds-PC 783 PLEIADE US Dollar Bonds 295 392 1106 106 SWC(LW)BIMedTermUSDA 116  -430 1161 186
UBS (Lux) Strat S Fix Inc CHF ~ 1.39 014 298 005  fortisLBdIflation-lkd €C -858  -460 875 069  RBC USD Fixed Income 243 301 1098 152  UBS(woMedimBdUSGvB 040  -486 115 1.95
UBS (Lux) Strat Fix Inc CHF B~ 1.26 002 322  -008  Dexia Bd Eur nfl Linked CC 872 348 903 035  \pg Opligationenfonds USDB 240 372 1082 147  Planetarium Dollar Bonds 080 714 1164 182
RBZ Swiss Franc Bonds 100 162 330 034  CL(Gue)nfl Linked BF EUR — -886  -497 86/ -6 Gottardo Bond Fund USD 191 232 1026 188  UBS(L)Sicay2MTBdsUSDB ~ -224 763 1104 258
LIP Swiss Franc Bd 1.05 -042 3.25 -0.22 CS BF (L) Inflation Lkd Euro B -9.09 -147 764 021 MFS Mer US Govt Bd Al USD 1.85 464 1147 1.38 UBS (LUX) MedTrm Bd USD B -2.66 -8.00 11.06 2.59
CIC CH Fund-Bond CHF A 0.97 284 3.02 -1.00 Invesco Euro Inflat-Lnk Bd A -9.29 -4.47 8.20 -0.51 Dexia Bd USD CC 1.77 -3.38 10.97 145 JB BF Dollar Med Term-USD B -6.95 -11.20 1048 2.30
DWS (CH) - Bond Fonds (SFR) ~ 066  -1.31 351  -047  Durchschnitt 846 246 834 Willerbond Capital USD 165 504 1169 118 B IIBF Dollar MD-USD B -6.99
BCV Classical (CHF) 059 031 361 000  EuroMTS Inflation Linked 770 175 829 Investec GSF US Dollar Bond A 156 536 1114 130  BDBUSD Med DurationBdB 744 -1276 1049 19
Swiss Life (CH) Bd Swiss Franc 033 -324 264  -066 UBS (Lux) Bd S-USD Select Pa 069  -459 1105 150  MFS Mer Lim Matur ALUSD  -1083 -1808 1133 044
Sarasin Sustainable Bond CHF 029 -310 368  -146  PBritisches Pfund UBS (Lux) Strat S Fix Inc USD 031 -58 1065 1.35  Durchschnitt 951 -2066 1067
CL (CH) BF CHF 009 182 390 -055 — Jyske Invest Dollar Bonds -0.05 722 1054 1.32 Citi USA WGBI 3-5 Yrs TR 5.54 310 11.88
BCV Strategie Obligation -001 082 356 011  Jyske Invest British Bonds -2262  -2014 1184 090  Popso US Dollar Bond 010 659 1137 111
BSI-Multibond CHF 007 -218 336 -099  InvescoGilt A _ 2319 -2002 1208 137 FUS Government A Mdis USD 025  -651 1182  1.23 Dollar kurzfristi
Coutts Eq Swiss Franc Bd S2 -037  -213 418 076  RIC UK long Dated Gilt A Acc  -23.34 -21.90 1226 062  [|B Oblig USD 060 642 1102 131 g
LLB Oblig CHF 039 212 38 -081  CouttsEqUK Sovereign BdS2 -2359 -2061 1158 115  UBS (Lux) Strat Fix Inc USDB ~ -062  -669 1061 124 iShares USD Treasury Bond 1-3  -0.08
LODHO-CHF Bond A 068 306 459 -071  Nordeal - Sterl Bond BP GB  -2395 -2200 1158 092  DWS(CH)-US Dol Bond Fund -0.75 -850 1046 133 PF (LUX)-USD SMT Bds-P C 070 611 1118 285
Popso Swiss Franc Bond 096 230 379 049  SWC(LU)BIGBP A -2416  -2175 1154 103 Qyster US Dollar USDonds 100 524 1090 158  Janus US ShrtTrm BdAUSD  -235 908 1141 246
Swiss Life MF(L)-Def. CHF 114 008 277 007  UBAMYield Curve GBPBdAC -2439 -21.83 1144 098  SiSF US Dollar Bd A Acc 138 751 1068 148  CS BF (L) Short-Term US$ B -3.84 -1012 1147 210
UBS (Lux) Bd CHF B 141 298 424 076  LIP Sterling Bond 2452 -2240 1198 087  Base Invts Bonds USD 154 974 1137 084  UBS(Lux)BdS-USD Select Def -521 -1164 1139 338
UBS (CH) Bd CHF 148 297 420 077  Threadneedle Sterling Bond C1  -2495 -22.30 1161 104 JpM US Agg Bd A Dist USD 163 775 11.27 132 CL (Gue) Short Term BF USD ~ -6.16 -1245 1143 1.65
UBS (L) Sicav 2-Bonds CHF B -191 357 451  -077  UBS(L)Sicav2-MTBdsGBPB -2673 -21.94 1226 076  UBS (CH) Bd USD 163 626 1076 154  UBAMDynShTrmUSDBdACp -655 -1108 1182 328
SWC (CH) BF CHF 215 415 476  -066  BNY Mellon Sterl Bond A GBP  -2681 -2202  11.87 113 | B(Swiss) USD Bond -2.06 UBS (Lux) Bd S-FITrmUSD Pa -7.20 -1312 1148 253
UEB Multi Bond Portfolio (CHF)  -2.25 ~ -503 ~ 381  -134  UBS (Lux) MedTrm Bd GBP B -2769 -2303 1240 067  (IC CH Fund-Bond Dollar A 212 -845 1112 100  BSI Short Term USD 1000 1569 1224 095
Prifund Bond CHF A Cap 230 232 444 -039  Prifund Bond GBP A Cap -2809 CL (Gue) BF USD B 223 897 1088 130 WEF | USD Short-Term Bds AU -10.90 -1687 1173 097
PF (LUX)-CHF Bds-P C 270 613 448 138  UBS(CH)Bd GBP -2848 -2638 1229 054 jJanus US Flex Inc A USD Acc 251 930 1073 136  CS BF (L) TOPS (US$) B -1093 1746 11.590.50
Finter Fund CHF Bonds -288 409 450 063  UBS(Lux)Bd GBP B -2893  -2668 1229 048 UEB Multi Bond Portfolio (USD) ~ -265 791  11.25 115  BGF USD Sht Duration A2 USD  -1740 -2435 1127  -046
LODHI-SFr Credit Bond P A 291 585 398 144 CSBF(L)EB -3000 -3175 1236 055 DWS lnvest USD Bonds LC 309 -85 1075 106  BGF Dyn Reserve A2 USD -20.36
LODHH-Swiss Fr. Credit Bd A 293 576 399  -140  BSI-Multinv-GBP Bonds A -3048 2826 1224 01l (¢S Bond (CH) Dynamic US$ 318 928 1149 082  AB-Short Mat Dollar Pf A USD  -2545 -3265 1338  -0.98
CS SICAV Il (L) Bond Sfr B 303 665 410 -114  CSSICAVII (L) Bond £ B -3210 3410 1265 104 BS|-Multibond USD A 331 832 1136 108  Durchschnitt 1066 2036 1140
ARVEST Solid Fund CHF 332 136 494 017  FF Sterling Bond A -3365 3204 1321  -098  RBZ Dollar Bonds 379 949 1101 115  Giti USA WGBI 1-3 Yrs TR 021 -405 1177
CL (Gue) BF CHF B 334 561 493 -092  GS Sterling Broad FI Plus Base -34.90 Total Return USD Il S2 USD 380 871 1092 164
Mirabaud Bonds CHF C 342 504 392 090  GS Sterling Broad Fix Inc Base  -36.29 -3520 1346  -142  GS US Mtg Bekd Secs Bs USD 414  -880  11.19 138
JB Strat Fixed ncome-CHF B~ -3.85  -2.38 428 029 E:SKGFBLFJ’KBg cl % . -gg-gi -3531 1375 <134 Sarasin BondSar USD -419 1055 1121 104  Dollar Unternechmen
Fisch Bd & CB - Hybrid CHF B -387 221 452 016 orp _ -38. BGF US Gut Mortg A2 USD -431 980 1124 083 - }
Adagio (Luq) Festverzinsich B~ 436 550 470 080  CSBond (CH)Dynamic£ 3991 4148 1566 135  PorfommaUSDhniFiedhcome 431 1112 1023 ld6 o kD a0 gl 105 a0
BFI Swissfranc Bond (CHF) R -4.65 -9.12 468 -1.27 JPM GBP Bd A Dist GBP -4769 -50.97 1648 -2.02 Mirabaud Bonds USD C -4.34 -1048 11.69 091 UBAM COI’D UsD Bd A Cap -8-45 _14.23 11-31 1.18
CS BF (L) Sfr B 512 790 48  -104  Durchschnitt -3062 -2858 1243 BL Bond Dollar Cap B -440 951 1166 076 S (Lux) Bd S-USD Cop Pa  -11.29 2050 1146 052
UBS (CH) KSF-Bonds CHF -9.40 UBS (L) Sicav 2-Bonds USD B -4.93 942 10.59 162 UniRenta Corporates T -14.80 _2325 1265 031
Archimedes Invest Plus-CHF -10.23 Britisches Pfund Unternehmen FL Bond USD Cap 502 -1096 11.27 068 - - - - -
JB BF Swiss Franc-CHF B 1180 1491 591  -131 Finter Fund USD Bonds 504 -944 1145 084  Durchschnitt 1484 -2584 1090
JB Il BF Swiss Franc-CHF B -11.80 RIC GBP Corp Bd Acc 3660 -3262 1467 103  Prifund Bond USD A Cap 508 -1038 1111 104  BarclaysUSCorpinvGrd TR 1063 -1628 11.56
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Dollar hochverzinslich

Geldmarktfonds als grosse Profiteure der Krise

Europder entdecken Produkte nach amerikanischem Vorbild

Wegen ihrer grossen Verunsicherung
wihrend der Eskalation der Finanzkrise
haben die Anleger die lange Zeit als
«langweilig» geltenden Geldmarktfonds
wiederentdeckt.

cae. Das Misstrauen der Investoren gegeniiber
den Banken hat wihrend der Finanzkrise standig
zugenommen. Viele Anleger fragen sich ange-
sichts der Wertberichtigungen in Milliardenhche
und der staatlichen Stiitzungsaktionen fiir strau-
chelnde Finanzinstitute, wo sie ihr Geld kurzfristig
noch sicher anlegen konnen. Auf der Suche nach
sicheren und liquiden Anlagen wihlen viele ver-
unsicherte Investoren Geldmarktfonds anstatt der
klassischen Bankeinlage als «sicheren Hafen».

Sichere Werte, die rentieren

Geschitzt werden Geldmarktfonds in diesen tur-
bulenten Zeiten wegen ihrer Sicherheit und
wegen ihrer Transparenz. Bei den Qualitéts-
anspriichen an die Bonitdt der Emittenten, in
deren Papiere sie investieren, haben die Fonds
eine gute Reputation, weil sie sich nicht allein auf
die Ratings der Agenturen verlassen, sondern

auch selbst regelmissig Kreditanalysen durchfiih-
ren. Die Fonds sind in der Regel sehr liquid, weil
sie einen grossen Cash-Anteil haben und das
Portefeuille auf Anlagen aller Laufzeiten vertei-
len, so dass sie Mittelabfliissen gut begegnen kon-
nen. Obwohl es (vorwiegend in den USA) zu
spektakuldren Schliessungen von Geldmarkt-
fonds gekommen ist, die direkt oder indirekt zu
stark in Subprime-Papiere investiert waren, hat
das Interesse der Anleger an Geldmarktfonds
kaum nachgelassen. Im Gegenteil: Die Geld-
marktfonds waren die grossen Profiteure der
Krise. Ende 2008 waren in der Schweiz 36 % mehr
Gelder in Geldmarktfonds investiert als ein Jahr
zuvor. Waren Ende 2007 noch rund 12% der Ver-
mogen in der Schweiz in Geldmarktfonds inves-
tiert, so waren es zwOlf Monate spiter 22,5%. Die
Beliebtheit der Geldmarktfonds ist primér auf
das Sicherheitsbediirfnis der Investoren zuriick-
zufithren. Wahrend mit Aktienfonds eine mar-
kant und mit Obligationenfonds (in Franken)
eine knapp negative Performance erwirtschaftet
worden ist, lag die Rendite von Geldmarktfonds
in Franken zumindest im positiven Bereich. Im
Schnitt wurde bei den Franken-Geldmarktfonds
eine Performance von rund 1% erreicht. Geld-

marktfonds in anderen Wahrungen, besonders in
Pfund, verbuchten in Franken umgerechnet hin-
gegen wegen des (teilweise enormen) Wahrungs-
verlustes eine negative Rendite. Doch dass die
Rendite den Investoren in diesem volatilen Um-
feld nicht so wichtig ist, zeigen schon die Geld-
marktbuchforderungen der Eidgenossenschaft:
Diese rentieren seit Monaten mit praktisch 0%
und werden trotzdem rege nachgefragt.

Konstanz ist Trumpf

Besonders beliebt sind derzeit die Geldmarkt-
fonds des amerikanischen Typs. Money-Market-
Funds unterscheiden sich von klassischen euro-
paischen Geldmarktfonds, weil sie einen konstan-
ten Nettoinventarwert haben. Dies bedeutet, dass
die Investoren kein Zinsrisiko tragen: Egal zu wel-
chem Zeitpunkt sie ihre Anteile verdussern wol-
len, die Fondsanteile haben immer denselben
konstanten Wert. Die Investmentgesellschaft
Invesco spricht von einem wahren Boom der
Geldmarktfonds nach amerikanischem Vorbild in
Europa. In den vergangenen acht Jahren seien die
Zuflisse in diese Fonds jahrlich um 44,7% gestie-
gen. Im Sommer 2008 hitten sie ein Rekordvolu-
men von liber 500 Mrd. € erreicht.

N Amer Hi Yid Il S2 USD 2462  -3073 13.87 1.97
Investec GSF H.Inc Bnd (USD) A -26.18  -30.90 1449 1.35
Janus US High Yid A USD Acc  -2643 -30.19 13.73 2.70
Coutts USD High Yield Bond S2  -2665  -29.50 15.28 148
Parvest US Hi Yid Bd C -2682 -31.53 13.85 2.65
UBS (Lux) Bd S-USD Hi Yid Pa -29.36 -34.30 1441 3.06
Forits L Bd Corp High YId $ C  -29.52 -32.82 1372 2.54
FF US High Yield A USD -29.77  -32.75 14.58 2.96
F High Yield A Mdis USD -30.77  -3465 14.90 1.69
MFS Mer US Hi Yid Bd A1 USD -31.03  -3445 1474 2.30
BGF USD Hi Yid Bd A2 USD -31.92  -3640 15.10 2.31
LGT MM Bd High Yield USDB  -31.98 -35.98 1462 2.85
LM USD HY Bd A Ord USD -3351  -36.72 15.24 1.77
CS BF (L) High Yield US$ B -33.70  -3762 15.75 140
LM WA US Hgh YIdADs DUSD -3574  -3756 1563 1.39
Eaton Vance US HY Bd M2 USD -35.85 -38.32 1563 1.09
CL (Gue) US High Yd BF B -35.98 -4141 16.37 040
Pioneer US HY E -39.78 -41.10 1776 0.32
Durchschnitt -3451 -4370 14.37

ML US HY Csh Py TR USD -3063 -32.03 14.49

Dollar inflationsgebunden

CL (Gue) Infl Linked BF USD -6.22 -11.30 9.76 1.39
CS BF (L) Inflation Lkd US$ B -843 -1273 960 061
MFS Mer Inflat Adj Bd A1 USD 901 -1476 9.57 1.16
Durchschnitt -1048  -17.18 917

Citi USA WGBI TR 707 339 11.56
Australischer Dollar

SWC (LU) BI AUD A -11.46 -5.71 1301 1.06
UBS (Lux) Bd AUD B -11.95 -6.21 13.02 1.08
CS BF (L) Aus$ B -13.42 -847 1340 0.89
UBS (Lux) MedTrm Bd AUD B -14.79 -7.33 13.36 1.58
Durchschnitt -2051 -14.24 14.11

Citi Australia WGBI TR 1028 237 1280
Kanadischer Dollar

SWC (LU) BI CAD A -16.39 944 13.30 1.56
CS BF (L) Can$ B -1776  -11.06 1373 144
UBS (Lux) Bd CAD B -1841 1142 1369 1.57
UBS (Lux) MedTrm Bd CAD B -1857  -1149 13.76 1.25
Durchschnitt -2455  -19.92 14.56

Citi Canada WGBI TR -15.82 -6.93 13.20
Hongkong-Dollar

SISF HKD Bd A Acc 084 738 1202 009
Durchschnitt 0.88 -6.91 11.66

HSBC HK Govt Bd TR 471 1.67 12.04

Danische Krone

Nordea 1 - Danish Lg Bd BP D
Nordea 1 - Danish Bd BP DKK
Dexia Bd Mortgages CC

Long Danish Bonds DKK R

-1.38 264 9.58 0.13
-3.25 384 765 0.52
-4.10 3.39 7.70 042
-4.18 091 794 -005
ISI Danish Bonds -4.95 291 6.73 0.75
Nordea 1 — Dan. Mtge Bd BP D  -5.04 2.78 8.16 0.33
Jyske Invest Danish Bonds -5.94 1.84 802 0.16

Durchschnitt -6.31 1.16 727
Citi Denmark WGBI TR -0.81 759 6.87

Schwedische Krone

Nordea 1 - Swedish Bd BP SEK
Skandia Swedish Bond Al

1291 -8.52 848 0.06
-14.25 -9.38 8.55 -0.17

Jyske Invest Swedish Bonds 1437  -825 895 009
Durchschnitt -15.17 -8.79 8.68

Citi Sweden WGBI TR -11.33 -3.76 8.56

Yen

ING(L)RF Yen P C 18,53 758 1121 0.25
Parvest Japan Yen Bond C 1705 670  11.00 001
UBS (Lux) Bd JPY B 13.29 337 1046 -068
SWC (LU) BI JPY A 12.51 2.31 10.14 071
Durchschnitt 16.39 666 11.14

Citi Japan WGBI TR 2017 1227 1143
Weltweit

Gartmore Global Bond D2 11.61 11.29 8.36 1.09

Thames River Glo Bond EUR Inc 9.28
International Debts C 778
WLB Mn Comp GLI Bond C USD 6.11 444 764 0.96
Thames River Glo Bd USD Inc 5.79 -1.26 1158 044
Nordea 1 - Global Bd BP EUR 540 2.29 746 0.82

18.22 6.87 143

PF (LUX)-Wrld Gov Bds-P C 5.29 1.95 749 0.80
Invesco Bond USD A 4.70 2.79 6.84 0.87
Allianz-dit Int Rentenfonds 440 1.28 738 0.71
Dexia Bd Wid CC 401 417 746 0.94
LODHO-Alto Wrid Bd A 346 1.25 781 0.78
UBS (Lux) Bd Global EUR B 292 1.70 6.87 0.89
Threadneedle Global Bond C1 2.90 241 9.22 0.84
BDB Global Bd B 266 074 1013 069
UBS (Lux) Bd Global CHF B 2.34 1.05 6.81 0.88
Raiffeisen Futura Global Bond 2.20 -0.20 757 0.80
cominv Adiglbl 161 -3.18 763 062
LGT Bd Glo EUR B 150 0.33 8.16 033
T Global Bond A Mdis USD 0.93 873 981 1.05
SGAM Bd Wid A 0.72 -001 7.35 0.89

WEF | Global Bonds (USD) AU 045 0.14 740 088
Gottardo Strat Fund Fixed Inc 0.35 305 3.28 0.95
WinFd International Bond PF T 0.29 -2.91 741 060
Parvest Global Bond C 0.13 -3.10 6.52 064
UBS (CH) Bd Global 005 -2.10 6.90 0.70
Bondspezial -A- EUR -0.16 -3.57 641 0.59
SWC (LU) PF Income A -0.99 -1.58 379 068
MSS Global Bond A USD -1.03 -2.97 6.89 072
Invesco Global Bond A Dist -1.34 -2.82 9.28 068
Investec Global Bond A Inc Net  -1.34 -5.11 8.31 0.70
Skandia Global Bond Al -1.38 -343 8.10 0.74
BSI-Multibond GI. Dynamic A -1.77 -548 6.84 0.55
SWC (LU) BI International A -1.79 -1.01 7.39 1.13
BNY Mellon Global Bond A USD ~ -1.88 217 6.87 0.80

GS Specialised FI Pf P Acc EUR  -1.97
Baring Intl Bd USD -2.29 -4.64 793 0.56
Piguet Global Fd Intl Bd USD C  -2.31 592 1007 043

Fortis L Bond World Cap -2.34 -7.87 723 031
ZKB Fonds Zinsertrag -2.36 -1.25 401 081
WEF | Global Bonds (Euro) AE -249 -2.79 775 081
Investec GSF Global Bond A Inc ~ -2.57 -6.27 792 064
Piguet Global Fd Intl Bd CHF C  -2.59 -3.34 5.58 064
SISF Global Bd A Acc -3.15 -5.51 782 0.51
Sarasin BondSar World -3.38 -443 594 0.72
BSI Global Dynamic Bd EUR A
Global Debts Portfolio C -3.67

RVT Ertrag Fund -3.82 046 4383 0.78
Fortis Bond World 2001 Cap -401 -061 705 083
AMC Pro International Bonds -407 -0.11 6.98 1.36

Aquila-Global Bond CHF -4.13 -3.19 432 060
CIF Global Bond B USD -428 629 713 066
SaraBond -441 -4.89 6.24 072

LLB Obligationen Glo EUR P -4.52
DWS (CH) - Renten Global -4.65 -6.36 777 0.54
SWC (LU) PF Gr. In Inc EUR B -4.86

MI-Fonds (Lux) - InterBond B -4.83 -1.97 744 146
LM Glbl Bd A Ord USD 49 -1022 1046 0.13
ING(L)RF World P C 543  -495 8.35 0.82

Anzeige

Swiss Government Bonds.

BCGE Synchrony

“It's time to fly to quality!”

e

e

150
140 -
130 -
120 -
110 -

100

since 1996

Jerdme Spichiger

The assets are invested in debt securities issued by the
Swiss Confederation or guaranteed by a Swiss public
corporation. Since 1996, the fund has won 7 Lipper
Awards in the Swiss Bonds category.

B Indexed fund replicating the Swiss government
bond index

Home-based fund: Switzerland

Minimum investment: CHF 1000

Liquidity: daily

Available at any bank in Switzerland

Quality and performance at their best

since inception

Morningstar Rating % % % % %

Pierre Weiss

Head of Institutional Clients

Fund Manager

Situation, September 2008

T T
1997 1998

The present announcement does not constitute a prospectus in the sense of articles 652a and 1156 CO. The fund management
company is Gérifonds SA, Lausanne, and the custodian bank the BCV, Lausanne. The prospectus and fund contract in force,
together with the annual and semi-annual reports can be found on our website www.bcge.ch or obtained free of charge from
BCGE Asset Management, Geneva. The historical performance of the fund constitutes no guarantee as to its future evolution.

Geneva

T T T T
1999 2000 2001 2002
Swiss Domestic Bonds Government Index

M BCGE Synchrony Market Fund Swiss Government Bonds +54.21%
ISIN: CHO 004 015 282
Bloomberg: SYNSGVB SW

T T T T T T
2003 2004 2005 2006 2007 2008

Sources: Gérifonds /SWX

€ BCGE

Zurich

www.bcge.ch/assetmanagement

Asset Management

Lausanne Lugano

+41(0)58 211 21 00

Lyon  Annecy
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Rendite! Rendite? Risiko®  Ratio* Rendite! Rendite?  Risiko®  Ratio* Rendite! Rendite?  Risiko®  Ratio* Rendite! Rendite?  Risiko®  Ratio*
2008 2006-08 2006-08 2006-08 2008 2006-08 2006-08 2006-08 2008 2006-08 2006-08 2006-08 2008 2006-08 2006-08 2006-08
Weltweit (Fortsetzung von Seite SB 17) High Yield Value Bonds EURR  -4380  -3772 1997 -045 Durchschnitt 2261 -1363 1138 DWS Inv EURO Em. Mkts Bd LC  -36.00 -3243 2146  -0.54
T Rowe Glo Agg B C1 A USD 556 546 756 0% L Bonds Higher Yield Cap -5080 -4360 2278 -0.72 Citi European WGBI TR 542 179 736 JPM Em Mkts Debt A Dist EUR -36.58 -3049 25.15 -0.35
CAAM F Glob Bd CC USD 557 856 987 024 Durchschnitt 3461 -3096 1455 Thames River Hi Inc EUR -3718  -2494 2429 -0.16
CS Bond (CH) Dyn Iternati ~ -568 777 761 039 ML Global HiYid TR 3218 3186 1465 Euro-Zone E"Srt'ssic;VAﬁs(oL')REtg Bofmer G ey 3918 2600059
Global Real Return | S2 USD 572 . . Robeco EUR Govern Bd D EUR -233 276 692 050  FLF Bond BS World Emerging C 4699  -43.96 2569  -0.95
SWC (LU) Sicav Il PF Inc EUR B -5.90 Weltweit Euro gesichert UniEuroRenta Governments T~ -239 570 637 120  Pioneer Em Mkis Bd E 4904 4728 2618 095
'S“\‘,%Ugﬂ '”Btgr? PC | 'g-;g ‘E‘)ég ;gﬁ‘ égé Robeco Lux-o-Rente D EUR 376 1305 746 132 Parvest Euro Government C 261 341 715 075  CSBF (L) Emerging Markets B -50.25 -4681 2802  -0.95
(CH) BF Internationa ©. e - - UBS (D) Mixed Pls lll (EUR) -1.16 Fortis L Bd Govt Euro Cap -264 350 718 070  Durchschnitt 2369 2001 1453
DWS Invest Global Bonds LC — -657 677 792 060 nioptima 535 431 58 104  Coutts Eq Contl Eur SovBd S2  -2.69 ML Global EM Sovereien TR~ -2143  -1798  16.37
gizu%'f (;i;bg]lchﬁ CBlé”EngDC '%g 37‘135 87-22 8-3573 JPM DivrsfdFixinc A Acc EUR  -5.38 ' ' ' Dexia Bd Eur Govt Plus CC 271 412 703 099 o ik . . :
o -3 - - CS Premium (CH) Bond (Euro) 605 157 647 082  SSgAEMUGovBdhdFdIPC -272 439 726 103 "
LM Gl(Unhdge)Bd A Ord USD 724 -1057 854 015  ||p R Currency Hedged Bd 606 079 656 068  Vanguard EUR Gov Bdid v~ 284 454 700 120  Schwellenlander Europa
$h§|r%22' FESe(rE(L;JL?)Bg édésp ElrEJCR ;gi‘ _8-32 18-5538 82513 LUXconcept -harm- A 706 138 593 075  Petercam Bonds EUR C 305 521 733 136  SISFEm Europ Debt AR A Acc  -572 441 749 047
World Invest - G7 Bond _7'31 0'24 6'07 1'21 Rob_eco Global Bd D EUR -7.10 246 759 0.90 PF _(I__UX)-EUR Gov B_ds-P C -307 SGAM Bd Converging Eurp A -12.80 2.90 12.24 0.95
D\?vrs etoh 1 Inter Rent 105 e o5 DexiaBd inti CC 846 000 772 076  Natixis Euro Souverains R Cap ~ -341 307 713 063  LODHH-EU Converg. BAP A  -1315  -045 1259 053
HSRC éfg'éblﬂcv 'Fjl er i :B f]nsn 241 1068 S0 01, S Clo Fix nc(Hdged) BseCurr 1290 ~ -377 737 016  Dexia Bd Eur Govt CC 357 301 736 069  LODHI-EU Converg. Bond PA  -1321 071 1258 049
Mizuho Aloi Glr bal Bond USD -7.85 1412 1105 012 Jyske Invest Income Strategy -15.25 -6.98 911 -0.35 LODHO-EU Government Bd A -4.17 2.32 741 049 AWF Eurp Converg Bds AC -13.85 294  11.28 0.16
ngv(\)/ Ig'rl‘e 0 aA2 %”SD 791 905 813 033 SMMGIbiBd EuroHdgd B -1668  -990 856 092  BNY Melon Eur Gv Bd Tkr A -433 094 748 012  UBS(Lux) Bd S-Eur Conv. Pa  -1398  -464 1252  -015
orid Income Az U A 2 : - CatW-Bonds at Work C 1934 -1422 1082  -098 Pioneer Euro Bond E -471 044 731 025 GEN Inv Cent&East Erp BDD  -1445  -077 1336 0.35
LLB Oblig Euro Alternativ CHF 797~ -900 645 033 jpy Glb| Bond EUR A Acc EUR  -2854 -2283 1027  -178  DWS Invest Euro-Gov Bonds LC  -493 037 725  -002  Dexia Bd Eur Converg CC 1522 481 1421 007
észs FlstnefRzrﬁQdW-obl- :g-;‘l’ .1'3'22 gég égf JPM Glbl Enhcd Bd A Acc EUR 3196  -20.15 1268  -137  JB BF Euro GovernmentEUR B 632 -106 75/  -041  \Vontobel Eastern Eur BIBEUR -1539 026 1395 035
EFC Diversified ntelbond 831 J5g 811 065 Principal Gl Strat Fixed Inc -37.99 BDB Euro Government Bd B -6.57 -1.86 7.56 063 Fortis L Bond Europe Emer Cap  -1800 -1279  14.22 -0.86
RIC Glbl Bd A Acc -8.52 1094 781 018 Durchschnitt -12.67 455 7.82 CAAM F Eur Bd CC EUR 173 -245 725 -0.88 CS BF (L) Emerging Europe B -22.24 -9.83 1648 -0.38
T Global TR A Mdis USD 857 125 1118 071  Citi WGBI (Hdg EUR) TR 175 1012 665 ;aiygg{aggsgg?ng‘tutﬂsEﬁgﬁ o %0 4% 818 078 Durchschnit 1432 38 1190
AB-Global Bond Pf A USD 907 1533 1077 021 . . o JPM EMBI+ Europe 1762 -1891 1463
SISF Strat Bd A Acc 918 158 1120 017  Weltweit Dollar gesichert E'l::izsi'hsni?”b"” E 1;32 B ._ _ _
5 G 0p 54 5D 5o ja D0 85 ol BGF Wor Bond AL USD - 478 898 1071 oo CUEMUGHTR B ch ?L"J;)I If l:lan::e;t:;aptzmamel;lgza
. orl on -1, -0. A . -Latam - -1/
E%iﬁ"éﬁ)s GG'T’%?'RtBno[‘ndv Acc _ig_'gg 157(152 ;gg _g:gé LIP USD Currency Hedge Bd 283 1251 1157 05 Eyro-Zone langfristig UBS (Lux) Em Ec Latin AmBds -2575 -2615 1824  -030
F Internat Bd A 1097 1345 710 02  BGF Glo Gov Bd A2 USD 328 1124 1148 074 - BBVA Durb IF Latam Fix Inc. ~ -2007 -2682 1791  -0.24
Fortis L Bd Curr Hi YId C -11.61 ’8.18 10'57 036 CS Premium (CH) Bond (US$) -4.15 -11.62 11.25 1.11 iShares EUR Gov. Bd 7-10 0.83 Durchschnitt 1972 -2239 15.25
Rorento NV '11.66 _4‘59 8‘28 OA58 Money Advantage -4.76 -11.40 12.14 067 iShares EUR Gov. Bd15-30 -0.28 JPM EMBI+ Latin -14.54 -13.20 13.91
B&P Vision-Global Bd Selection _11'74 »5'19 7'47 0'74 GS Glo Credit (Hdge) Base Acc  -16.22 Forits L Bond Long € Cap -1.90 -2.19 10.09 -0.38
Pimco GIS Gl BaxUS A Ace | 1248 2025 1097 055  JPMGlbiBond USDAAcc USD -2681 3465 1237  -186  Dexia Bd Eur Long Term CC 557 326 912 A03 gplononian o Gbrige
MSMM Glbl Bd B 1254 -1567 793 052 Durchschnitt -1019  -1761 10.56 Durchschnitt -371 0.99 8.21 g
LMS Glob Bd AC EUR 11272 248 962 057 Citi WGBI (Hdg USD) TR 2.68 -3.87 11.84 Citi EMU GBI 7-10 Yrs TR -091 6.29 793 SESBFL(L) Eéréizsil BB | wsp 32533
Pimco GIS Gl Bd Inv Acc 1279 -1904 1037 -049 (Lux) -Brazi ) -26.
EthvsB|W G]I_otolpgsth %‘\3 DstLC iggz -12.22 E;Si -8.23 Europa Euro-Zone mittelfristig ng ;LU? Etd S-Russia (USD) iggg T
nv lotal keturn bonas -12. -J. A A . . , urchschni -19. -o.! .
Pro Fonds Inter-Bond B 1376 867 976 0.26 Saphir Portfolio Standard 314 385 3.50 0.75 iShares EUR Gov. Bd 3-5 -2.40 ML Global EM Sovereign TR 2143 -1798 1637
GS Glo LIBOR Pl | BaseAcc US  -14.29 Threadneedle Eurpn Bd C1 Inc -4.62 -1.11 794 0.96 Pimco GIS EUR Bd Inv Acc 11542  -1081 877 114
bfw bestinvest konservativ -14.40 MFS Mer Europn Bd Al EUR 4381 082 718 144 purchschnitt -6.09 1.88 6.11 Asien-Pazifik
FT Accuzins 1468 1371 885 031 %GE‘;N: EgﬂfpuggnABon i A 55’% 8-&13 ;gg 1131(3) Citi EMU GBI 3-5 Yrs TR 277 761 599 oo G BT e 597
LM WA Infltn Mgmnt ADs A -14.96 . - : - : erdeen Gl-Asian Bond A Dis 5.
SISF Stategic Cedit AAcc 1498 1208 641 0oL  Europans A EUR o7 L7 684 088 pro-Zone kurzfristig PF (LUX)-Asia LoCur DtP G 646
AWF Development Bds AC 1502 525 79 051 ~ DexiaBdEup CovtPusCC 58 051 737 137 T Asian Bond A Mdis USD 1124 376 1180 091
GS Glo LIBOR Plus Il Base Acc  -15.16 WinFd Bond-Index Europe 605  -065 732 133 iShares EUR Gov Bond 1-3EUR  -4.88 SISF Asian Bd A Acc 1141 -1331 1026 102
F Strategic Income A Acc USD  -15.35 Willerbond Europ. Currencies -6.13 172 6.33 144 BGF Euro Sh Duration A2 EUR 586  3.23 58 037  CSBF (L) Asia B -12.08
PIMCO GIS Div Inc H Ret Acc  -15.52 SISF European Bd A Acc 646 -205 6.9 089  BDB Euro Gvt Short DurBdB 750 317 621 094  BGF Asian Tiger Bond A2 USD  -1484 -1952 1375  -001
IS! International Bonds 1561 1184 1042  ogs  BOVCiassical (UR) ‘g-gg Ta8 %2 1% Durchschitt 829 186 630 ING(L)RF Asian Debt P C 2060 -2400 1497 031
cominv Adireth 11602  -824 1049 0.22 arvest turopean son 0. L . : Citi EMU GBI 1-3 Yrs TR 447 747 577 FLF Bond Asia ex Japan Cap 2398 -2577 1399  -0.55
investec GSF Glbl Strat ncome  -1677  -1761 1129  -044  -ODHH-European Bd A 6% 170 767 114 CAAM F Asian Income CC USD  -2717 3230 1438  -113
JPM Gbl Str BA A Acc USD 1729 2311 1277  -074  -ODHIEuropean Bond P A 202192 767 UL o wellenlEnder weltweit Parvest Asian Bond C 4371 4688 219 085
JPM Glbl Aggr Bd A Dist USD 1752 -2156 840 -099  UniEuropaRentaA 754 363 762 09 ScaweTenmancer wetwel FF Asian Hi Yid A USD A -44.28
MFS Mer Strat ic AL USD 1759 2277 1104 086 - European Bnd Special AND ~— -845 427759 030 pF (Lyx)Em LoCur Dt-P C 685 Durchschnitt 1804 1939 1037
LM WA Glo MS A Ds USD 1824 2080 1108  -073  RobecoAllStratEuroBdDEUR  -881  -501 752 063 P (LUX)-GI EmgDebt-P C 1125 1102 1269 057  JPM EMBI+ Asia 1264 -617 1270
Starcap ~ Argos A - EUR 1909 1006 1149 012  CCCHFundBond Europe A -907. 503 637 079 HSRC GIF Gbl EM Loc Dbt AC ~ -11.29
cominv Adirewa -19.40 -20.16 11.08 066 EFG European Bond EUR -947 -4.74 714 1.30 BGF Loc EM Sh.Dur Bd A2 USD  -12.13 Ubrige
BGF Fix Inc Gbl Opp A2 USD 2046 Aviva Inv European Agg Bd A~ -1000 investec Em Mks Dbt SAce Gr £ -12.76
LM WA DvStrathcBd A Ds D -2282 -2923 1188  -11g  forfis L Bond Europe Opps € -1003 64l = 839 043 jpyestec GSFEM Debt SA 1304 UBS (L) Sicav 1-Quant Dur Str ~ -1968
B Global Bd USD Adv Acc ~ -2347 -2518 1019  -111  cominv Adiropa 1038 519 898 066 Pputnam Em. Market Debt A 1341 1649 1365 021  M&G Optimal lncome Alhc  -3475
L Bonds Universalis Cap 3161 -3006 1305 104  yske et European Bonds 1047 248 649 089 Forts L Bd Wiorld Emer Local C 1421 Durchschnitt 1079 417 990
Fisch Value Global Bond & CB  -32.28 n Lomp u - 25 : - Tower Loc Cur EM Debt -14.30 Citi WGB! TR USD 425 544 749
PI Total Return A DA 3862 3335 1884 066 | GP Eurpeanond C 198 o 783 083 Avva b Emerging Mkt BdA 1438
PvB Asset-Backed Sec (USD)  -65.63 : -1 - : : ING(L)RF EMD (LC) P C 1440 732 1148 074 i .
Durchschnitt = 1309 1229 813 Europazins (oA ER o 1162 337 614 083 Emerging Mkt Debt Il S2USD 1441 Ubrige Franken gesichert
Citi WGBI TR USD 4.25 544 7.49 SWIP uro Abs Bd | Acc EU T Aviva Inv Em Mkt Loc Cur A -14.97 OLZ Efficient World® Bond CHF  11.85
- : : Dexia Bd Eurp CC 1182 600 788 102 VS5 EM Domestic Debt A USD  -15.18 LODHO-Alton Wrid Hedg BAD ~ 604 472 330 093
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Durchschnitt 1525 1343 852 DWS Eurorenta 1474 671 942 037 \FS Mer Em Mrkts Dbt AL USD -1695 -1652 1435 035  BCV Dynagest it Bd Exp. CHF 165
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Invest Grade Val. Bonds EUR R -41.71 Durchschnitt 1386 947 779 Dexia Bd Emerg Mkts CC -2037 -2071 1579  -008 rige Euro gesichert
Durchschnitt 2147 -1728 1054 Citi European WGBI TR -5.42 1.79 7.36 MSS Emerging Mkt Debt AUSD  -20.79 -2039  15.29 -0.04 UBAM Optibond Euro A C -505 289 6.22 085
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LM WA Glo HiYld Bd A Ds D -35.45 Durchschnitt 4171 -3605 1857 CAAM F Emerg Mkis Debt CC ~ -2858 -3288 2711 -0.39 LLB Oblig Infl Linkd USD P -12.49
JB Il BF Gl High Yield-EUR B -35.66 ML Global HiYld All Eur. Cur ~ -42.36 -33.81 1877 UBS (Lux) Em Ec GLI Bonds B -29.14  -2733 1886  -048  CatW-inflation at Work C 1716 1078 1016 027
JB BF GI High Yield-EUR B -3569 -25.81 1845 0.34 BlueBay EM Bd B -29.30 -30.72 1551 -145 DWS Inv Inflation Protect LC 1926 -11.97 11.21 0.16
AB-Global High Yield Pf A USD -36.32 -34.79 18.02 -0.34 Europa ubrlge Aberdeen Gl - Em Mkts Bd A -30.57 -2865 1798 -0.79 RIC UK Indx Lnkd A 2969 -22.23 1203 048
BGF Glo Hi Yield A2 EUR Hdg ~ -3904 -3076 1836 001 JPMEm Mits Bd A Acc USD 3305 319 2022 083 [t 1429 1415 76
ING(L)RF Glob HiYield P C -41.16 -3357 2041  -014  Parvest Scandinavian Bond C 980  -3.3 742 061  ISI Emerging Market Bonds -3347 2157 2515 005 B“’CI SC g'l Infl Lnk TR 1572 1063 828
JPM Glbl Hi Yid Bd A Acc EUR  -4355 -3521 2244  -016  Nordeal - Norw.Bond BP N  -2145 -1499 1098  -031  ING(L)RF EMD (HC) P C -3566 -2543 2462 017 arclays Gl Infl Ln -13. -10 -
Rangliste Geldmarktfonds
Inform.- Inform.- Inform.- Inform.-
Rendite! Rendite? Risiko®  Ratio* Rendite! Rendite?  Risiko®  Ratio* Rendite! Rendite?  Risiko®  Ratio* Rendite! Rendite?  Risiko®  Ratio*
2008 2006-08 2006-08 2006-08 2008 2006-08 2006-08 2006-08 2008 2006-08 2006-08 2006-08 2008 2006-08 2006-08 2006-08
Franken LGT Money Market CHF 166 -091 137 -122  Parvest Short Term (Euro) C 716 448 631 203  ING Int CMF Eur C 771 371 634 16l
Prifund Return CHF Pls ClassA  -2.49 BNP Paribas InstiCash EUR C -117 4.66 6.32 221 LGT MM Government EUR B -7.82
Raiffeisen Swiss Money B 285 564 048 132  Multi Opp. - BSI MM CHF 533 256 294 077  JPMEUR Liq Mkt A Acc EUR 718 460 633 218  JB MM Euro-EUR B 78 370 638 182
Vontobel Swiss Money B CHF 277 552 052 128  VPBCash & Geldmarkids CHF ~ -626  -360 469  -054  JPM Euro Liquidity Fd (CH)A 718 465 633 215  JB Il MM Euro SD-EUR B 790
BNP Paribas InstiCash CHF C 250 607 018 204  Durchschnitt 099 35 038 CL (Gue) MMF EUR 722 473 630 206  DWS(CH) - Mny Market (Euro) 799 359 638 212
Parvest Short Term (CHF) C 232 585 0.16 1.91 Citi CHF 3 Mths Eurodeposit 2.70 6.62 0.19 JPM EUR Lig Rsrv A Acc EUR -1.22 CS Sicav Il (L) MM Euro B -8.13 324 6.38 1.73
LIL Swiss Franc 218 523 016 137 HSBC GIF Euro Res. AC EUR 728 454 634 225  CSMoney Market (Lux) Furo B -817 326 639 185
PriFund MM CHF 198 548 016 158  pueo SWC (LU) MM Fund EUR 729 435 635 200  OYSTER Euro Liquidity EUR 824 218 646 042
Pictet (CH)-Money Mkt CHF-P 195 543 019 148 SWC (LU) Sicav Il MM EUR B -7.29 AZFd1Reser STEu0AAZFD -836 229 632 046
SWC (LU) Sicav Il MM CHF B 194 Petercam Liquidity EUR Cap -6.56 533 6.43 171 SISF EUR Liquidity A Acc 733 451 6.32 2.11 Robeco Dynamic Prem. A EUR -8.49 2.18 710 023
SWC (LU) MM Fund CHF 190 458 019 102  CAAM Interinvest ST S 672 564 628 255  PF (LUX)-EUR Liquidity-P C 734 455 640 245  FLF Opportunities Furo Plus C -865 239 664 086
Base Invts Short Term CHF 1.84 3.84 0.58 0.16 SGAM Money Mkt Eur A -6.76 565 6.31 2.65 UBP Money Market Fund EUR -7.36 4.26 6.31 1.92 Aviva Inv EUR Reserve A -867
UBS (Lux) Money Mkt CHF P 175 412 019 044  Pictet (CH)-Money Mkt EUR-P 683 587 631 304  UBS (Lux) Mny Mkt Sicav ELR 737 419 632 199  LGT Money Market EUR 877 112 655 015
PF (LUX)-CHF Liquidity-P C 161 483 021 146  Euro Short Term | S 696 513 631 247  AXAWF Money Market Euro AC 738 464 638 226 UEB Incremental Ptf (EUR) 895 149 681 005
UBP Money Market Fund CHF 158 348 021  -007  CAAMF Eur Reserve CC EUR ~ -697 456 627 186  UBS (L) Sicav2-Mny Mkt EUR 739 418 636 204  MFS Mer EUR Resrv Al EUR 899 068 662 -065
CS Sicav Ii (L) MM Sfr B 135 366 017 009  Coutts Euro Lig Dist S2 698 559 634 303  WLBMnCompEuroligCEUR 741 444 637 223  Vontobel Euro Money B EUR 907 215 65 046
CS Money Market (Lux) Sfr B 125 347 016 007  Coutts Euro Liquidity S3 700 556 633 291  SSgAEuroSh.TermBond PC 742 476 635 252  CL(L) Sicav Il-Money Mkt ELR 919 233 689 041
FF 1l CHF Currency A Acc 1.23 2.50 0.17 -0.85 Base Invts Short Term EUR -702 388 6.21 1.10 Vitruvius Reserve Liq EUR -145 4.11 6.35 1.73 Raiffeisen Euro Money B -9.20 2.06 6.54 044
DWS (CH) - Money Mkt (CHF) 121 4.16 0.28 0.76 Investec GSF Euro M.oney A Inc 704 5.34 6.30 2.52 Euro Corp Bonds Short Term A 150 3.90 6.27 151 Pioneer Euro ShortTerm E -9.28 061 6.40 -046
LGT MM Governmt CHF hdg B 117 LIL Euro 706 444 6.30 1.85 CL (CH) MMF EUR 153 440 6.29 206 DWS Euro Reserve -9.49 167 6.53 0.36
CL (Gue) MMF CHF 1.02 383 0.38 0.34 GEN INV Euro Liquidity D CAP 707 4.77 6.30 1.69 ISI Euro Money -157 4.55 6.26 1.65 LLB Defensive EUR -9.74 -0.03 6.85 -0.52
CL (Lux) -Money Mkt Fd CHF 085 356 028 000  Dexia Bd Treasury Mgt CC 709 461 662 086  FFIIEUR Currency A Acc 759 301 631 105  CL(Lux) -Money Mkt FAEUR  -986 136 721 000
JB Il MM Swiss Fr. SD-CHF B -0.34 Prifund MM EUR 710 464 631 208  UBS (Lux) My Market EURP 760 393 634 210  VPB Cash & Geldmarkfds EUR  -1000 128 706  -002
JB MM Swiss Franc-CHF B 035 259 095 044  JPMEUR Lig A 711 483 632 226  UBS (Lux) MM Invest -EURB 761 396 634 205  CB - Accent Money Mkt EUR ~ -1002  -142 701  -059
CL (CH) MMF CHF 045 240 108  -047  JPMS Il - JPMEUR 711 475 631 225  Euro Short Term A 762 372 629 145  CSPrem (CH) Short Mat (Furo) -1020 -023 700  -0.30
CB - Accent Money Mkt CHF 089 107 150  -066  DWS Rendite Opt. 4 Seasons 713 432 641 180  UBS (D) Mixed Pls | (EUR) 766 366 642 065  UnifuroFlex 1025 043 640 032
CS Prem (CH) Short Mat (Sfr) ~ -1.23 009 190  -071  MSS Euro Liquidity A 715 480 633 229  Gartmore Euro Money A2 769 362 636 166 LM Euro Money 1377 376 7%  -070
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Inform.- Inform.-
Rendite! Rendite?  Risiko®  Ratio* Rendite! Rendite?  Risiko®  Ratio*
2008 2006-08 2006-08 2006-08 2008 2006-08 2006-08 2006-08
Euro (Fortsetzung von Seite SB 18) gL éLux) Ifhsllcg\ey Market Fg Usb -4.14 -9.89 12.05 8.82
WC (LU) SICAV I MM USD B -4.14
Multi Opp. - BSI MM EUR -15.37 -5.64 8.24 -1.05 CcL (G(ue))MMF usb -4.15 981 12.04 6.23
Nordea 1 ~ EUR Res. BP EUR 2100 -1220 983  -1.23  gandia USD Reserve Al 4415 -1050 1208 1012
LODHH-European Short Term A -23.31 -15.18 10.07 -1.19 cS Money Market (LLIX) Us$ B -4.16 11017 12.03 9.80
LODHI-European Sh. Term P A -2349  -1541 1007 -1.21 CS SICAV I (L) MM US$ B 416 -10.18 1204 981
L Liquidity EUR Cap -27.35  -1903 11.24 -1.35 SWC (LU) MM Fund USD 417 -1012 12.05 922
Durchschnitt 949 1.38 6.60 FF 11 USD Currency A Acc -419 -1089 1207 9.82
Citi EUR 3 Mths Eurodeposit ~ -6.27 706 630 LLB Defensive USD -425 -1097 1169 178
CL (CH) MMF USD -434 993 1201 514
Gartmore US Dollar Money D2 436 -1033 1210 770
Euro gehebelt LGT MM Government USD B -4.43
Parvest Dyn Eonia Premium C ~ -633  5.58 6.07 168 Vontobel US Dol. Money BUSD ~ -447  -1093  11.97 445
LUXconcept -harm kurz- A -7.16 342 6.23 148 LGT Money Market USD 464 1242 11.99 202
Alternatime 734 401 671 191 JPM USD Trsury Lig A -487 -1081 1209 679
Fortis L Short Term Euro Cap -843 3.16 6.58 1.95 Raiffeisen USD Money B 490 -11.24 11.98 3.89
Parvest Dynamic Eonia C -891 247 656 192 MFS Mer USD Mny Mrkt Al 495 1219 1211 501
Prifund Ret. EUR Plus ClassA -11.31 JB Il MM Dollar SD-USD B -5.00
AXA Tresorerie Plus -13.31 -6.56 799 -0.20 JB MM Dollar-USD B 500 -1081 11.89 253
KBL Richelieu Valeur 25 1457  -435 834 010  HSBC GIF US DollarResrv AD  -516 -11.13 1237 355
Orsay 33 1577 -39 717 014 UEB Incremental Ptf (USD) 557 -1220 1187 2.05
Parvest Dynamic ABS C -4579 -4464 1674  -158 (B - Accent Money Mkt USD 787  -1645 1201 011
Durchschnitt -14.60 -503 754 Prifund Return USD Plus CI. A -8.65
EONIA 707 578 634 DWS (CH) - Money Mkt (USD) ~ -879 -1483 1227 064
Multi Opp. - BSI MM USD -886 1451 1190 052
-, BGF Reserve Fund A2 USD 953 1576 1154 027
Britisches Pfund CS Prem (CH) Short Mat (US$) -12.14 -1914 1178  -0.34
Investec GSF Cur Alp Ainc Gr £ -2674 2136 1365 134 L Liquidity USD Cap 1251 1828 1232 020
Coutts Sterling Liquidity S3 2869 2164 1373 737 SISF USD Liquidity A Acc 1319 1945 1334 031
JPM GBP Lig A 2873 2213 1369 565  CS (L) MP Short Mat US§ B -1572 2232 1206  -062
LIL Sterling 2875 -2255 1367 475  Nordeal - USD Res. BPUSD  -1738 -2345 1217  -060
Coutts Sterling Liq Dist S2 -2877 -2170 1376 807 LM USD Money 1816 2456 1252 -1.10
JPM GBP 2877 2226 1371489 LODHO-USD Short Tem Bd A~ -3008 -3493 1538  -0.93
CL (Gue) MMF GBP -2879 2232 1372 592 purchschnitt -581 1704 1201
SWC (LU) MM Fund GBP -2881 2257 1376 405  (Citi USD 3 Mths Eurodeposit ~ -274 733 12.03
BNP Paribas InstiCash GBP C ~ -28.82 2235 1368 560
Investec GSF Sterling Mony A | -2882 -2244 1376 4.28 ;
Pictet (CH)Money Mkt GBP-P 2889 2187 1378  sgo  Australischer Dollar
Parvest Short Term (GBP) C ~ -2897 -2260 1370 563  SWC (LU) MM Fund AUD 2040 887 1461 215
UBS (Lux) Money Mkt GBP P -2897  -22.76 1378 532  UBS (Lux) Money Mkt AUD P -2047  -893 1454 215
UBP Money Market Fund GBP ~ -29.04 -22.81 1371 483 FF Il AUD Currency A Acc -2079 -1018 1452 1.83
JCé l(lcmﬂMﬁMSFt G|BP SD.GBP B -gg-?z 2253 1387 372 Durchschnitt 2578 1730 1558
erling SD- -29. iti R R
JB MM £ Sterling-GBP B 2014 2068 1371 43 Gt AUD 3 Mths Eurodep 1977 674 1452
FF Il GBP Currency A Acc 2916 -2355 1371 291 .
Gartmore Sterling Money S2 2916  -22.95 13.77 446 Kanadischer Dollar
CS SICAV Il (L) MM £ B 2031  -2322 1369 431  SWC (LU) MM Fund CAD 2269 1571 1488 167
CS Money Market (Lux) £ B -2959 -2354 1370 324 UBS (Lux) Money Mkt CAD P -22.76  -1578  14.90 162
LGT Money Market GBP -3005 2525 1385 -029  CSMoney Market (Lux) Can$ B -22.95  -1607 1491 120
RE.B 'rl'”eé”Begt;' Ptf (GEP) 'gg-gg 2543 1387 032 pyrchschnitt 2315 1705 1489
Vviva inv eserve AX -3c. i
CS Prem (CH) Short Mat (5) 3261 2822 1346 062  Citi CAD 3 Mths Eurodep 2199 1369 1486
LM Sterling Money 3300 2749 1409 065 Y
Durchschnitt 2087 2486 1377 en
Citi GBP 3 Mths Eurodeposit -28.16 -2064  13.65 PF (LUX) (JPY) Liquidity P Cap  16.49
Durchschnitt 15.92 5.88 11.06
Dollar Citi JPY 3 Mths Eurodep 1695 706 11.38
DWS US Dollar Reserve -3.07 .
Pictet (CH)-Money Mkt USD-P -317 821 1206 1193  Weltweit
LIL US Dollar -3.26 934 1206 1551 UniOptimus -net- -6.17 460 6.04 073
SGAM Money Mkt USD USD A -333  -881 1205 1363  GSGlo Curr Pf Base Acc USD 755 -1900 1298  -061
Sg%ttghDotH?r qutlﬂglty S3 -3-135 -g-gg ggé ggg Investec GSF Managd Currency  -1056  -9.77 888  -0.18
ort lerm X -9 A . .
Coutts USD Liquidity Dist S2 349 833 1207 1184 ?;’,{:gﬁggg,‘t,fnoney Mkt3Mts ey B o2
PriFund MM USD 351 -941 1208 1201 : - -
JPM USD Liquidity Fd (CH) A~ -358  -914 1207 1243 & .
JPM S Il - JPM USD 361 927 1208 1257 Ubrige
VPB Cash & Geldmarkfds USD ~ -363 956 1195 877  plgjade US Dollar Short Term ~ -664  -1425 1148 005
CAAM Interinvest ST USD S 366 920 1209 963 Nordea 1 - DKK Res. BPDKK 798 352 640 070
PF (LUX)-USD Liquidity-P C 368 -940 1212 919  piejade Euro Short Term 1199 164 755 050
BNP Paribas InstiCash USD C -369 939 1206 1215 CL (Gue) Local Curr Emma EUR  -16.35
JPM USD Lig A -369 930 1208 1137 CL (Gue) Local Curr Emma -16.39
LM WAUS Mny Mits ADs D -369  -964 1206 1094  yBS (Lux) Em Ec Latin AmMM  -1781 2152 1543 034
UBS (Lux) Money Mkt Sicav 372 967 1207 1169 Nordea 1 - SEK Res. BP SEK ~ -2043 -1142 1016 0.0
lnvestec GSF US Dol. Money A -3.73 932 1205 1028 Skandia SEK Reserve Al 2046 -1252 9.96 003
Hgg &)“Xs? Mon;yMMkthBSPD -g-;ﬁ -g-gg 15-8?73 ﬁé; Nordea 1 - NOK Res. BP NOK  -23.88 -1326 1228  -001
icav 2-Mny -3. -9 l . .
UBP Money Market Fund USD 375 -964 1205 197  Dwrchechmitt 0 16721308 1167
CAAM F USD Reserve CC USD 383 981 1208 1012 il S Eurodepost - : 2
Base Invts Short Term USD -3.84 -1060 11.84 446 -
Fortis L Short Term USD Cap ~ -3.87 -1580 1229 018  Immobilien Europa
MSS US Dollar Liquidity A 393 -987 1208 1028 i
CL (L) SICAV I'Money MktUSD ~ -395 973 1209 983 gs E:mfa.'ttA ELR _1:'(1:7’ E;gf g'ii’ 169
Parvest Short Term (USD) C 395 959 1205 1097 urenschni - o4 262
ING Int CMF Usd C 412 1007 1202 988  FTSEEPR/NAR Europe TR  -5405 -5024 26.

! Rendite im Jahr 2008 in Franken; 2 Rendite vom Jahr 2006 bis 2008 in Franken; * annualisierte Volatilitat (Standardabweichung) in Franken. Die annualisierte Informa-
tion-Ratio in Franken ergibt sich, indem die monatliche Volatilitat mit der Wurzel aus 12 multipliziert wird.; * Die Information-Ratio entspricht der durchschnittlichen
Uberschussrendite gegentiber dem risikolosen Zinssatz, geteilt durch die Standardabweichung der negativen Uberschussrenditen.

Quelle: Lipper
Rangliste Anlagezielfonds
Inform.- Inform.-
Rendite! Rendite?  Risiko? Ratio* Rendite! Rendite?  Risiko? Ratio*
2008 2006-08 2006-08 2006-08 2008 2006-08 2006-08 2006-08
Wachstumsorientiert Franken Eglvssetlectta _BalEaﬂt?ed (dCHF) gg% - 045 ol
rategie Equipondere -22. -15. 2 .
LGT Strategy 5 Years CHF B~ -2863  -1979 1308 067 (L (CH) World Balanced (CHF) -2292 -13.19 969 087
SWC (CH) PF Valca 2976 -2226 1205 040 Bgl\| - Strat Balanced CHF A -23.16  -1643 947  -003
UBS (Lux) Strat Growth CHF B -30.55 -26.18 11.97 -0.24 JAM — Asset Allocation Fund 2332 1710 9.23 017
BCV Strategie Dynamique -3166 -22.31 12.74 0.97 MI-Fonds (Lux) - 50 B 2352 -1760 933 10.39
Raiffeisen Gl Inv 80 B -3191  -2572 12,66 -0.21 BFI Progress (CHF) R 2377 2129 906 139
Popso Glbl Opportunity Eq CHF  -32.28 Gottardo Strat Fund Balanced ~ -2392 -1582 933 009
PostFinance Fonds 5 -32.93 -28.59 13.57 -0.55 BCV Mixed (CHF) -23.97 -17.90 11.30 -0.14
CS Triamant Capital Gains CHF  -33.14  -26.67 12.53 -041 Altaro Global Balanced Fund 2410 -16.25 11.04 0.00
CS PF (Lux) Growth Sfr 3396 -279% 1375 059 B Sirategy Balanced-CHF B -24.24 2155 943  -1.06
JB Strategy Growth-CHF B -3496  -31.22 1364 -1.07 Bonhote Strat. - Mnd (CHF) 2444 1826 10.59 016
SLF (LUX) PF Glo Grwth CHF R -35.02 -2744 14.16 -043 MobiFonds Select 50 -24.73 -22.10 943 -1.50
Plenum Prime Selection Dyn. -3544  -22.00 14.14 0.39 ZKB Fonds Ausgewogen 2501  -2162 9.90 -1.09
BFI Dynamic (CHF) R 3545 2736 1472 039 yBS (Lux) Strat Xtra-Bal CHF B -25.13 -2181 889  -1.20
ZKB Fonds Wachstum -37.08 CS PF (Lux) Balanced SfrB -2521 -21.09 1005  -0.92
Durchschnitt -32.20 -2498 1260 Raiffeisen (CH) MAC Dynamic ~ -25.41
LCI Mixed CHF Aggressive 2737 -1873 1172 LLB Strategie Zuwachs CHF -2546 2182 1035  -1.13
Allegro (Lux)-Wachstum B -25.79  -20.75 1041 -0.73
Ausgewogen Franken SGKB (CH) thi Fokus Fonds  -25.90 -15.13 10.35 0.15
— BDG Global Mixed CD (CHF) ~ -2607 -2352 1012  -1.27
CS PF (CH) Privilege 1486 -1100 680 078  (CIC CH Fund-Strat Glb (CHF) ~ -2705 -21.73 1033  -053
Pictet Fds (CH)-LPP-40-P 1544 979 680 094 Sarasin GlobalSar - IIID (CHF)  -27.17 -1975 1077  -049
SaraFlex 1545 1379 643 032 Sarasin OekoSar Portfolio 2729 2111 1156 -065
Swiss Life (CH) FI GI All CHF  -16.19 CS Triamant Balanced CHF 2779 -23.12 951  -1.19
AIG Vorsorge Invest 50 -16.50 SWC (LU) PF Green lnv Bal A -27.80 -1365 1236 023
Saphir Portfolio Medium 1673 -1404 688 037  AIG Best Select-Mixed (CHF) ~ -29.15 -2585 1193  -103
MI-Fonds (CH) - 40 A -16.89 SWC (LU) PF Growth B 2973 -2083 1253 -047
Pictet Fds (CH)'LPP‘4O Track-P -17.30 -11.89 760 0.82 bfw bestinvest ausgewogen -29.87
Swiss Re Capital Fund -1768  -288 851 243 DWS (CH) - Balance Global 2092 2208 1164 053
Fortuna Europe Bal CHF 1786 -13.56 767 037 AIG PB Global Portfolio Fund ~ -31.28  -2440 1422  -046
SWC (CH) PF World 45 -1829  -1368 798 0.59 Galland Strat - Global CHF -31.29
UBS (CH) Vitainvest - 40 U -18.55 RFinanz Strategy-Bal. CHF 3224 -1588 1450 002
Raiffeisen-Vont.-Pens. Inv 50 -1860 -1307 7.88 0.78 LODH MF Optimix (CHF) P 3507 -2920 11.95 -1.25
EF_f(le_JX)-P(i;TIilfe-P5 OC . -igg 1508 26 ool LB(Swiss) CHF Managed 3733 2999 1472 080
alrreisen nv -10. -12. f . .
UBS (CH) Strat-Bal. (CHF) 2013 1695 803 015  paosemt e a8 a8
MI-FONDS (Lux) - ECO B 2019 2016 884 057 - : -
LUKB Expert-Zuwachs -2020 -11.68 8,64 0.89 . tanti
Swiss Life (CH) PF Gl Bal CHF 2042 1547 861 00 Einkommensorientiert Euro
Raiffeisen-Vont.-Pens. Inv F50  -20.47 ZKB Fonds Frankenertrag -1.06 0.32 1.98 0.80
UBS (CH) Vitainvest - 50 U -20.50 MI-Fonds (CH) - 10 A -1.84
Vontobel DefBal PF (CHF) B -21.30  -1341 871 067  SWC (CH) PF World 15 -489 432 381 053
UBS (Lux) Strat Bal CHF B 2144 1870 828  -060  UBS (CH) Vitainvest - 12 U -5.21
LGT Strategy 4 Years CHF B -2147 -1454 978 026  Mobifonds 3a 537 264 391 0%
SWC (LU) PF Balanced A -2165 -1494 940 0.30 AIG Vorsorge Invest 25 -6.60
BCGE Rainbow Fd - Bal CHF ~ -21.71  -1493 925 027  PostFinance Fonds 2 675 506 413 065
Pioneer Investments CSF Fund  -2205 -21.26 9.32 -0.77 CB - Accent Income CHF 719 -5.77 365 0.29
MI-Fonds (CH) - 50 A -22.29 Pictet Fds (CH)-LPP-25-P -831 452 467 108
PostFinance Fonds 4 -2251  -1937 9.36 -062 Raiffeisen-Vont.-Pens. Inv 30 -8.55 -5.71 4.75 0.87

Jah gestoppter Siegeszug der Anlagezielfonds

Produlkte mit hoher Aktienquote erleiden herbe Verluste

Jahrelang befanden sich die in verschie-
dene Anlageklassen investierenden
Anlagezielfonds auf einem Siegeszug. Im
letzten Jahr wurde dieser jdh gestoppt.
Unter den Produkten litten besonders
diejenigen mit einer hohen Aktienquote,
und die Investoren fliichteten in Scharen.

feb. Der Anspruch von Anlagezielfonds ist hoch.
Die auch als Strategiefonds bezeichneten Pro-
dukte werden als eine Art «Vermogensverwal-
tung in Fonds-Form» vermarktet, da sie ihren
Kunden eine automatische Diversifikation iiber
verschiedene Anlageklassen bieten. Dazu geho-
ren beispielsweise Aktien, Obligationen, Geld-
markt-Produkte und auch alternative Anlagen
wie Private Equity, Hedge-Funds sowie Immobi-
lien. Dies soll die Risiken bei der Geldanlage
streuen, die Volatilitdt verringern und im Falle
eines BoOrsencrashs die Verluste begrenzen. Im
«annus horribilis» 2008 ist dies allerdings nicht
allen Anlagezielfonds gelungen.

Starker Riickgang der verwalteten Gelder

Relativ gut schlugen sich die Strategiefonds der
Sorte «Einkommen», die die Gelder ihrer Kun-
den vorwiegend in Obligationen anlegen und eine
Aktienquote von 20% bis 40% haben. Sie ver-
loren im Durchschnitt 10,7% an Wert — angesichts
der horrenden Verluste an den Borsen ist dies ein
den Umstidnden entsprechend respektables Er-
gebnis. Weniger gut sah es bei den Strategiefonds
der Sorte «Wachstum» aus. Diese Produkte legen
die ihnen anvertrauten Gelder zu 60% bis 80% in
Aktien an und wurden hart von den Turbulenzen
an den Finanzmérkten getroffen. Im Mittel biiss-
ten die Produkte 32,8% an Wert ein — und das ist
auch nicht viel geringer als der durchschnittliche
Verlust eines Aktienfonds Schweiz (-35,5%).

Fiir kleinere Vermogen geeignet

Das in den Strategiefonds angelegte Vermogen in
der Schweiz schmolz drastisch. Ende 2008 waren
67,9 Mrd. Fr. in den Produkten investiert, vor Jah-
resbeginn waren es noch 109,3 Mrd. Fr. gewesen.
Dieser rasante Riickgang kam nicht nur durch die
Anlagenverluste an der Borse zustande, sondern
auch durch Verkdufe von Anlegern. Diese zogen
2008 netto Mittel in Hohe von 17,5 Mrd. Fr. aus
den Anlagezielfonds ab. Damit ist der Siegeszug
dieser Fonds-Art jah beendet worden. Im Vorjahr
hatten die Strategiefonds mit 6,9 Mrd. Fr. die
hochsten Zufliisse aller Fondskategorien erzielt.

Laut Rolf Biland vom Finanzdienstleister VZ
Vermogenszentrum sollten die Anleger die Funk-
tionsweise der Anlagezielfonds nicht tiberschiit-
zen. Es handle sich bei ihnen nicht um eine auf
den Anleger zugeschnittene Vermogensverwal-
tung. Ein Strategiefonds konne keine individuelle
Altersvorsorge ersetzen, diese sei wesentlich
komplexer. Vielmehr seien die Privatinvestoren
bei diesen Fonds selbst in der Pflicht, zu priifen,
ob der jeweilige Aktienanteil ihrem Risikoprofil
entspreche. Die Fonds-Art eigne sich vor allem
fiir kleinere Vermogen von bis zu 100 000 Fr. Auf
langere Sicht haben Investoren mit Strategiefonds
die Moglichkeit, systematisch ein Vermoégen auf-
zubauen. Ausserdem bleiben die Anleger mit den
Produkten flexibel, da sie im Zweifelsfall schnell
an ihr Geld kommen.

Allerdings ist bei der Fondsauswahl in dem
Segment unbedingte Vorsicht geboten. Einige
Anlagezielfonds haben im vergangenen Jahr stark
Federn gelassen. Mit dem AMCFM Global
Opportunities gab es sogar einen Strategiefonds,
der im vergangenen Jahr rund 72,5% seines Werts
verlor — und dabei verfolgte er lediglich eine flexi-
ble und nicht einmal eine wachstumsorientierte
Anlagestrategie.

Auf die Gebiihren achten

Auch die Wihrungsrisiken sind zu beachten. In
britischen Pfund denominierte Strategiefonds
verbuchten im vergangenen Jahr zum Teil Ver-
luste von mehr als 50%, da die britische Wéahrung
gegeniiber anderen Devisen stark fiel. Selbst
sicherheitsorientierte, in Pfund denominierte
Produkte der Strategie «Einkommen» biissten
aufgrund der schwachen Entwicklung des Pfunds
heftig an Wert ein. Mit dem Fonds Lloyds TSB
Global Multi Fund etwa verloren Schweizer An-
leger im vergangenen Jahr 33,8% ihrer Gelder,
obwohl dieser nur einen geringen Aktienanteil im
Portfolio hatte. Auch mit in Dollars denominier-
ten Anlagezielfonds verbuchten Schweizer An-
leger im vergangenen Jahr herbe Verluste.

Nicht zuletzt sollten die Anleger vor der
Investition in Anlagezielfonds auf die Kosten der
Produkte achten. Bei vielen Strategiefonds fallen
vergleichsweise hohe Gebiihren an. Die Grund-
idee der Diversifikation habe sich auch in der
Finanzkrise bewdhrt, sagt Alexander Ehmann
vom Fonds-Research-Haus Morningstar. Aller-
dings bezweifle er, dass die Manager der Fonds
bei der Investition in alternative Anlagen Zugang
zu den besten Hedge-Funds oder Private-Equity-
Vehikeln hitten.
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Inform.- Inform.- Inform.- Inform.-
Rendite! Rendite?  Risiko®  Ratio* Rendite! Rendite?  Risiko®  Ratio* Rendite! Rendite?  Risiko®  Ratio* Rendite! Rendite?  Risiko®  Ratio*
2008 2006-08 2006-08 2006-08 2008 2006-08 2006-08 2006-08 2008 2006-08 2006-08 2006-08 2008 2006-08 2006-08 2006-08
Einkommensorientiert Euro (Forts. von Seite SB 19) AMCFM Global Opportunities P -7247 6919 3636  -1.11 | Ausgewogen weltweit Euro Elapetgrgtmtﬁérd% FElfJXFiebe 225‘::' %g? géé -8-%
UBS (CH) Strat-Yield (CHF) 949 855 43¢ .p4 Durchschmitt o 2462 1685 932 Fortuna Europe Bal EUR 219 1400 1015 086 | (Gue) ABS (EUR) 5012 2161 1035 010
Fortuna Anlagefonds 950  -574 498 102 - Vixed Ass. exiple  -e20c -6 - FLF Model 3 (10-50) 2272 1706 1061 036 (L (Gue) Global Selection 2993 1700 1561 010
LUKB Expert-Ertrag 954 407 477 085 . SWC (LU) Sicav Il PF Bal EUR B -23.51 A7 Fd 1 Formula 1 Abs A AZ FD -30.30
Raiffeisen Gl Inv 30 B 954 875 512 025 Wachstumsorientiert Europa Euro BL Global 50 Cap B 2452 1319 1170 148 planetarium Fund Flex 80 3159 2327 1295 035
OP-Invest CHF B 1044 828 569 008  pyy ymphonia Combined Plus -3645 2670 1549 028 | SWC(LU)PFBalanced (EUR)A -2493 1654 1123 053 Pplanetarium Fund Flex 100 -3173 -2283 1426  -042
SWC (CH) PF World 30 1104 785 558  -005 k : Credit Suisse MACS Class 35 P -25.19 :
) Odey Allegra European EUR 39.74 -2004 1761 0.24 ) AZ Fund 1 Str Trend A AZ Fd 31.83
UBS (Lux) Strat Yield CHF B -11.13 -10.27 4.99 073 KB Lux Div Secs-75/25 4221 3530 1833 127 BCGE Rainbow - Balanced EUR  -25.27 UniRak 3265 -1721 1531 0.25
LGT Strategy 3 Years CHF B -11.22 781 599  -002 ) ’ : ' : JPM Glbl Cp App A Acc EUR ~ -2541  -1223 1145 114 ppnctarium Fund Flex 90 3306 2845 1532  -071
Bonhote Strategies - Obl (CHF) -11.25 ~ -995 539  -033  Durchschnitt 3656 -2364 1580 Credit Suisse MACS Fds 35 P -25.47 MSS Glo Divers EUR A EUR 3397 2788 1474 089
SWC (LU) PF Yield A 1135 762 600 002  LCIMixed EUR Agg - Europe -3653 -24.29 1556 BL Kingfisher FoF 50 2597 1878 1252 030 Carmignac Profil Reactif 75 -3486 1849 1633 007
Swiss Life (CH) PF Gl Inc CHF ~ -11.43 -8.28 6.03 -0.14 i . ) BFI Progress (EUR) R -2689 -18.35 12.16 044 Abrias-Dyn Asset Allocation -35.70
BCGE Rainbow — Def. CHF -11.50 775 5.90 -001 Wachstumsorientiert weltweit Euro UBS (CH) Strat-Bal. (EUR) -2713 1766 1222 0.55 Rouvier Valeurs 3738 -21.73 1848 013
UBS (CH) Vitainvest - 25 U~ -11.66 - ) LGT Strategy 4 Years EUR B -2769  -1578 1376 061  |AMF - Fair Val Zukunft 3820
IAMF - Tgt Glbl Pf 1351 . air Val Zukun :
LUKB Expert-Vorsorge -11.93 -8.36 542 -0.20 cominv PrivateOpt 228 1792 849 050 L Balanced Low Risk 2770 -11.37 1269 1.52 Astra-Fonds 3861 -1363 1895 027
MI-Fonds (CH) - 30 A -12.38 B ot PR VAL Grth EUR 9670 : i i AZ Fund 1 Europ. Dyn A AZ FD -27.71 IAMF - Wid Strat P'folio 3904
CL (CH) World Conserv (CHF)  -12.48 -5.84 599 048 FMM-Fonds _30'54 331 1716 162 UBS (Lux) Strat Bal EUR B 2175  -1842 12.27 042 Aran Global Portfolio 3950 -2986 2253 033
BSI Selecta Moderate (CHF) -12.71 BL Global 75 Cap B _33'44 _21'25 15'02 1-36 Vontobel DefBal PF (EUR) B -2843 -1808 12,05 0.56 UBS (L) KSS-GI All Foc Eur EUR  -39.54
ZKB Fonds Einkommen -1273  -11.14 572 -0.86 b 22 oA ; ; cominv Fd GlblExpert P -2849 2839 1328 -066 i . _ N
LGT Strategy 5 Years ELR B -3436 -2095 1717 097 . UBS (F) Opportunity P 4063 2371 2100  -0.20
BCV Select (CHF) -13.05 -9.85 703 -0.24 BL Kingfisher FoF 75 3459 2736 16.01 027 HypOSWISS (Lux) MS EUR B -28.52 -1763 11.97 062 KBL Richelieu Evolution -41.49 -38.54 18.36 -1.26
MobiFonds Select 20 1318 1209 545 198 [\ielSeE ol R 3611 3157 1810 020 | CL(CH)World Balanced (EUR) -2885 1603 1266 137 B[ Emerging Markets Cap B -4171
BCV Strategie Revenu -13.30 -8.98 6.05 -0.31 Popso Glbl Opportunity Eq EUR -36-51 -23-63 16-22 0.76 Oyster Diversified EUR 2899 -1510 1239 113 UBS (L) KSS-GI All EUR B 4259 -3366 18.82 073
PostFinance Fonds 3 -1349  -11.33 6.23 -0.86 Procedo EUR R -36.59 3033 1604 016 Parvest Balanced EUR C -2941 -1970 1270 0.17 Carmignac Profil Reactif 100 4557 -2939 2160 -043
MI-Fonds (Lux) -30B -14.46 -11.17 6.11 -0.93 UBS (Lux) Strat Growth EUR B _37'49 _27'23 16'26 0'32 BSI Selecta Balanced (EUR) -29.44 AZ Fund 1 Trend A AZ Fund -46.39 -4040 2049 -1.09
BDG Glo Dynamic Inc DC (CHF) -1477 -1154 653  -070 & \EplGrowth B 3805 3123 1635 044 | LM SelBal A Distr EUR 2947 2399 1241 045 Raor Cap 4719 2642 2180 028
LLB Strategie Ertrag CHF -1492  -1313 6.62 -1.14 20, 27 ’ n CS PF (Lux) Balanced Euro B -3032  -2351 12.96 -060 RP Selection Carte Blanch 4924  -4401 2393 095
h CS PF (Lux) Growth Euro B 3909 -31.01 16.62 0.29 election Carte Blanche . ! . .
BFI Activ (CHF) R 1517 1653 622 183 . ; - . SWC (LU) PF Green In Bal B -3052 -1504 1417 076 a7 Fd1 AM Thematic A AZ F -52.60
BFI Dynamic (EUR) R 3935 -3041 1694  -0.19 ematic i
CS PF (Lux) Income Sfr B 1522 -1364 658 104 gyt ) ) ) SLF (LUX) PF EurZone Bal R~ -3057 -1660 1483 045 :
| B i ) pital Gains EUR  -3945 -3053  16.38 0.30 ¢ B . N Durchschnitt -2983 -1943 1304
UBS (Lux) Strat Xtra¥ld CHF B 1530 -1373 540 126 S’(1UX) PF Glo Grwth EURR 3974 3109 1777 023 | UBS MFP-Balanced B 3065 2406 1327 092 [RTCNSE
) | . ! . : f . . R : } — Mixed Ass. EUR Flex-G  -29.83 -1943 1304
LODHO-Global Cons CHF A 1532 919 575 017 Pt edd 5 (50.100) 2063 3541 1732 063 | FLF Model 4 (30-70) 3067 2522 1332 054
Vivace (Lux)-Ausgewogen B -1533  -12.32 6.69 -0.91 UBS (D) Konzeptfd V -40.82 -33'62 17'24 -0-85 Sarasin GlobalSar - IlID (EUR) -3094 -17.96 1371 043 . .
BSI-MI — Strategy Inc. CHF A -1549  -976 617  -0.34 ptd- o o : e LLB Strategie Zuwachs EUR 3130 -2535 1315 -088  Wachstum weltweit Britisches Pfund
B Strategy Conserv-CHF B -1685 1592 659 130 Do Suategy Growth-EUR B Alla 3744 1709 138 | o Two StratDynamic EUR 3150
Strategy Lonsery- o - : - UBS (Lux) Strat Xtra-Gro EUR B -41.27  -3066 1741  -0.22 wenty-Iwo_strat-Uynarnic ey LODHI-Dynamic Plus PF P D -4499 -3939 1927  -026
Raiffeisen (CH) MAC Moderate  -16.99 B : } SWC (LU) PF Growth (EUR) B -31.78 -22.22 14.22 -0.27 ; .
) A Parvest Growth (Euro) C 4136 -31.94 1773 0.37 Mgt LGMA GBP Very Dynamic 56.03
Finter Fund Yield Portf CHF -17.39  -11.99 709 -0.50 Ton of d ! B 3 ] Credit Suisse MACS Fds 50 P -31.90 -
. B h k p of class of World Equity 4870 -41.39 2202 0.99 Y B R Durchschnitt 4626 -3791 1898
AIG Best Selected Portfolio 1904 -2243 766 143 LGMA EUR Very Dynamic 4948 3975 2173 090 BSI-MI - Strat Balanced EUR A -31.96 -20.30 1353 0.04 A
CS Triamant hnc Oriented CHF ~ -2355 -2109 746  -1.36 ey Ly - : : : JB Strategy Balanced-EUR B -32.27 -2850 1331  -178  LCI Mixed GBP Agg - Global  -3812 -2994 1572
Durchschnitt 1066 772 508 Durchschnitt 3868 2932 165/ UBS (Lux) Strat Xtra-Bal EUR B -32.27 -2247 1344 041 o
LCI Mixed CHF Conservative ~ -912  -461 599 LCI Mixed EUR Agg - Global 3306 2521 1440 Finter Fund Dynamic Portf EUR -3255 2214 1388 016  Ausgewogen weltweit Britisches Pfund
65 JHamant Belanced EUR 3283 2421 1320 018 B Strategy Balanced-GBP B 3948 3669 1471 021
Flexibel Euro Ausgewogen Europa Euro (D) Konzep - - - : LM Select Bal Pfl A Acc GBP  -3973 -3729 1476 013
Jyske Invest Balanced Strategy -32.97  -13.32 15.09 0.52 LM Sel Gth Pf A Acc GBP 4242 4027 1648 019
FPM Portfolio Dynamic+ 662 Carmignac Euro - Patrimoine ~ -2490  -978  11.70 047 CS MF (L) Balanced Global B 3322 -2817 1467  -106  |n\1a" GBP Moderate 4766 4448 1804  -147
VF - Valiant Vario P 981 MI-Fonds (Lux) - 40 (EUR) B -27.20 -1844 1171 00l | BGF StratAlloc (Euro) A2 EUR  -3423 -2656 1493  -066 i . i i :
Target Inv Fund - max 25 CHF  -1089 -1089 529 045  CIC CHFund-Strat. Gb EUR A -2829 -1990 1248  -016 | FF FPS Moderate Growth A -3491 2900 1363  -154  Durchschnitt 4448 3833 1738
Schroder Global Strategy (CHF) -1777 982 926 048  JPM EurpBincd EURAD.EUR -2854 -1730 1418 017 | Galland Stat - Global (EUR) ~ -35.62 LCI Mixed GBP Bal - Global  -30.90 -23.77 1287
Raiffeisen FOF Multi Asset 11816 -10.20 724 076 BCV Mixed (EUR) -3025  -2166 1411 -0.27 LGMA EUR Moderate -3573  -2759 1515 -0.96 ) . . . .
Target Inv Fund - max 45 CHF  -1893  -16.50 813 005 KB Lux Div Secs-50/50 3493 -2717 1547 092 Jolimont Value Fund (Euro) -36.83 -2744 1549  -058 Einkommensorientiert Grossbritannien Brit. Pfund
BBGI Tactical Switzerland A -1976  -11.68 931 0.24 Durchschnitt 3008 -1855 12.86 Sarasin GlobalSar Optima -3710  -24.75 16.03 -041 } B B
Nostradamus (CHF) America  -22.41 LI Mixed EUR Bal - Europe 2829 -1677 1250 RM Strategic (EUR) 3740 3296 1832 070  LGMA GBP Conservative 3382 3179 1333 118
PriFund Strat CHF CHF AC 2266 -11.94 768 059 DWS Zuerich Invest Global -3977 -3085 1676  -059  Durchschnitt -4271  -4006 1593
Wegelin Equity Core 2774 2276 1206 060 LODH MF Optimix (EUR) P -4015 -3293 1541  -133  LCI Mixed GBP Cons — Global -2308 -17.39 1054
Pro Fonds Global 3232 2125 1440 030 Ausgewogen Eurozone Euro Jyske Invest Dynamic Strategy ~ -4335 2231 2030  -008 L.
UBS (L) KSS-GI All CHF B 3640 3298 1420 090 i\ Comp Euro Bal CEUR -3013 1719 1354  -047 | Profonds I_’remlum B -4747 -3333 2310 -051  Wachstumsorientiert Dollar
LLB At 50 Lead Stufen IV CHF 3859 3337 1839 088 FF Euro Balanced A 3642 2202 1632 062 | Durchschnitt 2906 -2054 1259 Fortis L Opportunities USAUSD 3221 1384 1955 055
ZKB Axxess Vision Fonds A 39.13  -3443 18.35 0.78 - LCI Mixed EUR Bal — Global 2460 -1727 1137
_ . R , Durchschnitt -2885 -1527 1293 UBS (Lux) Strat Growth USDB -33.63 -32.68 15.56 -008
Target Inv Fund max 100 CHF  -40.96 -34.94 1724 0.99 LCI Mixed EUR Bal - EuroZone -2882  -12.92 1337 CS Triamant Capital Gains USD  -34.88
BZ Infra Aktienfonds 4606 258 2261 035 ' ' : Einkommensorientiert Europa Euro LM Sel Gth A Distr USD 3547 3424 1567 025
Forits L Bond SRI Euro G 473 CS PF (Lux) Growth US$ B 3773 3292 1623 -009
onts L Bon uro . g Poalim GloMulti Mgr 70 Plc -4002 -3801 1672  -105
Symphonia Lux - Combined 2239 -12.76 1041 071 RMME Global 70 MM A Acc 4008 3775 1646 110
FF FPS Defensive A 2681 2153 972 180 (oo el e World 4132 3945 1801 054
KB Lux Div Secs-25/75 -2769 2091 1336 -098 BESt o o y ' ' '
Anzeige _ PIMCO GIS Stocks+ Inv Acc -4604 -4384 2006  -0.94
Durchschnitt 1562 594 839 LGMA USD Very Dynamic 4925 -4488 2148 079
LCI Mixed EUR Cons - Europe -1923  -885  9.80 UOB Kinetics Paradigm A 6283 3978 2963 -019
. . Durchschnitt -3544 -3234 1580
— Einkommensorientiert Eurozone Euro LCI Mixed USD Aggressive 3131 -2491 1435
== Eurose 1675 544 938 002 .
£ Durchschnitt 1678 556 862 Ausgewogen weltweit Dollar
E_ LCI Mixed EUR Cons - EuroZ.  -19.54 -6.28 10.27 Morgenstern US Dollar -666 -1446 1168 077
— Parvest Tar Return+ (USD) C -1968 2267 1222 0.75
== ¢ Einkommensorientiert weltweit Euro Global Total Rtrn A1 USD -21.26  -16.24 11.12 131
E= — UBS (CH) Strat-Bal. (USD) 2274 2330 1248 076
E AZ Fund 1 Solidity A AZ FUND  -11.32 UBS (Lux) Strat Bal USD B 2320 2402 1272 072
£ Credit Suisse MACS Absolut P -12.51 FT GI Fdamntl Str A Acc USD  -25.38
.o FLF Model 2 (0-30) 1399 680 820 065  \WEF | Glo Asset Allocation AU 2711  -2060 1274 118
AZFund 1 Cons Bond AAZFD -1538 862 799 04l B Strategy Balanced-USD B 2729 -31.10 1292 014
u r I I l e r BL Global 30 Cap B 1549 473 895 140 BGF Global Alloc A2 USD 2751 1805 1283 168
£ SWC (LU) Sicav Il PF YId EURB  -16.32 CS Triamant Balanced USD -27.52
i = UBS (Lux) Strat Yield EUR B -1655 869 867 048 (S PF (Lux) Balanced US$ B -2759 -2463 1282  1.30
i = Dr Hoeller PR VAL Inc EUR 1675 943 792 021 UBS(Lux) Strat Xtra-Bal USDB  -2777 -2820 1327 046
E SWC (LU) PF Yield (EUR) A -1684 1073 879 001 | M Sel Bal A Distr USD -2803 2895 1327 034
= . Credit Suisse MACS Class 20 P -16.87 BGF StratAlloc (USD) A2 USD ~ -32.23 2977 1459 028
- — — SWC (LU) PF Gr. In YId EUR B -17.37 Poalim GloMulti Mgr 50 Plc 3265 -3310 1421 013
= UBS (CH) Strat-Yield (EUR) -1745 976 8.86 0.25 LGMA USD Moderate 3271 3072 1468 032
L === LGT Strategy 3 Years EUR B 1764 891 994 031  RMMF Global 50 MM A Acc 3291 3305 1404 012
————— CS PF (Lux) Reddito EuroB ~ -1783  -11.36 89 011  [ODH MF Optimix (USD) P -3746 3542 1475  -054
—— .. . Credit Suisse MACS Fds 20 P -18-5523 Investec GSF Global Strat Mngd  -3777 -31.55 1608 007
Medizintechnik A (UOR . 8% 141 a3 O  Duchshnm S R
. . Parvest Conservative EUR C -1951 -932 9.54 042 LCI Mixed USD Bal — Global 2201 1693 1151
ist aufgrund demografischer BSI Selecta Moderate (EUR)  -19.56 _
: AZ Fd 1 Formula 1 Cons A AZ ~ -2004 Ausgewogen Nordamerika Dollar
Trends sowie dem Wunsch nach BL Kingfisher FoF 30 2000 1401 994 065 s US Balanced A USD Acc 2292 -21.36 1269 124
LGMA EUR Conservative -20.27  -12.74 9.70 -0.69 Durchschnitt 2022 2960 1402
prugd e BCV Select (EUR) 2032 -1352 1064  -0.25 : wedec a3l g
Lebensqualitat und Mobilitat DB Stateuie Ertreg EUR e 13 0% & LCIMixedUSDBal-NAm 1943 1871 1282
. . - CS PF (Lux) Income Furo B~ -21.38  -1610 987  -109 . L
= bis ins hohe Alter ein langfristiger 0B (D) Kormeatia 2147 1512 973 102 Einkommensorientiert Dollar
= / UBS MFP-Yield B 2147 1576 967 142 )
= Wachstumsmarkt. : Securus EUR R 2170 1463 1060 070 hgeoaF RAdheMDUSD 1%
= - r lIIl.|" F CB - Accent Income USD 11.23 16.38 11.24 064
=— I, Jyske Invest Stable Strategy -22.22 701 11.18 0.33 i R R
== e UBS (CH) Strat-Yield (USD) 1205 -1526 1081 104
= MIV Global Medtech Fun LM Select Cons Pfi A Acc EUR  -2254 1604 1033 -084  |GuA USD Conservative 1658 1951 1112 089
F= - - : LM Sel Conserv A Distr EUR 2257 -1610 1021 -083 g (Lux) Strat XtraYId USDB 1761 2010 1121 088
investiert global n JB Strategy Conserv-EUR B 2266 1814 1014 163 CSPE (Lix) ncome USS B 179% 1822 1058 121
BSI-MI - Strategy Inc. EUR A -2290 -1362 1035  -053 . ) .
- ) s . Twenty-Two Strat.Cons EUR 2337 JB Strategy Conserv-USD B 1966 -23.15 11.10 0.66
Uberdurchschnittlich profitable wentyTwo Strat-Cons EUR 23, BGF Conshlloc (USD) A2 USD  -1996  -2484 1370 017
. CS MF (L) Moderation B 2378 -1908 1135  -103 - : .
= S CS Tiamant Inc Oriented EUR 2723 1892 1129  -114  guco COMSeV A DI P 2026 2383 1173 080
= arkt- und Technologiefthrer BGF ConsAlloc (Furo) A2 EUR  -3144 2650 1236 151 oo Inamant inc Oriented USD  -20.58
= ; : : - Poalim GloMulti Mgr 20 Plc 2175 -2685 1164 003
B izintechnik Swan Balanced Growth 3307 -2565 1476 097 ARGl Conservative PFAUSD 2560 2778 1199 025
g . Durchschnitt 1898 -1082  9.20 RMMF Glbl 35 MM USD 2734 3010 1262 111
F— LCI Mixed EUR Cons - Global -1534 -883 877 Poalim GloMulti Mgr 35 Plc -2766 -3028 1276  -0.99
T Durchschnitt -2501 -2699 1220
== e Flexibel Europa Euro LCI Mixed USD Conservative -11.79 -8.53 9.46
=———— K. gavidh F“:dt; One gg?i ggg ggﬁ 016 Flexibel weltweit Dollar
= —] urchschni -30. -184 ] )
.—_—___='——'—_ L — Mixed Ass. EUR Flex -E  -30.71 -18.62 13.74 PriFund Strat USD USD AC -26.63 -2242 11.88 0.76
E GC - Mixed Ass. EURFlex - E_ 3071 18 3 BBGI Tactical World A 3155 3090 1255 013
o | . Invesco Global Flexible EUR A -3709
e == Flexibel Eurozone Euro UBS (L) KSS-GI Al USD B -4004 3992 1635 -0
E = TC Automatic Asset Allocator B 1966 -037 1054 020  Jyske Invest Growth Strategy ~ -5278  -2962 2558 -002
_'1—__§ Durchschnitt 2641 1301 1218 AranSercor_GIobaI P'folio USD  -57.84 -5388  24.25 -0.88
E LGC - Mixed Ass. EUR Flex—-E  -2641 -1301 1218 Durchschnitt 3121 -2883 1344
g LGC — Mixd Ass. USD Flex -G -31.21 -28.83 1344
—| Flexibel weltweit Eur NPT
= ABT\I Abe Glebtl :A: AuEUOR 668 Wachstumsorientiert iibrige
= mro Globa -6. — -
== = Wichtiger rechtiicher Hinweis: Der MIV Global Medtech Fund ist ein Planetarium Fund Flex 50 -7.50 352 644 1.07 L Equities Opportunity 5338 -39ll 25.21 0.5
= Teffonds des Scav,en Prifund Quam Multiman 5 AC ~ -829 -1162 1221 022  Durchschnitt 4401 3073 2107
o g oo e e o Carmignac Patrimoine A -1061 852 1167 1.30 LCI Mixed USD Aggressive 3131 -2491 1435
bt VontobelFonds Senvices AG, Gottharcsasse 43, CH.8022 Zarch, Prifund Quam Multi 10 AC EUR  -1246 424 924 124
e sk ol N ATl per e PriFund Quam Multi 15ACUSD  -1350  -365 1405 046  Ausgewogen iibrige
bt ol o ool potun cum 1546 938 8@ oo JFPacficBaADStUSD 3811 3043 1834 049
h ' ’ ' ’ Hyposwiss (Lux) Danube Tg B -5305 -3207 2554 -0.31
Planetarium Fund Flex 70 1582 313 870 119 yp {
Planetarium Fund Flex 60 -1956  -1355 9.74 0.35 Durchschnitt -3429 -2301 1692
IAMF - Fair Val Basis -20.75 LCI Mixed USD Bal - Global -2201 -1693 1151
G LO BAL WWWbmi\/g|oba|medtechbch BL Global Elexible B -2302  -1419 12.36 049 ) .
MEDTECH Telefon +41 44 953 64 11 LFP Allocation P :23.50 :7.93 12.86 1.12  Flexibel iibrige
DNCA Evolutit 2410 704 1249 127 s (1) KsS-GI All GBP B 5637 5130 2237 147
FUND Valor CH3535010 Carmignac Profil Reactif 50 2420 939 1201 104 > - : : :
Credit Suisse MACS Dyn P -25.76 Durchschnitt -3010 1482 1680
IAMF - Strat Glbl Pf -26.08 LGC - Mixd Ass. USD Flex -G -31.21 -28.83 1344
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Schweizerische Immobilienfonds

Immobilienfonds schaffen es leicht ins Plus
Positive Performance in der Schweiz

VYon Mike Kiimin*

Ecart
Rckn.-Preis Bez. oder Ausschuitt.- Hypothek. Uber/unter
inkl. aufgel. Mittelkurs Rendite Belastung Riicknahmepr.
Zinsen 22.1.09 in % in % in %
Bonhéte Immobilier 103.25 10450 321 000 121
CS 1A Immo PK 1065.00 114000 459 12,70 704
CS Ref. Interswiss 165.00 180.00 458 2192 909
CS Ref. Livingplus 96.00 105.50 000 000 990
CS Ref. Siat 11600 14000 373 19.80 2069
CS Property Plus 106.00 11350 270 392 708
Dref 1033.50 91500 282 4041 -1147
FIR 9415 106.00 346 127 12,59
Immofonds 281.50 336,00 408 1349 19.36
La Fonciere 483,00 605.00 327 1732 2398
Immo Helvetic 147.20 176.00 3,80 25,16 19,57
Procimmo 105.70 106.00 0,99 31,28 0,28
Solvalor «61» 159.85 221.00 2,78 0,00 38,25
Schroder Immoplus 761.00 790.00 1,52 20,08 381
Swisscanto (CH) Ref. IFCA 8350 10350 347 1706 2395
Swissinvest RE Inv. Fund 101.85 105.00 4,09 1872 309
UBS Swiss Res. Anfos 46.55 52.00 3387 26,10 11,71
UBS Léman Res. Foncipars 60.00 66.00 375 11,60 10,00
UBS Swiss Mixed Sima 72.90 79.00 405 14.10 837
UBS Swiss Com. Swissreal 5710 54,00 481 2330 543
Durchschnittliche Ausschiittungsrendite 3,80
Durchschnittlicher Ecart 12,78
Quelle: Rud Blass
Rangliste Anlagestiftungen
Inform.- Inform.-
Rendite! Rendite?  Risiko? Ratio* Rendite! Rendite?  Risiko? Ratio*
2008 2006-08 2006-08 2006-08 2008 2006-08 2006-08 2006-08
Ao vl S e 53 08 BB 02
- -Aktien Asien/Pazifi -43. -354 . :
ASAST-Aktien Ausland 4258 3126 1911 087 SWCAST-Aktien Asien/Paz Grw  -4407 3621 2087 046
BAP-Aktien Ausland Passiv 4294 3812 1924 002 SWCAST-Aktien Asien/Paz Val  -4494 3725 2276 023
BAP-Aktien Ausland Aktiv 4362 3999 1903 021 oo 100 3677 1951
SWCAST-Aktien Ausland -4370 -3688 1978 021 M“Srgl ch':\' TR USD 4511 3685 2128
UBS-Multi-Man Aktien Global ~ -4400 -4117 1916  -040 pac s -36. -
IST-Globe Index 4421 3743 1954 013 . . .
AWI-Aktien Welt ex CH 4435 3752 1954 011  Aktien Asien Pazifik ohne Japan
AST 2 Global Eq (x CH) Passive  -44.50 ALt " R j j
UBS'Atien Global indexiert  -4453 3854 1953 003  poo-akten Pazifk D200 2% XL 008
CSA-2 World Index 4463 -3837 1962 001 coppktien Drachen 5825 2926 3116 001
UBS-Aktien Oeko-Perform. GI  -45.10 -39.39 1941  -0.11 :
CSA-Manager Selection Eq Glo  -4549  -3709 2071 013  Durchschnitt -55.56  -31.99 2734
ASSL-Aktien Ausland 4550 -4019 1979 028  MSCIAC Apacx JpTRUSD  -5452 -2861 2746
SAST-Nachh Akt Intl ex Schweiz -4568 -4084  21.06 -0.35 )
UBS-Aktien Global -4628 -4479 2082 -077  Aktien Japan
Helvetia Aktien Global, 037 386 2268 0DF uBSAKten Japan indexiert 3311 4303 1769 071
S araoel (x CH) P CSA-Nippon-index 3324 4342 1697 099
en Welt - AWI-Aktien Japan indexiert 3366  -4246 1697 135
AWI-Global Aktien 4866 -4068 2223  -0.35 o
AST 2 Global Real Est S 4870 ZHA-Aktien Japan Index -33.99
obal Real ESU S5ecs - CSA-Nippon Enhanced 3441 5436 1830 071
SWCAST-Akt Oeko-Invest -4902 -2853 2375 071 Prisma Actions Janon 3792 5691 1647 187
PRISMA Actions Worldwide 4910 448 2065 137 putacO anp 4192 351 2398 029
SWCAST-Immobilien Ausland -49.13 - P = - . :
BAP-Sustainabiliy Aktien weltw ~ -50.82 -4432 2201  -068  Durchschnitt -3549  -4947 1755
IST-Global Avenir | -54.42 Topix TR 3120 4281 1604
IST-Aktien Ausland 6838 -6454 3357 107
Durchschnitt 4582 3958 1994 Aktien Schwellenlander (Forts. von Seite SB 20)
MSCI World TR USD 4390 3630 1948 UBS-Aktien EM Asien 4981 2628 2757 061
Prisma Actions Grande Chine -5044 -14.11 2840 -0.28
Aktien Europa AWI-Aktien Em. MKkts index 5446 2069 2823 069
SWCASTAKtien Europa Growth 4542 2937 2102 104 (peneien Emergng Markels 3588 3087 %220 0%
CSA-Aktien Europa 4890  -3690 2074 007 copAktien Emerging Markets  -60.16  -3355 3210 019
UBS-Aktien Euroland -49.97 -35.00 22.77 -0.57 Prisma Actions BRIC -60.26 3233 3242 0.25
AWI-Aktien CQM Europa -50.10 -36.77 2556 -0.03 IST-Aktien Emerging Markets -60j40 ’ ’ ’
SWCAST-Aktien Europa -5061 3597 2317 005 awAtien Eastern Europe inde  -66.12  -4648 3480 002
ZHA-Aktien Europa -5061 -3559 2589 0.04 Durchschnitt 5708 3L12 2920
IST-Europe Index -50.75 -3504  22.35 0.25 il o .
AWI-Aktien Europa indexiert -5097 -3520 2251 0.22 L .
CSA-Euro-Index 5111 -3574 2252 010  Obligationen weltweit
UBS-Aktien Eur. (xCH) Enhned  -51.13 ARG
UBS-Aktien Europa indexiert 5117 3605 2249 004 ook i Glondl e S 1 0%
PRISMA Actions Europe 5146 3602 211 004 ooy opjicationen Ausland FW 183 123 751 089
BAP-EuroStock Dynamic Hedge -52.12 -2911 2732 -0.26 ASAST-Obligationen Fremdwahr 107 084 707 098
SAST-Aktien Europa 5298 4184 2451 075 oopnsurance Lkd Securities 087 1303 154 110
IST-Europe Small Mid Caps 5310 3836 2571 037 gttt eand 055 019 I 0%
SWCAST-Aktien Europa Value ~ -56.20 -4287 2603  -066 AWI-Global Obligationen 053  -001 769 075
IST-mmo Optima Europa 9628 5202 2777 083 GpSTNachh Obli tlex CHF 019 142 694 082
Durchschnitt -5108  -3715 2305 ASSL-Obligationen FW Global 138 -162 728 091
MSCI Europe TR USD 4931 -3307 2168 AAA-Obligations Internationale ~ -167 003 659  1.30
Helvetia-Obligationen Global -1.95 -0.09 8.32 1.23
Aktien Schweiz SAST-Obligationen Intl ex CHF 285 371 753 0.80
- - IST-Governo Bond -342 -0.25 713 1.35
ZHA-Aktien Schweiz - 2974 -1888 1485 032 7HA-Obligationen Credit 100 516 834 423 020
UBS-Multi-Man Aktien Schweiz  -32.83  -20.79 1454 047 SWCAST-Obli Ausland FW 662 276 792 140
IST-Aktien Schweiz SMI Indexrt  -32.84  -23.30 14.09 -0.09 IST-Obligationen Ausland 677 385 730 1.24
UBS-Aktien Schweiz 3296 -2107 1439 032 :
UBS-Aktien Schweiz indexiert 3296 2255 1424 000  Darchechmitt pr-
AWI-Aktien Schweiz indexiert -3306 -22.80 14.27 -003 - - .
CSA-Swiss-Index -3310  -22.98 14.27 -0.05 .
ASAST-Aktien Schweiz 3364 -2271 1445 -003  Obligationen Europa
Helvetia-Aktien Schweiz -3404 -21.02 15.99 0.13 _Ohli R
PRISMA Actions Suisse 3404 -2383 1491  -033 gﬁi_gﬁ:;;ﬁ;en Euro _§;§§ ‘31:2}1 772% é:é;
ZHA-Aktien Scheiz Index 3411 UBS-Obli FW Europa 418 209 745 149
SWCAST-Aktien Schweiz -34.15 -24.23 14.75 -043 CSA-Oingationen Euro -437 213 726 0.88
SAST—Nachh. Akti_en Schweiz -34.22 ’19.57 15.12 069 IST-Governo Euro Plus -669 _1._02 7j36 0:25
IST-Aktien Schweiz SPI Plus —-34.57 SWCAST-Obli Europa Top 816 241 801 122
CSA-Aktien Schweiz 3476 -2058 1558 051 SWCAST-Obli Europa Plus 1055 532 854 085
BAP-Aktien Schweiz -34.82 -22.98 15.13 -0.12 IST—Europe Bond A-BBB -1358 -905 863 111
UBS-SPI® Enhanced -34.98 - - - 3 -
ASSL-Aktien Schweiz 3608 -2635 1487 -0y  Durchschnitt 658 154 767
SAST-Aktien Schweiz 3676 -2530 1544 -0yl  Citi European WGBI TR 542 179 736
Durchschnitt -33.84 -22.22 14.65 .
SPI TR 3405 -2046 1486 Obligationen Franken
. ) ZHA-Obligationen CHF 15+ 1141
Aktien Schweiz Nebenwerte Helvetia-Obligationen Schweiz 733 594 35 089
SWCAST-Aktien Schw. S&M Cp  -3986  -630 2178 123  SAST-CHF Oblig. Dyn Hedg 628 98 228 153
UBS-Small Cap Schweiz 44112 1135 2152 035 f\ﬁbﬁ%ﬁ?ﬁlﬁf &TFF Obli i.slag ggg gig 825
CSA-Small & Md Cap CH 482 1321 2546 007 o Opiigationen Ausland CHF 322 243 336 125
IST-Aktien Schweiz Ergs.werte 4500 -1333 2350 0.07 3 :
AWI-Aktien Schweiz SMC 4647 1002 219 031  JByhuitian OB %‘gﬁg%g) I
Durchschnitt 4347 -1093 2265 CSA-Obligationen Plus 250 205 34209
SPI Small & Mid TR 4089 1400 2097 AWI - Obligationen Ausl. CHF ~ 2.13
. . ASAST-Obligationen CHF Ausl. 154 0.22 3.74 -0.03
Aktien Nordamerika CSA-Obligationen Mid YId CHF 1.0 083 332 0.5
SWCAST-Aktien Amerika Grwth  -36.16  -30.63 1885 1.50 CSA-Obligationen ShTerm CHF 1.18 370 2.39 1.01
ko pmeria S : ZHA-Obligationen CHF Ausland 016 179 466  -045
SWCAST-Aktien Amerika 39.00 35.87 19.32 141 l
CSA-2 Aktien USA 4065 -44.14 1864 037 UBS-Obli CHF_AusIand -0.26 -069 366 -0.30
ZHA-Aktien USA Index -40.86 SAST-CHF Obl|gat|onen Ausl. -0.57 -2.50 422 -0.77
7HA-Aktien USA 4092 -44.50 20.82 022 CSA-Inflation-linked Bonds CHF -0.63 -1.06 361 0.72
AST 2 US Eq Passive 40.92 ASSL-Obligationen CHF Ausl. 188 345 437 065
. . - B IST-Obligationen Ausland SFr -5.86 -7.56 492 -0.92
CSA-2 US-Index 4118 3907 1908 070 _
UBS-Aktien USA indexiert -4132 -3971 1897 053  SWCAST-Obli Ausland CHF 791 1059 642 075
UBS-Aktien USA -4134 4006 1996 029  Durchschnitt 070 -1.34 357
AWI-Aktien USA indexiert 4142 3932 1911 064  Citi Switzerland TR 897 732 378
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Nach einer heftigen Berg-und-Tal-Fahrt haben
sich die Schweizer Immobilienfonds 2008 perfor-
mancemadssig gerade noch mit 0,49% ins Plus ge-
rettet (Riid-Blass-Immobilienfonds-Index). Nach
einem starken ersten Halbjahr fithrten anhal-
tende Verkéufe von UBS-Immobilienfonds sowie
ein Exodus aus den Geschiftsliegenschaftenfonds
zu deutlichen Kursverlusten. Dank Kéufen von
Wohnliegenschaftenfonds drehte der Index buch-
stiblich am letzten Borsentag wieder ins Plus.
Zum ersten Mal seit der Immobilienbaisse An-
fang der 1990er Jahre fielen zudem einzelne
Fonds unter ihre Riicknahmepreise. Klar zuguns-
ten der Immobilienfonds fillt indessen der Ver-
gleich mit Immobilienaktien aus. Der SWX-
Immobilienaktien-Index verlor 2008 tiber 11%.

Stark divergierende Wertentwicklung

Noch selten waren die Wertentwicklungen der
einzelnen Fonds so unterschiedlich wie im letzten
Jahr. UBS Anfos, ein in Wohnliegenschaften
investierter Fonds, legte um 8% zu, wihrend der
in Geschiftsliegenschaften investierte UBS
Swissreal etwa gleich viel verlor. Dies zeigt die
Angst der Anleger, dass die Probleme der inter-
nationalen Immobilienmirkte auch auf die
Schweiz libergreifen konnten. Fast tiber das ganze
Jahr waren zudem Verkdufe von Anteilen an
UBS-Fonds zu verzeichnen, wahrscheinlich aus-
gelost durch Depots, die von der UBS zu anderen
Banken wechselten. Dies hat zur Situation ge-
fiihrt, dass Anteile von UBS Swissreal mittler-
weile mit einem Discount von iiber 5% (vgl
Tabelle) gegeniiber dem Riicknahmepreis gehan-
delt werden, wihrend zum Beispiel fiir den CS
Interswiss, der ebenfalls in Geschiftsliegenschaf-
ten investiert, immer noch ein Aufgeld von iiber
10% gezahlt werden muss.

Die Emissionstitigkeit wurde gebremst durch
das mangelnde Investoreninteresse. So wurden
fiir knapp 900 Mio. Fr. neue Anteile ausgegeben,
was nur etwa der Hilfte des von den Fonds avi-
sierten Volumens entspricht. Ende Jahr legte bei-
spielsweise der CS Property Plus 650 Mio. Fr. zur
Zeichnung auf, fand aber nur fiir knapp die Hélfte
Anleger. Bei der Ausgabe handelte es sich um
eine «Best-Effort-Emission», das heisst, es wur-
den nur so viele Titel ausgegeben, wie Zeichnun-
gen vorhanden waren. Diese neue Methode
scheint zumindest fiir den Anleger nicht von Vor-

* Mike Kiimin ist zustindig fiir indirekte Immobilienanlagen bei
der Incore Bank AG, Ziirich.

teil zu sein, lagen die Kurse doch schon kurz nach
dem Emissionsschluss mit iiber 5% im Minus.
Property Plus wurde wie auch der Welschschwei-
zer Fonds Procimmo an der SWX Kotiert, womit
sich die Palette im letzten Jahr um zwei Fonds er-
weiterte.

Grundsitzlich ist es unverstiandlich, warum die
Immobilienfonds im letzten Jahr im Sog der
Aktienborsen solch herbe Kursverluste hinneh-
men mussten, wurden sie doch wihrend der letz-
ten Borsenbaisse als sichere Alternative zu
Aktienanlagen geschitzt und gekauft. 27% waren
von 2000 bis 2003 mit Immobilienfonds zu verdie-
nen. Die letzten Abschliisse der Fonds zeigen zu-
dem ein durchwegs positives Bild, d. h. hohere
Bewertungen der Immobilien sowie Cashflows,
die Ausschiittungsrenditen von teilweise tiber 4%
ermoglichen — und dies bei rekordtiefen Renditen
bei den Festverzinslichen. Dazu sind die Fonds
mit wenigen Ausnahmen zu Aufpreisen zu haben,
die im Langzeitvergleich nahezu paradiesisch an-
muten. Mit den Problemen im internationalen
Immobilienbereich haben die Schweizer Immobi-
lienfonds sehr wenig am Hut. Sie sind im Schnitt
gerade einmal mit 20% verschuldet und hétten so
problemlos die Moglichkeit, Geld zu beschaffen,
falls Riicknahmebegehren gestellt wiirden.

Natiirlich sind Geschiéftsliegenschaftenfonds
starker konjunkturabhéngig und somit grosseren
Schwankungen unterworfen als Fonds mit Wohn-
liegenschaften. Bei einigen Fonds, wie zum Bei-
spiel UBS Swissreal, der 5% unter dem Riick-
nahmepreis notiert und dazu iiber eine Ausschiit-
tungsrendite von 4,5% verfiigt, scheint jedoch
schon viel Negatives im Preis enthalten zu sein.

Giinstige Einstiegsgelegenheit

Im neuen Jahr werden sich Kéufer und Verkéu-
fer vorerst wohl die Waage halten. Einige An-
leger miissen paradoxerweise Schweizer Immo-
bilienfonds verkaufen, da nach Wertverlusten in
anderen Anlagekategorien der Anteil am Ge-
samtvermogen zu gross geworden ist. Andere
Investoren, die noch nicht oder zu wenig im Seg-
ment investiert sind und die Vorteile von Immo-
bilienfonds in einem Depot erkennen, werden
wie zwischen 2000 und 2003 an den Markt kom-
men. Wenn auch schwer voraussehbar ist, wie
lange und in welchem Ausmass der Einfluss der
Krise auf den Schweizer Markt fiir Immobilien-
fonds bestehen bleibt, sei diesen Anlegern ver-
sichert, dass ein Einstieg seit langem nicht mehr
so giinstig war wie heute.
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3A Natural Res. Fund (CHF) 3303 SC Trend Fund Class B 15.84 9.03 748 061 : q " ’ y : . . . .
_ es. Fu 1 HSBC Trad. Advanttdge Fd — £ 13.90 Reichmuth Matterhorn -18.51 4.34 8.90 0.02 Dollar - Fokussiert Nicht-Direktional
Reichmuth Himalaja 3727 481 M08 04 elnd) Fund  -431 514 589 021 | Dinvest-Select!Ser.Q (USD) -1856 054 735  -048
LODH Delta Global Fund P -39.61 -783 13.05 -0.77 ptumal Gl. rav g (re.an ) un ™ . g g Dinvest — Select Il CI. A (USD) -18.87 -1.15 6.92 -0.76 SC Turnaround Fund A -13.05 2.89 504 -0.28
_ o LCF E. Rothschild Prifund CL A -1164 540 876 019 | gMG8 " AR o 0 B 1899 134 778 035  Gutzwiller TWO (USD) 1326 259 555 030
Franken - Folassiert Direktional LoD Mo “US 9 LS o 126t SC Jom Suat f Csss A 1936 140 72 0 Sy Tomeo S Opp 14
SC Trend Fund Class C 1380 713 752 063  PB(CH)And Fund G7 EUR 1610 237 754 078 | Optimal Eur Opp (relnd)Fd 1983 042 1018 033 FRFSLCuo Bent bven 8 0 J0OL 185 860 048
- - - - . : - : - HSBC Multi-Adv. Arb. Fd-US $ -2316 207 898  -067
Galileo Natural Resources Fund  -7.76 389 1220 0.20 Belmont (Lux) L/S Eq. EUR -16.14 SAAF Il (CH) Global Fund 2021 222 808 078 LODH Multiadv. - GI. Arbitrage ~ -36.12 764 1099  -1.12
Blue Spring Fund 1354 163 1357 004  Optimal Asian Opp. (reland) Fd -1823  -834 862  -150 | ABN Amro Gl MultiStrat. Fd$ -2025 282 727 -09 o ' : ' '
' ) o ' : ’ ' LODH Multiadvisers - Gl. Trad.  -20.35 2.34 9.21 -0.18
Zvl|3_| (CHP) AfndaFntedFd G7 CHF i;g‘; g% lg.ég -gzg MirAlt Sicav N. America (EUR) ~ -1837  -167 857 059 Optimal L. America (reland) Fd -2074 Dollar - Funds of Funds of Hedge Funds
alileo Pacific Fun -17. . . . LCF E. de Rothschild Prifund A -20.30 - - - :
Belmont (Lux) L/S Eq. CHF 1785 Permal M-Mgn Funds (LUX) Gl 2065 243 823 072 | ZKBPAI Select Strat Bal -BI- 2140 249 916 071  LODH Alternative Strategies -2773 -3.2% , 9.hz5d-o.79t
Star MM - Circle E Fund 1894 106 1392 000  LCFE. de Rothschild Prifund s. -23.74 Quelle: www.hedgegate.com
LCF E. de Rothschild Prifund -21.49 Permal M-Mgn. Fds (LUX) N.R. -25.28  -1.97 1482  -031
EtCaFr éﬂl\g —RMtUAtI N;ﬁdncéla_lf Fu(?d ggig 422 1545  -034  The Stafford Global Equity Fund 2556  -547 952  -0.97
. de Rothschild Prifun -25. PvB (CH) And. Fd X-G7 EUR ~ -2572 042 1135  -0.23 H - -
PvB (CH) And. Fund X-G7 CHF 2650 074 1115 019  LODH Miadv. - L. Am Eq L/S -28.47 Rangliste Absolute-Return-Fonds
?é/éVLoDng Short gund F—dBCHF -gg-g 655 1312 -064  3A Long Short Fund - B 3240 543 1333 -065 form nform
iapason Com. -35. i - - -
P (CHE) Eé,:og pggt;g;tl}l/sgﬁng Prifund A gggé 081 1724 008 Rendite! Rendite?  Risiko®  Ratio* Rendite! Rendite?  Risiko®  Ratio*
Franken -— Fokussiert Nicht-DirektionaI LODH MU”IadV — Eur. Eq L/St -35.70 -564 12.86 -0.70 2008 2006-08 2006-08 2006-08 2008 2006-08 2006-08 2006-08
SC Turnaround Fund C 1445 008 499 039  LODH Multiadv. - As. Pac. L/S 'gg-gg BAM Equity Trading Fund (CHF)  51.32 GEN INV Abs Ret Gb Mc StD 7.95
Gutzwiller TWO (CHF) -14.99 BCV Diapason Com. Fd (EUR)  -36. LODH Gl Choice Treasury JPY D 1437  -023 1108 038  Baring Dir USD A 801 1448 1451 009
HSBC Multi-Adv. Arb. Fd - Sw. 2555 539 916  -081 _ : b O Sarasin Currency Opp (EUR) 2.16 SISF EM Debt A Acc 805 583 963 054
Euro - Fokussiert Nicht-Direktional JPM Hbr StatMktNeut A A.EUR 077 GEN INV Abs Ret Hyb Cr D CAP~ -8.55
Franken - Funds of Funds of Hedge Funds SC Turnaround Fund B -13.17 tgg: '(F)retasury Fgﬂg fong g.zluls -%)'431; ég 8.2; ﬁm |US% AbsA Ret llé Lj\F<2:C usD -g.g
. , ; B ! Gutzwiller TWO (EUR) -13.37 ptimum on . : . I nc Opp A acc Bl
LODH Alternative Strategies  -2015 575 941 083 jopc\ikiAdv Arb Fd- € H 2501  -413 973 078 | Vontobel AbsRetBd B CHF ~ -019 214 331 074  SGAM Bds Abs Ret Int Rate A -9.99
Euro - Diversifiziert LODH Multiadv. - Gl. Arbitrage  -35.21 -845 10.78 -1.19 LODHH-Optimum Treas. Bd A -0.51 243 1.76 0.55 JPM Mgd Currency A Acc $ -1036 -1759 1714 001
LODH Alternative Strategies -27.26 -441 9.08 -0.88 LODHI-OptimTrsry Bd CHF P A -0.73 291 1.75 0.54 GEN linv Abs Ret MIt St D Cap  -10.37
Belmont (Lux) Trading EUR 5.32 Pfund - Di ifiziert JB BF Absolute Ret EM-USD B~ -0.97 DWS Invest Alpha Strategy LC ~ -10.47 6.97 8.82 1.93
Belmont (Lux) Nat. Res. EUR 339 und — Diversitizier Threadneedle TR Gr. Acc GBP ~ -1.38 Red & White Low Vol. (EUR) ~ -10.58
Mont Blanc Fixed Income -7.87 518 6.77 0.20 HSBC GH Fd - Sterl. Hdg Class  -15.70 1.59 862 -0.38 CS S@c One (L) TR Def (Sfr) -2.77 LODHH-Optimum Euro Bd A -10.70 -2.58 6.91 1.02
Heritage Total Return (EUR) -9.13 264 5.50 -0.19 i . i CS Sic One (L) TR Chall Sfr -3.37 CS (L) Tot Rtn Engineered EUR  -10.83
SC Long/Short Equity Fund B 9.28 1.54 604  -033 Pfund - Fokussiert Direktional GEN INV Capital Mkt Str D CAP -4.31 LODHI-Optimum Euro BondP A -10.83  -2.85 6.91 1.00
SAAF | (CH) Div. Alpha Fund 930 460 765 012 peo T ToT oo jam1 Sarasin BondSar Abs Ret -5.52 LODHH-Optimum Dollar Bd A -11.00  -2045 1257  -008
I I e L R N
Belmont (Lux) Multi-Strat. -11.66 243 644 -0.93 - H inht-Di : onds Global MultiStrategies -6. -Optimum Dol. Bon -114 -20. . 0.
MirAlt Sicav Diversified (EUR)  -12.60 Pfund - Fokussiert Nicht-Direktional SWC (LU) SICAV Il Bd AR CHF 721 CS Sic One (L) TR Def (US$)  -11.10
SC Long/Short Techn. Fund B <1314 372 911 003  HSBC Multi-Adviser Arbitrage JPM US Mkt Neut A Acc USD ~ -7.27 Baring Dir EUR A 1118 090 897 077
Argon Fund -13.42 165 784 -0.23 Fund - Sterling Hedged Class  -24.80 -3.28 9.84 -0.83 Aviva Inv Abs TAA 5 A EUR -7.28 UBAM Absol. Return USD A Cap  -11.25
Belmont (Lux) Fix. Inc. (EUR)  -13.54 LCF E. Rothschild Prifund C. A -1164 540 876 019 | FLF Absolute Return V150 Cap 770 CS SICAV Il (L) Tt Rn Def B -11.31
Swisscanto Alt. Fund - Div. -14.04 0.10 6.55 -0.52 LODH Madv. - US. Eq. L/S -12.64 WEF | US Dynamic Equities AU~ -7.76 Pioneer F Tot Ret Curr A No Di  -11.34 -1.22 763 1.16
SAAF | (CH) Dragon Fund -14.86 PVB (CH) And. Fd Europe EUR  -15.70 N v v . - ) v v -
R R N R R . Rendite im Jahr 2008 in Franken; 2 Rendite vom Jahr 2006 bis 2008 in Franken; * annualisierte Volatilitat (Standardabweichung) in Franken. Die annualisierte Informa-
géﬁﬁo!t(%&lf%%?\l:ﬁi Eq _iig; 1.55 807 062 g\éﬁn(o(ﬂ?)(l_/-\ung I_F%dEg7EEgR %2%91 2.37 7.54 078 tion-Ratio in Franken ergibt sich, indem die monatliche Volatilitat mit der Wurzel aus 12 multipliziert wird.; ¢ Die Information-Ratio entspricht der durchschnittlichen

Uberschussrendite gegentiber dem risikolosen Zinssatz, geteilt durch die Standardabweichung der negativen Uberschussrenditen.

Quelle: Lipper
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Rangliste kapitalgarantierte Fonds

Rangliste Wandelanleihenfonds

Inform.- Inform.- Inform.- Inform.-
Rendite! Rendite?  Risiko®  Ratio* Rendite! Rendite?  Risiko®  Ratio* Rendite! Rendite’  Risiko®  Ratio* Rendite! Rendite?  Risiko®  Ratio*
2008 2006-08 2006-08 2006-08 2008 2006-08 2006-08 2006-08 2008 2006-08 2006-08 2006-08 2008 2006-08 2006-08 2006-08
BFI Capital Protect (CHF) 390 014 660 037  GENINV Garant 2 D CAP -14.98 Weltweit Jefferies Europe Cv Bd EUR B -2867  -1540 1451 038
DWS (CH) - Pension Gar. 2014 160 368 351 050  PensionProtect 2016 A (ND) ~ -1655  -544 1214 012 CAAMF Eurp Conv. BdCCEUR  -3085  -1739 1659 004
SWC (LU) Cap Protect 2014 -2.90 UniProtect: Europa Il 1734 449 976 036 | IFP Glo Convert Bd CHF A 1543 -390 810 095 ¢S (1) Convert Europe B -31.85 1641 1679 018
UnionProtect: Europa (CHF) -305 PensionProtect 2017 A (ND) ~ -2156 733 1486 002 | SWC (CH)BF Conv Internati A -1727  -844 1077 086 Ppopso European Conv Bd 3237 2218 1511  -060
DWS (CH) - Pension Gar. 2017~ -4.40 PensionProtect 2018 A (ND) ~ -2191  -497 1596 010 | LODHO-Convertible CHF A 1840 722 871 079 parvest Europ Sm Conv Bd C  -34.17
Sw. Life (CH) Mat Gty 2017+2  -5.45 Schroder Maturity Prot Fd 2032 -2374 -1460 951  -052 | Raiffeisen Conv Bd GI 1853 Parvest European Conv Bd C  -36.34 -2652 1791  -101
ParWid Galatea 2010 CEUR ~ -872 -258 711 055  PensionProtect 2020 A (ND) ~ -25.27  -327 1648 015 | MRB Wandelobligationen Fonds -19.94 RMF Convertibles Europe -3708 2353 1913 047
BFI Capital Protect Plus (EUR)  -11.16 SF(L)Sicav 2-Life Inv Mat 2024 -25.40 IFP Global Conv Bd (EUR) A~ -2301 793 1217 165  FiF Bond BS Conv Europe ¢~ -39.26 2242 1927  0.38
UBS L StSMM Gtd 2013 EUR  -1137 -1439 779 057  PensionProtect 2019 A (ND) ~ -2576 ~ -890 1633  -004 | Ader Global Convertible Fd A~ -2404 1140 1137 08  wig mn Comp Euro ConvC ~ -3951 3217 1632  -146
BFI Capital Protect (EUR) 1199 181 774 083  PensionProtect 2021 A (ND)  -28.96 LODHO-Convertible USD A 2495 2130 1435 008 ygs (Lux) Bd Conv Europe B -3997 -2789 1884  -0.89
GEN INV Garant 1 D CAP 1332 PensionProtect 2022 A (ND)  -31.12 LODHI-Convertible Bd EUR P A 2732 948 1439 143 Fortis L Bond Conv Europe Cap  -4242 3255 1883  -1.20
PensionProtect 2015 A (ND) ~ -1393 150 1171 054  Durchschnitt 1621 779 87 M&G Global Convertibles A Acc  -28.09 Dexia Bd Eurp Convert CC 4899 4107 2214 122
Fisch CB - Hybrid Int CHF B -29.19  -2661 1370  -0.28 :
DWS Ivest Convertibles LC~ -2951 1332 1528 100  Durchschnitt . 3006 1767 1478
. UBS European Convertible TR -3483 -1735 1851
Fisch CB-Int Cv Exp EUR A1 C  -29.68 -28.17 13.28 -0.37 P
. . MSS Glo Conv Bd USD A USD  -2977 2920 1461  -041
Rangliste Laufzeitfonds F&C Global Convertible Bond A -2981 -1963 1441 050  Nordamerika
JPM Glo Conv USD A Acc USD 3057  -2708 1489  -0.27 ; :
i i CS SICAV Il (L) GI Conv B 3083 RMF Convertibles America -26.06
Inform. Inform.
Rendite! Rendite?  Risiko®  Ratio* Rendite! Rendite? Risiko®  Ratio* Jefferies GI Cv Bd USD B 23132 -26.79 1441 -048 Durchschnitt -4077 -4050 18.06
2008 2006-08 2006-08 2006-08 2008 2006-08 2006-08 2006-08 HAM Glob Convertible Bd EUR  -31.58  -10.75 16.37 0.85 JACI US -3201 -3276 1554
Gottardo Bond Fd Convertible ~ -31.84  -21.27 14.26 0.21
DWS Rendite 2012 237 394 603 097  FLF LifeCycle 2038 A 4044 3419 1745 069 | CSBond (CH) Convint AUSD 3214 2278 1509 002  jauan
DWS Rendite 2010 -465 283 578 100  FLF LifeCycle 2035 A 4045 3417 1745 069 | Aviva Inv Global Conv A -3263
FLF LifeCycle 2015 A 1983 1228 1032 092  FLF LifeCycle 2028 A -4062 3429 1747 074 | Pleiade Intl Conv Bd 3288 2868 1490 045  Jefferies Jap-Asia Cv Bd B JPY 747 -1841 919 040
FF TargetTM 2010 (EUR) A 2493 1790 946 056  FLF LifeCycle 2032 A -4072 3453 1752 075 | RMF Convertibles Global -32.92 Cat Nippon Convert 2202 2841 951 024
FLF LifeCycle 2018 A -2715 -1943 1257 062  FF TargetTM 2020 (EUR) A -4468 3209 1893  -044 | LLB Wandelanleihen EUR P -3344 Sirius Japanese Conv Ret CHF 2019 -3968 1307  -107
FLF LifeCycle 2020 A 3081 2310 1387 028  FF TargetTM 2020 A USD -4656 -4142 2003  -108 | JB BF GI Convert-EUR B -3537 2888 1757 046  RMF Convertibles Japan 3069 2854 1424 021
FF TargetTM 2010 A USD 3231 3052 1411 070  FF TargetTM 2025 (EUR) A -4859 3634 2077 060 | MSSGloConvBdEURAEUR -3736 -2511 1966 011  Durchschnitt 1597 2439 878
FLF LifeCycle 2022 A 3565 2898 1593  -035  FF TargetTM 2035 (EUR) A -49.41 JPM Glo Conv € A Dis EUR 3742 2192 1847 008  jaCI Japan 598 1419 1048
FF TargetTM 2015 (EUR) A 3714 2746 1489 024  FF TargetTM 2040 (EUR) A -49.43 Fortis L Bond Conv World Cap ~ -37.75 -2342 1918 002
FLF LifeCycle 2025 A 4043 3423 1747 077  FF TargetTM 2030 (EUR) A 4973 3771 2123 065 | UBS (lux)Bd S-CvGIEURPa -4001 -2943 1915 039 .
FLF LifeCycle 2040 A -4043 3434 1746 069 Durchschnitt 3383 2550 1416 Durchschnitt 3212 2309 1439 Ubrige
FLF LifeCycle 2030 A 4044 3425 1739 075  |GC - Mix. Ass. USD Flex -G -31.21 -28.83 1344 UBS Global Convert -3581  -2765  16.25 UBS (CH) Bd Convert Asia 2101 1468 1222 047
Parvest Asian Conv Bond C -3646 -1802 1906 042
Europa Cat Asia Convert (CHF) -3854 1109 2003 056
Rangliste kapitalgeschiitzte Fonds European Comert & Bond Fd T 1601 388 072 111 v Comertivles far East - 3861 828 2206 O7%
CIC CH Fund-Bd Convertibles  -2338 1553 1025 011  p o 3689 2942 T2
Inform.- Inform.- Bonds Europe Convertible A -26.60 Mllj.r%ISE :“EM s ion TR 2143 1798 1637
Rendite! Rendite?  Risiko’  Ratio* Rendite Rendite> Risiko®  Ratio* | European Conv Bonds A -2665 -1687 1419 010 oba overeign - : :
2008 2006-08 2006-08 2006-08 2008 2006-08 2006-08 2006-08
DFF Expo Bonds USD MASR 1220 379 1091 035  UBS (Lux) Dyn Fl EUR 100%  -1013 047 701 080 . . e .
DFF - Expo Bonds USD DF 1086 184 1048 031  UBS (Lu) Dyn Floor EUR 95% -1195 166 802 070 | Rangliste nicht klassifizierte Fonds
UBS (Lux) Dyn FI. CHF 100% 052 149 070 037  Raiffeisen Cap Prot Mat 2014  -11.98
Schroder CPF 2014 0.37 2.97 239 046 cominv TR Prot 1321 129 7.85 099 Inform.- Inform.-
airreisen Lap Frot Ma -1, rotecte X =19, - X . —{ | - —
UBS (Lux) Dyn Floor CHF 95%  -1.34 022 312 036  BCV DFF World Expoeq REP  -1617  -548 1061 017 2008 2006-08 2006-08 2006-08 2008 2006-08 2006-08 2006-08
DFF - Expo Bd Europe DF 182 429 58 068  AZFund 1 QProtection AAZFD -16.69 db x-trackers DJ € STX 50 Sh 42,07 MSS FX Alpha+RC 200 EUR A -10.72
BCV DFF-World Expobond EUR 230 598 606 078  Skandia Mat Protected 2016 ~ -1748 -2068 798  -091 | db xtrackers Shortdax ETF 38.83 MSS FX Alpha+RC 400 EUR A -13.41
Dynamic Ratchet Bond Japan 237 -2319 1153 -048 Capitalis Protected Prod CHF D -20.29  -23.30 7.23 -069 CS (L) Rel Rtn Engin CHF B 6.14 MSS FX Alpha+RC 800 USD A -15.78
Skandia Mat Protected 2012 -2.38 ING ILF Protected Mix 80 P C 2220  -483 1105 026 | Pictet(CH) Con-CHF C Profile-P 087 401 025 101  MSS FX Alpha+RC 800 EUR A -1961
SGAM Continuous Prot. 90% -4.50 SISF World Def 3 Mthly A Acc  -27.27 ResponsAbility GI Microf B 007 273 1220 069 All Markets Invest -A- EUR -21.64
BCV DFF World Expoeq REP 490  -2.15 598 0.26 SISF European Defensive A Acc  -2826  -1377 1249 -0.39 BL Optinvest (Euro) 074 Pictet(CH) Con-GBP C Profile-P  -29.62 -2293 1392 0.36
UBS (Lux) Dyn FIL. USD 100% 523 -1168 1261  -0.14  ING ILF Protected Mix 70P C  -2850  -855 1386  -004 | AIG Diversified Cat Bond CHFA  -1.86 814 232 116  MSS FX AlphatRC 200 GBP A -29.85
UBS (Lux) Dyn Floor USD 95% 710 -12.15 1316  -016  UBS (Lux) Dyn Floor GBP 95% -3336 -2823 1497  -0.82 | CS (L) Rel Rtn Engin EUR B 2.5 DB PlatlV Bal Curr Harv € R2C  -30.40
Capitalis Protected Prod CHF ~~ -819 915 390 007  Durchschnitt 1621 774 89 DWS Rendite Roller 5Y -258 MSS FX Alpha+RC 400 GBP A -33.37
Schroder CPF 2019 918 366 574 025  Citi WGBI TR USD 425 544 749 Pictet(CH) Con-USD C Profile-P ~ -434 957 1209 058  MSS FX Alpha+RC 800 GBP A  -3743
CL (CH) Cat BF USD-Class 538 230 1182 074 Al Markets Dynamic -A- EUR  -37.82
! Rendite im Jahr 2008 in Franken; 2 Rendite vom Jahr 2006 bis 2008 in Franken; * annualisierte Volatilitat (Standardabweichung) in Franken. Die annualisierte Informa- MSS FX Alpha+RC 200 USD A -6.42 UBS L StS-Optimisation CHF B -38.00
tion-Ratio in Franken ergibt sich, indem die monatliche Volatilitat mit der Wurzel aus 12 multipliziert wird.; * Die Information-Ratio entspricht der durchschnittlichen | DWS Rendite Roller 2Y -6.54 TRINOVA Struc Prod Fd A -3961
Uberschussrendite gegentiber dem risikolosen Zinssatz, geteilt durch die Standardabweichung der negativen Uberschussrenditen. AlG Diversified CAT Bd USD A -8.02 669  12.26 0.66 Lyxor ETF Euro Stx 50 BuyWri  -41.67
Quelle: Lipper, eine Tochtergesellschaft von Reuters | Pictet(CH) Con-EUR C Profile-P  -803 ~ 380 643 125  UBS L StS-Optimisation EUR B -42.72
DWS Invest Forex Strategy LC -848 All Markets Opp - A - EUR -45.30
Anzel MSS FX Alpha+RC 400 USD A~ -961 Durchschnitt -3892 -3615 1611
nzeige DWS Inv Euro Bonds (Prem) LC -9.92 Citi WGBI TR USD 425 544 749
AIG Diversified CAT Bd EUR A -1019 815 770 142
m Rangliste Absolute-Return-Fonds
® o)) Inform.- Inform.-
) Rendite! Rendite?  Risiko®  Ratio* Rendite! Rendite?  Risiko®  Ratio?
. R -] 2008 2006-08 2006-08 2006-08 2008 2006-08 2006-08 2006-08
Die Schweizer Finanzmesse Q\J
Fortsetzung von Seite SB 22 Arvest Global Stars Fund -22.56 -8.93 9.97 0.77
= CS Sic One (1) TR ChallUSS 1149 05 () oL R Ao Pac B | 2427 1917 1238 010
BDB Absolute Return Bd B A178 103 810 14l paryest Tar Return+ (EUR) C 2519 -1457 1196 029
Fortis L Absol Rtn Stability C -12.30 -1.66 747 1.38 Henderson HF Abs Ret Filnc A2 -25.72
JB BF Absolute Return-EUR B -12.35 0.18 8.20 1.38 Dolefin Global Equity Fd (EUR) ~ -25.82
am n JB Il BF Absolute Ret-EUR B -12.39 Aviva Inv Absolute TAA Ax -25.89
Ko n ress h a u s Zu rl c h Invesco Capital Shield90 USD A -1243  -1841 12.75 -0.02 JB Abs Ret Strat Plus-EUR B -25.99
PF (LUX)-Abs Ret Glo Gons-P C - -12.50 JPM Glbl Tot Rtn A Acc EUR 2643 -2435 1155  -047
€S Sic One (L) TR Chall Euro ~ -1262 CL (CH) Tot Ret (USD) A -2662 2650 1446 041
CS SICGAV II (L) Tt Rn Chall B -1263 UBS (L) KSS-Abs Rin Med CHF 2718 -32.23 737 073
4.- 0. FEbruar 2009 JPM Glbl Cp Prsrv USD A Acc <1277 -1421 1112 017 ocal Curr Emer Mkt ncAE ~ -2746  -1609 1569 008
FLF Albsolute Return Currs C -12.93 LTIF Stability (SIA Funds) 2758
Sarasin BondSar Abs Ret 1302 525 827 085 UBS (L) KSS-Abs Rtn Plus USD  -2764 -3364 1450  -063
ParvestA Target Return Conser C -13.62 CS (L) TR Gl BRIC Euro B 2856
Tag der Fachbesucher Publikumstage PV Mgd Gl (uroy A Ac € 1408 561 1196 077 G DT IR | 06 % Le o5
Mittwoch, 4.Februar Donnerstag, 5.Februar Currency Alpha Abs Rtn AE 1453 395 905 123 |BS(L)KSS-Abs Rtn Med USD -2091 -4008 1388  -0.97
10:00-18:00 Uhr 10:00-19:00 Uhr PF (LUX)-Abs Ret Glo Div-P C -14.80 Aviva Inv Absolute Bond B -3073
Freitag, 6.Februar UBAM Abs. Retum EUR A Cap - -15.12 CL (CH) Tot Ret (EUR) A 3158 1976 1266 021
10:00-17:00 Uhr invesco Capital Shield90 EUR A~ 1525 -576 826 106 ypS (L KSS-Abs Rtn Plus EUR -31.92 2574 1392 036
Fortis L Absol Rtn Grwth Cap 1571 774 992 089 SGAM Bd Abs Return Credit A -3245 2623 1044 034
AWMZ Total Return Fd Series Il -16.57 UBS (L) KSS-Abs Rtn Med EUR  -34.16 -3310 1169  -126
AIG Invest (Lux) — Absolute Fd  -16.75  -10.34 708 0.39 TIS CapPro - Equities (USD) 3431
Sarasin BondSar Abs Ret US § 1702 BGF GbiCapSecAbsRtn A2 EUR  -34.69
www.fonds-messe.ch SWC (LU) SICAV I Bd AR EUR  -17.58 TIS CapPro - Equities (EUR) -37.21
info@fonds-messe.ch Reichmuth Voralpin CHF -1767 Absolute Return North America  -37.21
JPM Glbl Cp Prsrv EUR A Acc -18.57 -5.96 971 091 Berenberg Funds Ill - TTR 1 -37.38
JBjiFUSE“Brggr -l/-\’\lgolsl’}tr:%Aé EUR iggg Invesco Pan Eur High Inc A -3765
Market outlook 2009 Alan Brown, . , Reichmuth Alpin 193 217 68 067 o Eﬁ}gggﬁt AR Roe Sa% o e
4.Februar 2009, Schroders Group Chief Investment Officer /l:lordeta Al - Abs SRtet BFP E(ljJR ig;(l) 2-17.38 %g&; 82132 GEN INV Abs Ret Cr Str. D CAP  -40.92 ) ’ '
. . rves merica Stars run -19. -£1. . -U. i -
14.00-15.00Unr Richard Urwin, Worid nvest — Absolute Retun 2018 -L97 1091 111 L1 isioAmme bR 439
Chief Economist BlackRock Curr Alpha Plus AbsRtn AE 2083 -914 1222 06l Nordea 1 - Abs Ret HY BP EUR  -48.72
David Shairp CL (Gue) Core Plus FIUSD ~~ -2084  -2845 1449 -042  Fortis | Absol Rtrm Euro Cap~ -5033 4609 1685  -1.14
b FLF Absolute Return V300 Cap -21.61  -14.88 8.89 035 Infidar Global Opportunity B 50.33
Investment Strategist, JP Morgan Asset Management JB Absolute Ret Strat-EUR B -21.83 -
Mark Pearce CL (Gue) Core Plus FI CHF  -2231 2496 645 -039  Durehschnitt 2681 1797 1088
. : N WSS Furo TR Bond A EUR 5252 LIBOR USD 3 Months 308 762 1208
Senior Investment Specialist, Threadneedle
Moderation: Rangliste Rohstofffonds
Mark Dittl,
Leiter Ressort Ausland, «Finanz und Wirtschaft» , ) - Inform- , ) ~ Inform-
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1 Rendite im Jahr 2008 in Franken; 2 Rendite vom Jahr 2006 bis 2008 in Franken; * annualisierte Volatilitat (Standardabweichung) in Franken. Die annualisierte Informa-
tion-Ratio in Franken ergibt sich, indem die monatliche Volatilitat mit der Wurzel aus 12 multipliziert wird.; * Die Information-Ratio entspricht der durchschnittlichen
Uberschussrendite gegentiber dem risikolosen Zinssatz, geteilt durch die Standardabweichung der negativen Uberschussrenditen.
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