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Der Crash erschüttert die Grundfesten der Geldanlage
Das «annus horribilis» 2008 an den Finanz-
märkten hat bei vielen Börsianern und Fonds-
managern althergebrachte Grundüberzeu-
gungen ins Wanken gebracht. In Internet-
foren und Börsenbriefen liefern sie sich
Streitgespräche über die Gültigkeit der mo-
dernen Portfoliotheorie. Diese massgeblich
von dem amerikanischen Ökonomen und
Nobelpreisträger Harry Markowitz entwi-
ckelte Lehre ist die wichtigste Grundlage für
die Strukturierung von Anlageportefeuilles.
Ihre Geburtsstunde hatte sie mit dem 1952
von Markowitz publizierten wissenschaft-
lichen Artikel «Portfolio Selection», und aus
der Praxis der heutigen professionellen Geld-
anlage ist sie nicht wegzudenken. Sie rät, bei
der Geldanlage niemals «alle Eier in einen
Korb zu legen». Laut ihr sollten Investoren
ihre Vermögen auf mehrere, sich möglichst
gegenläufig entwickelnde Anlagetitel vertei-
len und so die Risiken streuen. Dadurch ent-

stünden effiziente Portefeuilles, die die An-
leger vor Verlusten schützten.

Soweit die Theorie – doch im Finanzcrash
des Jahres 2008 half sie den Investoren herz-
lich wenig. Ob sie ihr Geld nun in Aktien, An-
leihen, Immobilien, Rohwaren sowie Hedge-
Funds anlegten oder zwischen den Anlage-
klassen streuten – kaum ein Portefeuille, so
ausgeklügelt es auch war, bewahrte sie vor
hohen Einbussen. Im Abwärtsstrudel korre-
lierten plötzlich Anlagen sehr stark, die zuvor
gemäss den bisherigen Erfahrungen als gegen-
läufig galten und Risiken im Portefeuille redu-
zieren sollten.

FONDS SOLLEN RISIKEN STREUEN
Letztlich galt im vergangenen Börsenjahr ein-
zig das Prinzip «Cash is king»: Nur noch die
Liquidität von Vermögensanlagen zählte. In
dieser Extremsituation – ausgelöst von der zu-
nehmenden Verschärfung der Finanzkrise, die
nach dem Kollaps der US-Investmentbank
Lehman Brothers ihren bisherigen Höhepunkt
erreichte – erzielten Anleger mit der Streuung
von Risiken zwar eine gewisse relative Verlust-
linderung, absolut gesehen landeten ihre
Depots aber tief in den roten Zahlen.

Anlagefonds ziehen ihre Existenzberechti-
gung u. a. daraus, dass es ihnen gemäss der
Portfoliotheorie und dem darauf aufbauen-
den Capital Asset Pricing Model (CAPM) ge-
lingt, das Risiko von Wertpapieren zum Teil
«wegzudiversifizieren». Die Branche argu-
mentiert, sie biete besonders Privatinvestoren
hiermit etwas, das die meisten von ihnen mit-
tels Direktanlagen nicht erzielen könnten.
Schliesslich seien ihre Vermögen zu gering, um
ein breit gestreutes Portefeuille aufzubauen.

Für unsystematische (titelspezifische) Risi-
ken mag dies zu einem gewissen Grad stim-
men. Solche bestehen beispielsweise, wenn es
bei einer Aktiengesellschaft zu einem Streik
kommt oder wenn ein Konkurrent ein neues
Produkt auf den Markt bringt – dann leidet im
Allgemeinen der Aktienkurs des Unterneh-
mens. In einem breit gestreuten Portfolio, wie
es ein Anlagefonds darstellen sollte, ist ein sol-
cher Negativeffekt dann weniger spürbar.
Anders verhält es sich aber mit systematischen
Risiken. Diese verschwinden nämlich auch in

einem breit diversifizierten Portefeuille wie
einem Anlagefonds nicht; das versprach das
CAPM auch nie. Solche Marktrisiken sind Er-
eignisse, die Einfluss auf den Gesamtmarkt
haben, etwa Naturkatastrophen, politische
Ereignisse wie Krieg oder Wahlen – oder eben
die Verschärfung der Finanzmarktkrise im
Jahr 2008. Letztere war sogar ein besonders
grosses systematisches Risiko, da sie die An-
lageklassen kollektiv in die Tiefe riss.

Die Entwicklung zeigte einmal mehr, dass
eines der grössten Risiken an den Finanz-
märkten in solchen Stress-Szenarien liegt, mit
denen kaum jemand je gerechnet hätte. Kein
Wunder, dass die «Schwarzer Schwan»-Theo-
rie des Wissenschafters Nassim Nicholas
Taleb unter Börsianern in aller Munde ist.
Sein gleichnamiges Buch beschäftigt sich mit
solchen Extremereignissen, die das bisher
Vorstellbare übersteigen und deren Risiken
folglich nicht einkalkuliert sind. Die «Schwar-
zer Schwan»-Metapher kommt daher, dass es
bis zum 17. Jahrhundert in Europa als «erwie-
sen» galt, dass alle Schwäne weiss seien – bis
Australien entdeckt wurde, wo es schwarze
Trauerschwäne gab. Die Verschärfung der
Finanzkrise im Jahr 2008 kann als ein solches
Szenario gesehen werden, das kaum jemand
vorhergesehen hat.

IM STRESSTEST VERSAGT
Dies zeigte sich besonders gut bei den Anlage-
fonds. Diese operieren im Allgemeinen nach
den Prinzipien der Portfoliotheorie, und die
meisten von ihnen fielen im Stresstest der aus-
serordentlichen Verwerfungen des Jahres
2008 durch. Mit Ausnahme der Schweizer
Immobilienfonds lagen im vergangenen Jahr
alle wichtigen Fondskategorien im Minus.
Aktienfonds verbuchten horrende Verluste,
Rohwaren- und Schwellenländerfonds lande-
ten ebenfalls tief in den roten Zahlen, und
auch Obligationenfonds bewahrten die An-
leger nicht vor Kapitaleinbussen.

Trotz den Marketingsprüchen der vergan-
genen Jahre haben die Investmentgesellschaf-
ten weiterhin kaum Produkte auf dem Markt,
die die Anleger in einem Crash an den Finanz-
märkten schützen. Als innovativ vermarktete
Fondsarten der Marke Absolute Return oder

Dach-Hedge-Funds, die mit dem Versprechen
von Renditen in jeder Marktphase um Kun-
den werben, verbuchten heftige Verluste. Das-
selbe galt für 130/30-Fonds – das sind Aktien-
fonds, die sowohl auf steigende als auch auf
fallende Kurse setzen. Auch die Anlageziel-
fonds, die sich mit dem Label einer «Ver-
mögensverwaltung in Fondsform» schmücken
und die Gelder der Kunden diversifiziert an-
legen, lagen allesamt deutlich im Minus. In der
Folge flüchteten die Anleger 2008 regelrecht
aus Fonds. Einzig die als sicher geltenden
Geldmarktfonds und die günstigen Exchange-
Traded Funds (ETF) verbuchten im vergange-
nen Jahr Zuflüsse.

KAPITALERHALT ALS ZIEL
Die Anbieter traditioneller Anlagefonds ste-
hen nun angesichts der Krise vor grossen Her-
ausforderungen. Um das Vertrauen der An-
leger zurückzugewinnen und wettbewerbs-
fähig zu bleiben, müssen sie sich mehr einfal-
len lassen, als standardisierte Produkte am
Kunden vorbeizuproduzieren. In der anhal-
tenden Finanzkrise ist das wichtigste Bedürf-
nis der Fondskäufer der Kapitalerhalt. Die
Herausforderung eines Absolute Return, von
positiven Renditen in jeder Marktphase, ist
also aktueller denn je. Es gilt vor allem, die
Verlustrisiken der Fonds zu verringern.

Die Portfoliotheorie ist durch die Finanz-
krise nicht widerlegt, schliesslich hat eine gute
Risikostreuung in der Krise wenigstens noch
Schlimmeres verhindert, und längerfristig er-
scheint sie weiterhin als solideste Basis für die
Geldanlage. Die Anlagefondsbranche muss
sich aber Gedanken machen, wie sie die herr-
schende Lehrmeinung ergänzt, um in Zukunft
mit Extremsituationen an den Finanzmärkten
besser umzugehen.

feb.



Weitere Informationen zu diesen oder anderen interessanten Produkten von ABN AMRO
www.abnamromarkets.ch · abnamro.pip@ch.abnamro.com · Tel. 044 631 62 62

+ + + Börsentäglich handelbar an der Scoach + + + Börsentäglich handelbar an der Scoach + + + Börsentäglich handelbar an der Scoach + + +

Öl – Investieren in das Schwarze Gold!

Risikohinweis: Dieses Werbeinserat stellt kein Kotierungsinserat im Sinne des Kotierungsreglementes sowie keinen Emissionsprospekt im Sinne von Art. 652a resp. 1156 OR dar. Der alleinverbindliche Prospekt in eng-
lischer Sprache kann direkt bei ABN AMRO Bank N.V, Zweigniederlassung Zürich, unter der Tel. 044 / 631 62 62 bezogen werden. Die Produkte qualifizieren nicht als Anteile einer kollektiven Kapitalanlage im Sinne des
Bundesgesetzes über die kollektiven Kapitalanlagen (KAG) und sind daher auch nicht der Aufsicht der Eidgenössischen Finanzmarktaufsicht (FINMA) unterstellt. Die Anleger sind dem Konkursrisiko der Emittentin aus-
gesetzt. RICI® EnhancedSM Index ist ein Warenzeichen und Dienstleistungszeichen und/oder eine eingetragene Marke von Beeland Interests, Inc. Die Produkte sind weder für den Vertrieb in den Vereinigten Staaten,
Grossbritannien oder den Niederlanden, noch an US-Personen bestimmt.
Wir machen Sie darauf aufmerksam, dass die Gespräche auf der angegebenen Linie aufgezeichnet werden. Bei Ihrem Anruf gehen wir davon aus, dass Sie mit dieser Geschäftspraxis einverstanden sind.

�

� Zertifikate, MINI Future Zertifikate und Warrants auf Rohöl
� 1:1 Partizipation oder mit Hebel
� Umfangreiche Produktpalette
� Anlagen in CHF oder USD
� Absicherung des Währungsrisikos möglich
� Emittenten-Rating: Aa2 (Moody’s) / A+ (S&P)

Seit dem Allzeithoch bei über USD 145 für ein Fass Rohöl im Juli
2008 ist der Preis für das schwarze Gold um fast 70% eingebrochen.

ABN AMRO bietet Anlegern eine breite Palette strukturierter
Produkte auf Erdöl für unterschiedliche Strategien und Risiko-
profile: von Open End Zertifikaten, die eine Partizipation an der
Ölpreisentwicklung ermöglichen, über währungsgeschützte
Quanto Zertifikate, bis hin zu Hebel-Produkten wie MINI Future

Zertifikate und Warrants.

Name Basiswert Laufzeit Währung Valoren
Brent Crude Oil ICE Brent Crude Open End USD 1'837'955
Zertifikat Oil Future CHF Quanto* 1'940’836
WTI Crude Oil NYMEX WTI Crude Open End USD 2'015'778
Zertifikat Oil Future CHF Quanto* 2'042'359
RICI® EnhancedSM RICI® EnhancedSM Open End USD 4'545'427
Brent Crude Oil Zertifikat Brent Crude Oil Index CHF 4'545'428
RICI® EnhancedSM RICI® EnhancedSM Open End USD 4'545'429
WTI Crude Oil Zertifikat WTI Crude Oil Index CHF 4'545'430

Open End Zertifikate

MINI Future Zertifikate (Stand 21.01.2009)

Warrants
Name Basiswert Strike Verfall Währung Valoren
Brent Crude Oil Call ICE Brent Crude Oil Future 55.00 11.05.2009 CHF 4'960'044
Brent Crude Oil Call ICE Brent Crude Oil Future 65.00 10.11.2009 CHF 4'860'346
Brent Crude Oil Put ICE Brent Crude Oil Future 40.00 11.05.2009 CHF 4'860'548

* Währungsgesichert

Name Finanzierungs- Stop Loss Hebel Laufzeit Währung Valoren
level Marke

Brent Crude Oil MINI Long 40.02 41.60 11.31 Open End CHF 4'957'404
Brent Crude Oil MINI Long 36.91 38.36 6.28 Open End USD 4’894'937
Brent Crude Oil MINI Short 58.23 55.94 3.06 Open End USD 4'917'496

4. - 6. Februar 2009

Wir freuen uns Sie am Stand V07
begrüssen zu dürfen!
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Vergleich von 3a-Fonds

Aktienanteil Rendite pro Jahr seit
Anbieter Produktname Lancierung strategisch 1. 1. 2008 1. 1. 2006 1. 1. 2004 1. 1. 2001 1. 1. 1999 1. 1. 1995
Swisscanto 1 BVG-Profil 3 Okt. 92 10% –2,15% –0,12% 2,23% 2,36% 2,56% 4,21%
UBS Vitainvest 12 Jan. 86 12% –5,32% –1,79% 0,64% 0,98% 1,18% 2,19%
Credit Suisse Mixta-BVG Defensiv Nov. 97 25% –9,31% –1,67% 1,64% 0,64% 1,24% –
Luzerner Kantonalbank LKB Expert-Vorsorge Okt. 99 25% –11,90% –2,87% 0,26% 0,02% – –
Sarasin SAST-BVG–Rendite Dez. 99 25% –8,64% –2,19% 1,43% 0,74% – –
UBS Vitainvest 25 Jan. 86 25% –11,58% –3,33% 0,31% –0,08% 0,39% 3,11%
Swisscanto 1 BVG-Universal 3 Nov. 97 26% –9,67% –2,11% 1,86% 1,35% 2,10% –
Raiffeisen Pension Invest 30 Dez. 98 30% –8,50% –1,93% 1,37% 0,58% 1,33% –
Credit Suisse Mixta-BVG Juli 74 35% –14,74% –3,01% 1,46% –0,07% 1,07% 4,46%
Sarasin SAST-BVG–Wachstum Okt. 91 35% –13,92% –3,61% 0,82% –0,34% 0,50% 3,50%
Sarasin SAST-BVG–Nachhaltigkeit Dez. 00 38% –15,36% –4,22% 0,63% –0,37% – –
UBS Vitainvest 40 Aug. 98 40% –18,46% –5,39% –0,45% –1,43% –0,57% –
Credit Suisse Mixta-BVG–Maxi Sept. 99 45% –19,01% –4,16% 1,18% –0,84% – –
Swisscanto 1 BVG-Oeko 3 April 00 45% –21,72% –1,34% 3,93% 1,11% – –
Swisscanto 1 BVG-Diversifikation 3 Jan. 87 45% –18,53% –4,48% 0,99% –0,34% 1,15% 4,83%
UBS Vitainvest 50 Aug. 00 46% –20,40% –5,90% –0,57% –2,06% – –
Raiffeisen Pension Invest 50 Dez. 98 50% –18,60% –4,54% 0,56% –0,92% 0,61% –
1 Swisscanto wird von den Kantonalbanken und der Bank Coop angeboten. Quelle: VZ VermögensZentrum

Die Finanzkrise trifft auch viele Fonds der dritten Säule hart
Die Altersvorsorge-Sparer sollten ihre Anteile an den Produkten trotz den grossen Verlusten nicht verkaufen

Von Thomas Metzger*

Die Talfahrt an den Börsen hat auch
die Fondskonten in der Säule 3a nicht
verschont. In der Vergangenheit haben
Wertschriftenkonten langfristig aber
besser rentiert als Zinskonten. Anleger
mit einem 3a-Konto, auf dem sich bereits
ein stattlicher Betrag angesammelt hat,
zahlen ihre Beiträge ab jetzt besser
auf ein neues Konto ein.

Wer in die dritte Säule des schweizerischen
Altersvorsorgesystems einzahlt, kann zwischen
einem klassischen 3a-Zinskonto und einem 3a-
Wertschriftenkonto wählen. Beim Wertschriften-
konto wird das Geld wie bei einem Anlagefonds
in unterschiedliche Kategorien wie Aktien, Obli-
gationen und Immobilien investiert. Aufgrund
der starken Kursschwankungen sind Wertschrif-
ten nur für Anleger mit langem Anlagehorizont
empfehlenswert. Für 3a-Guthaben besteht oft ein
langer Anlagehorizont, weil sie grundsätzlich frü-
hestens fünf Jahre vor Erreichen des regulären
AHV-Alters bezogen werden können. Ein frühe-
rer Bezug ist nur in wenigen Fällen möglich –
wenn man beispielsweise auswandert, sich selb-
ständig macht, mit dem Guthaben ein Eigenheim
kauft oder die Hypothek auf dem Eigenheim
reduziert. Die meisten Vorsorgestiftungen bieten
im Bereich des 3a-Wertschriftensparens unter-
schiedliche Anlagestrategien an, die sich vor

allem durch die Höhe des Aktienanteils unter-
scheiden. Defensive Strategien mit einem Aktien-
anteil bis 20% eignen sich für Sparer mit einem
Anlagehorizont ab fünf Jahren. Ausgewogene
Strategien mit einem Aktienanteil von 20% bis
40% sollten nur gewählt werden, wenn die Gelder
mindestens sieben Jahre investiert bleiben kön-
nen. Wer eine Strategie mit einem höheren
Aktienanteil von bis zu 50% wählt, sollte die
Fondsanteile länger als zehn Jahre halten können.

Verluste auf breiter Front
Die Talfahrt an den Börsen hat sich auch auf die
Wertschriftenkonten in der Säule 3a ausgewirkt.
Produkte mit hohem Aktienanteil büssten letztes
Jahr bis zu 22% an Wert ein. Die Finanzkrise zog
jedoch nicht nur Aktien in Mitleidenschaft. Auch
defensive Anlagestrategien waren in dieser aus-
sergewöhnlichen Marktsituation betroffen. Die
Kurse von Unternehmensanleihen sanken, weil
viele Schuldner im Zuge der Finanzkrise stark
unter Druck gerieten. Nur Bundesobligationen
verzeichneten aufgrund der grossen Nachfrage
nach sehr sicheren Kapitalanlagen Kursgewinne.
Auch einige 3a-Fonds mit einem kleinen Aktien-
anteil landeten deshalb im Minus.

3a-Wertschriftensparer sollten wegen der teil-
weise erheblichen Verluste auf ihren Vorsorge-
guthaben aber nicht die Nerven verlieren. Wer die
Fondsanteile jetzt verkauft, tut dies mit hoher
Wahrscheinlichkeit zu einem ungünstigen Zeit-
punkt. Verunsicherte sollten sich zudem in Erin-
nerung rufen, dass Wertschriftenkonten langfris-
tig in der Regel besser rentieren als Zinskonten.
Letztere warfen in den vergangenen 13 Jahren
durchschnittlich 2,5% Zins ab. Einzelne Wert-
schriftenprodukte, die schon so lange auf dem
Markt sind, erzielten über diesen Zeitraum eine
doppelt so hohe Rendite.

3a-Guthaben müssen normalerweise spätes-
tens bei Erreichen des AHV-Alters bezogen wer-
den. In den Jahren davor sollte man den Wert-
schriftenanteil sukzessive reduzieren. So sinkt die
Gefahr, gleich alle Fondsanteile zu einem ungüns-
tigen Zeitpunkt verkaufen zu müssen. Für 3a-
Sparer, die das versäumt haben, bestehen Aus-
weichmöglichkeiten, damit sie allfällige Verluste
jetzt nicht realisieren müssen. Einzelne Vorsorge-

stiftungen bieten statt einer Barauszahlung an,
die Fondsanteile in ein privates Wertschriften-
depot zu übertragen. Dort können sie bleiben, bis
sich ein besserer Zeitpunkt für einen Verkauf er-
gibt. Der Bezug des 3a-Guthabens lässt sich auf-
schieben, falls man im AHV-Alter über ein Er-
werbseinkommen verfügt. Ein kleines Teilzeit-
Einkommen reicht bereits, um ein paar Jahre
mehr Zeit für die Auflösung des Wertschriften-
kontos herauszuholen. Erwerbstätige Männer im
Rentenalter müssen ihr 3a-Guthaben spätestens
bei Erreichen des Alters von 70 Jahren beziehen
(Frauen: mit 69 Jahren).

Guthaben auf mehrere Anbieter verteilen
Wie bei Geldanlagen generell empfiehlt sich auch
in der dritten Säule, nicht alles auf eine Karte zu
setzen. Zwischen den einzelnen Anbietern und
Produkten bestehen erhebliche Performance-Un-
terschiede (siehe Tabelle). Sein Guthaben verteilt
man deshalb besser auf verschiedene Produkte
bzw. Anbieter. Mehrere 3a-Konten lohnen sich
auch aus steuerlichen Überlegungen. Sie können
dann gestaffelt in verschiedenen Jahren aufgelöst
werden. So zahlt man beim Bezug weniger
Steuern, als wenn man das gesamte Guthaben in
einem einzigen Jahr beziehen muss. Eine Auftei-
lung des Geldes lässt sich nur erreichen, indem
man auf verschiedene Konten einzahlt. Das Gut-

haben auf einem Konto kann nicht nachträglich
auf mehrere Konten aufgeteilt werden. Wer also
erst ein 3a-Konto besitzt, auf dem sich bereits ein
stattlicher Betrag angesammelt hat, zahlt seine
Beiträge ab jetzt besser auf ein neues Konto ein.

Beim Kauf von 3a-Fonds sollten die Sparer
auch auf die Kosten achten. Bei einigen Anbie-
tern fällt abgesehen von den laufenden Verwal-
tungsgebühren eine Ausgabekommission oder
ein Spread (Differenz zwischen An- und Ver-
kaufspreis) an. Bei den meisten Anlagestiftungen
können die Anteile täglich gekauft oder verkauft
werden. Ein Transfer von einem Wertschriften-
auf ein Zinskonto oder umgekehrt ist daher jeder-
zeit möglich. Wer die Börsen- und Zinsentwick-
lung verfolgt, kann so die Rendite über die Jahre
weiter verbessern. Ist man mit der Rendite einer
3a-Stiftung nicht zufrieden, kann man die Bank
jederzeit wechseln.

Für Anleger, die ihr 3a-Guthaben bis jetzt auf
einem Zinskonto parkiert haben und das Geld die
nächsten Jahre nicht beziehen müssen, bieten die
tiefen Börsenkurse eine gute Einstiegsmöglich-
keit fürs 3a-Wertschriftensparen. Das bestehende
Guthaben sollte jedoch gestaffelt in mehreren
Tranchen in Wertschriftenprodukte umgeschich-
tet werden.
* Thomas Metzger ist Leiter Vermögensberatung beim VZ Ver-
mögensZentrum in Zürich.

Zu den Bildern
kaz. Die weitgehende Machtlosigkeit der Inves-
toren gegenüber fallenden Kursen und die tris-
ten Anzeichen von Zerfall rundum werden in
den Collagen des Künstlers Berni Stephanus mit
spielerischer Ironie auf den Punkt gebracht. Die
Dominanz des Bären (ein Symbol für sinkende
Kurse) und die Melancholie des Bullen (der für
steigende Kurse steht) charakterisieren die der-
zeitige Börsenlage treffend. Mehrdeutige Colla-
gen sind dem in Genf wohnhaften Maler ein täg-
liches Bedürfnis – der Spontaneität und der tota-
len Freiheit wegen. www.stephanus.com.

Asset-Management-Einheiten der Grossbanken im Vergleich

Geldwerte in Mrd. Fr.

UBS Credit Suisse
Januar bis September 2007 2008 2007 2008
Betriebsertrag 3 017 2 426 2 223 1 255
Betriebsaufwand 2 048 1 330 1 622 1 614
Operatives Ergebnis 1 969 1 097 601 –359
Operatives Konzernergebnis 1 9 419 –16 189 8 945 –3 494
Kosten-Ertrags-Relation (in %) 67,9 54,8 73 128,6
Betreute Gelder 933 708 714 578
Netto-Neugeld 0,5 –75,4 28,5 –40,5
Netto-Neugeld Konzern 125,1 –140,2 60,9 11,3
Vollstellen 3 569 3 836 3 400 3 600
1 Vor Steuern.

Unumgängliche Neuausrichtung im Asset-Management der Grossbanken
Geldabflüsse und marktbedingte Tieferbewertungen der betreuten Vermögen schmälern den Ertragsfluss

Die Finanzkrise hat die Erträge der
Asset-Management-Einheiten stark belas-
tet. Um deren Profitabilität zu sichern,
werden sich die Grossbanken auf ertrags-
starke Kernsegmente fokussieren müssen.

ti. Beide Schweizer Grossbanken, die UBS und
die Credit Suisse (CS), setzen auf ein vergleichba-
res Geschäftsmodell, das neben dem Wealth-
Management (Vermögensverwaltung für private
Kunden) und dem Investment Banking als tra-
gende Säulen als dritte Einheit das Asset-Ma-
nagement (Vermögensverwaltung für vornehm-
lich institutionelle Kunden) einschliesst. In ihrem
bisherigen Verlauf hat die Finanzkrise nicht nur
das Investment Banking arg in Mitleidenschaft
gezogen, sondern auch das Vermögensverwal-
tungsgeschäft mit institutionellen Kunden. In den
ersten drei Quartalen des laufenden Jahres muss-
te die UBS netto Abflüsse von 75,4 Mrd. Fr. hin-
nehmen; nur wenig besser hielt sich mit Rück-
zügen von 40,5 Mrd. Fr. das institutionelle Ge-
schäft der CS (vgl. Tabelle). Die massiven Ab-
flüsse gingen mit einschneidenden marktbeding-
ten Tieferbewertungen der betreuten Anlagen
einher. Als Folge davon nahmen die von der
Asset-Management-Einheit der UBS verwalteten
Vermögen um einen Viertel auf 708 Mrd. Fr. ab,
was rund 27% der insgesamt von der Bank ver-
walteten Gelder entspricht. Mit einem Rückgang
von 19% auf zuletzt 578 Mrd. Fr. fiel der Rück-
schlag bei der CS, die Ende September gruppen-
weit 1370 Mrd. Fr. betreute, etwas geringer aus.

Notwendige Kostensenkungen
Das Abschmelzen der verwalteten Vermögen
schmälert die Ertragsbasis, was wiederum Hand-
lungsbedarf auf der Kostenseite schafft. Soll die
Profitabilität nicht allzu stark leiden, müssen
innerhalb des Asset-Managements Einheiten zu-

sammengelegt, die Produktepaletten durchforstet
und unrentable Teilbereiche abgestossen oder
aufgelöst werden. Die CS etwa hat zum Jahres-
wechsel den Verkauf eines Teilbereichs ihres tra-
ditionellen Fondsgeschäfts an die britische An-
lagefondsgesellschaft Aberdeen bekanntgegeben.
Die Grossbank will sich künftig auf jene Bereiche
konzentrieren, in denen sie über die kritische
Masse verfügt und im harten Wettbewerb be-
stehen kann. Konkret sind dies das traditionelle,
nicht an Aberdeen verkaufte Fondsgeschäft
Schweiz, das Mandatsgeschäft und das Geschäft
mit alternativen Anlagen (Hedge-Funds, Private
Equity, Immobilien, passive Anlagen, Dach-
fonds), wobei das Schweizer Fondsgeschäft orga-
nisatorisch mit dem Mandatsgeschäft zusammen-
geführt werden dürfte. Mit dieser Reorganisation
gibt die Bank ihr ursprüngliches Vorhaben, in
allen Weltregionen vor Ort präsent zu sein und
profitabel zu arbeiten, endgültig auf. In den letz-
ten Jahren hatte sie erfolglos versucht, ihre welt-
weit verzettelten, heterogenen Asset-Manage-
ment-Einheiten organisatorisch zusammenzufas-
sen und zu einem dritten, stabile Gewinne abwer-
fenden Standbein auszubauen.

Streben nach Grösse
In Richtung Konsolidierung weist auch die jüngste
Ankündigung der beiden französischen Banken
Crédit Agricole und Société Générale, ihre Asset-
Management-Einheiten zu fusionieren. Die neue
Einheit soll laut eigenen Angaben mit verwalteten
Vermögen von 638 Mrd. € (per 30. September 2008)
weltweit zur Nummer neun im Vermögensverwal-
tungsgeschäft für institutionelle (und auch private)
Kunden avancieren. Von diesem Zugewinn an
Masse erwarten die Partner vor allem Skalen-
erträge in der «Herstellung» ihrer Produkte und
Dienstleistungen; angepeilt wird eine Kosten-Er-
trags-Relation von unter 50%. In den ersten neun
Monaten des vergangenen Jahres lag die entspre-

chende Kennzahl der CS bei
128,6%, jene der UBS bei 54,8%.
Neben dem Zugewinn an be-
trieblicher Effizienz soll das Zu-
sammengehen die geografische
Reichweite vergrössern und eine
globale Präsenz sicherstellen.

Vieles spricht dafür, dass der
Konsolidierungsdruck anhalten
wird. Denn die Finanzkrise hat
die Rahmenbedingungen im As-
set-Management grundlegend
verändert – und neue Rahmen-
bedingungen verlangen nach
neuen Geschäftsmodellen.
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Neues Fondsgesetz noch nicht ausgeschöpft
Rechtsformen des Kollektivanlagengesetzes gewinnen an Bedeutung

Von Matthäus Den Otter*

Seit das Bundesgesetz über kollektive
Kapitalanlagen (KAG) am 1. Januar 2007
in Kraft getreten ist, hat sich einiges ge-
tan. Vieles blieb im Schatten der derzei-
tigen Finanzkrise unbemerkt.

Es lässt sich nicht wegdiskutieren: 2008 war für
die Schweizer Anlagefonds-Branche sowie für
viele Fondsanleger ein rabenschwarzes Jahr. Mit
der Ausnahme von Immobilienfonds und Geld-
marktfonds gab es fast überall massive Verluste.
Andererseits – und dies ist erfreulich – haben sich
die Schutzmechanismen und die Aufsichtsbehör-
de in der Krise bewährt. Es hat sich gezeigt, dass
der Schweizer Fondsplatz angemessen reguliert
ist. Auch das Bundesgesetz über kollektive Kapi-
talanlagen (KAG) hat den Stresstest bestanden,
und in den vergangenen zwei Jahren seit Inkraft-
treten des neuen Gesetzes wurden zahlreiche
Fortschritte gemacht. Schade ist einzig, dass die
im Grundsatz bereits beschlossene Abschaffung
des «Swiss Finish» noch auf sich warten lässt. Dies
sind spezielle Schweizer Regulierungen für An-
lagefonds, die es in anderen Ländern nicht gibt.

Unterschiedliche Rechtsform-Erfolge
Dank dem KAG profitiert die Schweizer Fonds-
und Asset-Management-Branche von Innovatio-
nen wie der Einführung neuer Rechtsformen. In
Zahlen ausgedrückt sieht das Resultat wie folgt
aus: Per Ende Dezember 2008 waren 1299
Schweizer kollektive Kapitalanlagen zum Ver-
trieb in der Schweiz zugelassen – das sind 184 be-
ziehungsweise 16,5% mehr als im Dezember
2006. Nach wie vor dominieren aber die ausländi-
schen kollektiven Kapitalanlagen, die im gleichen
Zeitraum von 4073 auf 5124 zulegten. Eindrück-
lich sieht die Bilanz aus bei den Fonds für qualifi-
zierte Anleger, auch «qualified investor funds»
(QIF) genannt. Diese waren bereits unter dem
alten Anlagefondsgesetz zugelassen, das KAG
öffnete diese Spezialfonds nun aber für ver-
mögende Privatpersonen. Die Zahl der QIF
nahm von Dezember 2006 bis Dezember 2008 um
158 beziehungsweise 43% auf 525 zu.

Unter der Rechtsform Investmentgesellschaft
mit variablem Kapital (Sicav) wurden bis Ende
Dezember vergangenen Jahres 16 Produkte von
der Eidgenössischen Bankenkommission (EBK)
bewilligt, einige Gesuche sind noch hängig. Der
Startschuss erfolgte mit der Lancierung von
Swisscanto Swiss Red Cross Charity Sicav bereits
Ende Oktober 2007. Sicav sind Investmentgesell-
schaften mit variablem Kapital nach Schweizer
Recht. Zentrales Merkmal ist, dass Kapital und
Aktienzahl nicht im Voraus bestimmt sind. Die
Sicav verfolgt ausschliesslich den Zweck der kol-
lektiven Kapitalanlage.

Nach einem verhaltenen Start legt jetzt auch
die Kommanditgesellschaft für kollektive Kapi-
talanlagen (KKK) – oder «Swiss Limited Partner-
ship» – zu. Ihre Schaffung soll erreichen, dass sich
hierzulande mehr Hedge-Funds und Private-
Equity-Fonds ansiedeln. Da die Schweiz nicht Teil
des europäischen Fondsmarkts ist, will die hiesige
Asset-Management-Branche die Rahmenbedin-
gungen des Standorts in nichtharmonisierten Be-
reichen wie Hedge-Funds, Private Equity oder
Wagniskapital verbessern. Bis Ende 2008 waren
fünf KKK von der EBK bewilligt, und zahlreiche
Gesuche sind noch hängig. Im Ausland ist die
Rechtsform der Limited Partnership sehr beliebt.
Das prominenteste hiesige Beispiel einer «Swiss
Limited Partnership» – mit entsprechender Si-
gnalwirkung – ist der Fonds der Schweizerischen
Nationalbank (SNB) mit der Grossbank UBS.

Massvolle Regulierung beim Vertrieb
Ein wichtiges Anliegen des KAG ist es auch, dass
die Fonds-Produzenten und ihre Vertriebsträger an
Treue-, Sorgfalts- und Informationspflichten ge-
bunden sind, um einen seriösen Fonds-Vertrieb zu
gewährleisten. In diesem Zusammenhang hat die
Aufsichtsbehörde Ende 2008 ein Diskussions-
papier «Anreizsysteme und Interessenkonflikte
beim Vertrieb von Finanzprodukten» in die An-
hörung gegeben. Hier geht es nun generell um die
Frage, ob beziehungsweise wie im Vertrieb von
Fonds und allen anderen Finanzprodukten mit An-
reizsystemen und Interessenkonflikten umzugehen
ist. Diesbezüglich unterstützt die Fonds-Branche
einen produktunabhängigen Ansatz sowie ver-
stärkte Transparenz am Point of Sale mittels einer
pragmatischen und massvollen Regulierung.

* Dr. Matthäus Den Otter ist Geschäftsführer des Schweizeri-
schen Anlagefondsverbands Swiss Funds Association (SFA).

Wenig krisenresistente Nachhaltigkeitsfonds
Bei «sozial verantwortlichen» Anlagen zählt nicht allein die Rendite

Von Denis U. Schmidli*

Nachhaltige Anlagen sind im Trend. Die
Investments, die neben finanziellen auch
ökologische und soziale Ziele verfolgen,
haben sich 2008 aber nicht besser als
«herkömmliche» Anlagen geschlagen.

Der Erfolg eines Anlagestils lässt sich ausser an
der finanziellen Rendite auch am Anlegerinter-
esse messen, ausgedrückt in zugeflossenen Gel-
dern. Eine kürzlich veröffentlichte Studie des
European Social Investment Forum (Eurosif) ver-
anschaulicht, dass seit dem Platzen der Dotcom-
Blase 2001/02 das Anlegerinteresse an «socially
responsible investments» (SRI) markant gewach-
sen ist. In Europa haben sich die verwalteten Ver-
mögen in Fonds mit allgemeinen SRI-Zielsetzun-
gen (d. h. Anwendung einfacher Ausschlusskrite-
rien) zwischen 2002 und 2007 auf 2,7 Bio. € ver-
achtfacht. Wenn man ausschliesslich sogenannte
Kern-SRI-Strategien betrachtet, die komplexere
ethische Ausschlusskriterien anwenden oder An-
lageziele einem speziellen Filterprozess («positi-
ves Screening») unterwerfen, kommt Ende 2007
ein Anlagevolumen von 512 Mrd. € zustande. Dies
entspricht einer Verfünfzehnfachung seit 2002.

Rendite unter der Marktentwicklung
Die Performance nachhaltiger Anlagestrategien
fällt indessen für 2008 so betrüblich aus wie jene
klassischer Anlagen. So brach der Nachhaltig-
keitsindex FTSE4Good Europe im vergangenen
Jahr um 42,5% ein und blieb damit 1,5 Prozent-
punkte hinter dem breiten FTSE Europe zurück.
Finanziell betrachtet war Nachhaltigkeit in dieser
Krise nicht resistenter als der breite Markt. Auch
über einen längeren Zeitraum betrachtet haben
sich SRI-Fonds in europäischen Dividenden-
papieren nicht besser – aber auch nicht schlechter
– als herkömmliche Aktienfonds geschlagen.

SRI-Anleger gewichten allerdings die nicht-
finanziellen Zielsetzungen – ökologische, soziale
sowie die Forderung nach guter Unternehmens-
führung – oft ebenso stark wie finanzielle Rendi-
ten. Auch haben sie meist einen überdurchschnitt-
lich langen Anlagehorizont und möchten poten-

ziell negative Folgen kurzfristiger Strategien ver-
meiden. In den vergangenen Jahren hat u. a. Pictet
ein auf konkreten Indikatoren basierendes quanti-
tatives Bewertungsmodell entwickelt, das es er-
laubt, diese nichtfinanziellen Ziele ähnlich wie die
finanziellen zu quantifizieren. Mit Blick auf die
Umweltziele kann etwa als Indikator der CO2-
Ausstoss eines Unternehmens untersucht werden.
Aktien von Firmen, deren CO2-Ausstoss pro Um-
satzfranken unter dem Durchschnitt der Mitbe-
werber liegt, werden im Portfolio übergewichtet.
Salopp gesagt «produziert» ein entsprechend opti-
miertes Firmen-Portfolio weniger CO2 als ein kon-
ventionell zusammengestelltes Portfolio. Auch für
die «soziale Verantwortung» von Firmen bestehen
ähnliche Indikatoren.

Nichtfinanzielle Vorteile
Alle Anleger möchten ihre Renditen maximie-
ren. Während traditionelle Anleger vor allem auf
ihren geldwerten Vorteil achten, legen SRI-Inves-
toren ausser auf den finanziellen auch auf den
nichtfinanziellen Gewinn Wert. Auch wenn die
finanziellen Renditen nachhaltiger Anlagen in
schwierigen Zeiten wie diesen nicht besser sind
als jene traditioneller Anlagen, bietet der SRI-
Ansatz den Anlegern doch Vorteile: mehr Rück-
sichtnahme auf die Umwelt, mehr Stellen für
Arbeitnehmer und gezielte Förderung guter Un-
ternehmensführung. Diese Faktoren können ge-
rade in der Krise als Charakteristika verantwor-
tungsbewussten Unternehmertums gelten.

* Denis U. Schmidli ist Senior Product Manager bei Pictet Funds
in Zürich.



THE RIGHT TEAM IN THE RIGHT PLACE

B r u s s e l s    G e n e v a    L o n d o n    L u g a n o    L u x e m b o u r g    M o n a c o    P a r i s    S i n g a p o r e    Z u r i c h

www.eri.ch  www.olympic.ch

Private Banking

Asset Management

Retail Banking

Commercial Banking

Investment Banking

Fund Management & Administration

E-banking

E-brokerage

OLYMPIC BANKING SYSTEM OFFERS FULLY INTEGRATED 

FRONT TO BACK-OFFICE SOLUTIONS FOR:

100% PERFORMANCEcl
au
so
n.
ch

ANLAGEFONDSNeuö Zürcör Zäitung Mittwoch, 28. Januar 2009 � Nr. 22 SB 5

Anzeige

Absolute-Return-Fonds bleiben ihre Renditeversprechen schuldig
Kaum ein Produkt erzielte in den Turbulenzen des vergangenen Jahres eine positive Performance

Von Christian Michel*

Absolute-Return-Fonds galten lange als
Allheilmittel für turbulente Börsenzeiten.
Ihre Leistungsbilanz ist aber ernüch-
ternd. Nur 3 von 57 in der Schweiz zum
Vertrieb zugelassenen Anlagefonds mit
absolutem Renditeziel erreichten 2008
eine positive Rendite.

Die Finanzmarktkrise, der Ausbruch der welt-
weiten Rezession sowie Liquiditätsengpässe ha-
ben das Finanzjahr 2008 geprägt. Es war ein sehr
schwieriges Umfeld, um an der Börse erfolgreich
zu sein. In sämtlichen Asset-Klassen waren Ver-
luste an der Tagesordnung, und kaum eine Zu-
sammensetzung aus Aktien, Anleihen oder Im-
mobilien bewahrte den Anleger vor Verlusten.
Sogenannte Absolute-Return-Fonds schienen
lange Zeit das Allheilmittel für solche turbulen-
ten Börsenzeiten zu sein. Positive Renditen,
selbst wenn der Markt im Minus ist – das tönte
attraktiv. Folglich galt das turbulente Jahr 2008 als
Bewährungsprobe für die jungen Produkte.

Ernüchternde Leistungsbilanz
Insgesamt ist die Leistungsbilanz ernüchternd. Nur
ganz wenige der 57 in der Schweiz zum Vertrieb zu-
gelassenen Anlagefonds mit absolutem Rendi-
teziel erreichten 2008 eine positive Rendite. Über
der Wertentwicklung des Citigroup-Indexes für
Schweizer Geldmarktinstrumente von 2,19% lagen
auch die meisten dieser Fonds nicht, folglich wurde
das eigene Renditeziel nicht erreicht. Im Durch-
schnitt verbleibt für die Fondskategorie ein Minus
von über 17% im letzten Jahr. Allerdings haben
auch hier die Wechselkursschwankungen ihren

Einfluss. Viele Fonds haben als Fondswährung den
Euro und schneiden in lokaler Währung besser ab.

Mit dem Anlageziel, positive Renditen in
jeder Marktsituation zu erwirtschaften, hatte die
Fondsbranche im Jahr 2003 die ersten Absolute-
Return-Produkte auf den Markt gebracht. Nach
drei Jahren Aktienbaisse stiessen die Anbieter
bei vielen Investoren und dem Vertrieb auf Ge-
hör. Die Anlagefondsgesellschaften betraten da-
mit ein Terrain, das bisher Hedge-Funds und
ihren privilegierten Anlegern zugängig war. Heu-
te findet der Anleger eine Vielzahl von Produk-
ten, die das Label Absolute Return tragen. Ge-
meint sind Fonds, die ein absolutes Renditeziel
anstreben – unabhängig von der Marktentwick-
lung. Das Renditeziel wird dabei aus einem gängi-
gen Geldmarktzins für risikolose Geldanlage, also
zum Beispiel dem Drei-Monats-Euribor, und
einem gewissen Renditezuschlag errechnet. Das
Anlageziel der Produkte variiert dabei sehr stark.
Je nach Risikoprofil des Fonds wird ein Zinsauf-
schlag zwischen 100 und 400 Basispunkten inner-
halb eines bestimmten Zeitraumes angestrebt.
Der Fondsanbieter garantiert jedoch nicht, dass
diese Zielrendite erreicht wird.

Dass ein Mehrertrag gegenüber der sicheren
Geldanlage nur durch das Eingehen von Risiken
möglich ist, wird gerne übersehen. Das Spektrum
der eingesetzten Instrumente zur Umsetzung der
Strategie reicht von Obligationen über Aktien bis
hin zu Derivaten wie Futures und Optionen. In
der Praxis findet sich oft eine Unterscheidung
zwischen Single- und Multi-Strategie-Fonds.
Fonds, die neben der Nutzung von derivativen
Instrumenten überwiegend Obligationen oder
Aktien verwenden, werden als Single-Strategie-
Fonds bezeichnet. Bei den Multi-Strategie-Fonds
gibt es hingegen bis zu acht verschiedene Perfor-
mance-Quellen.

Absolute-Return-Fonds stehen nun aufgrund
der Performance-Entwicklung stark in der Kritik.
Eine faire Beurteilung muss jedoch berücksichti-
gen, über welchen Zeitraum der Fonds das An-
lageziel erreichen will. Die Fondsstrategien sind
meistens auf einen rollierenden Drei- oder Fünf-
Jahres-Zeitraum angelegt. Bei der Drei-Jahres-
Betrachtung liegt trotz Finanzmarktkrise rund ein
Drittel der Fonds über der Null-Linie, was immer
noch enttäuschend ist. Über einen Zeitraum von
fünf Jahren liegt aber zumindest rund die Hälfte
der Absolute-Return-Fonds im Plus. Dieses Er-
gebnis bestätigt, dass viele Fonds stark von der
Entwicklung am Aktienmarkt abhängig sind.

An der Bewährungsprobe gescheitert
In einem volatilen Marktumfeld erzielte der glo-
bale Aktienindex MSCI World, gemessen in
Franken, im Jahr 2008 eine Performance von
–43,36%, der europäische Aktienindex MSCI
Europa lag mit –48,81% noch schlechter. Geld
verdiente der Fondsanleger im letzten Jahr nur
mit sicheren Staatsanleihen. Der Citigroup-Swit-
zerland-Bond-Index erzielte ein Plus von knapp
9%. Ebenfalls wirkte sich die zum Teil massive
Veränderung der Wechselkurse auf den Anlage-
erfolg aus. So konnte der Schweizer Anleger dank
der Yen-Abwertung gegenüber dem Schweizer-

franken mit japanischen Staatsobligationen ein
Jahresergebnis von 21,7% verbuchen.

Erste Konsequenzen aus der gescheiterten Be-
währungsprobe haben die Anlagegesellschaften
bereits gezogen. Bereits Ende Oktober zog die
Credit Suisse für alle Tranchen des Credit Suisse
Bond Fund (Lux) Total Return die Notbremse
und liquidierte den Fonds. Im November kün-
digte auch UBS die Schliessung des UBS Abso-
lute Return Bond Fund an. Der auf Obligationen-
strategien basierende UBS-Fonds war im Zuge
der Verwerfungen am US-Hypothekenmarkt
durch Engagements in Instrumente wie forde-
rungsbesicherte Wertpapiere (ABS) unter Druck
geraten. Per ultimo November hatte der Fonds im
abgelaufenen Jahr über 35% an Wert verloren.
Bereits im vorherigen Kalenderjahr war der
UBS-Fonds mit 9% deutlich im Minus gelegen.
Dass weitere erfolglose Produkte vom Markt ver-
schwinden, ist wahrscheinlich.

Der Bedarf des Anlegers nach diversifizierten
Fonds, die der hohen Risikoaversion und dem
Wunsch nach absoluten Erträgen gerecht werden,
bleibt unterdessen bestehen. So lanciert die
Fondsbranche derzeit Produkte, die neuere Ma-
nagementtechniken wie Arbitrage-Strategien
stärker berücksichtigen. Die Bewährungsprobe
für diese neuen Fonds kommt bestimmt.

* Christian Michel ist Teamleiter Anlagefonds & Zertifikate bei
Feri EuroRating Services.

Die «Guten» ins Töpfchen . . .
Worauf Anleger nun bei der Fondsauswahl achten sollten

Von Matthias Weber*

Die Fondsbranche befindet sich im Um-
bruch. Umso wichtiger wird die sorgfäl-
tige Auswahl eines Fondsanbieters.
Die Anleger können sich dabei auf ver-
schiedene Kriterien abstützen.

Viele Anlagefonds haben 2008 noch mehr ver-
loren als die Referenzindizes. Bezeichnend ist die
Situation bei Schweizer Aktienfonds: Die Index-
fonds wurden nur von ganz wenigen aktiv verwal-
teten Fonds geschlagen, die mit hohen Liquidi-
tätspolstern den Abwärtsdruck etwas zu dämpfen
vermochten. Aktive Fonds, die Mehrwert mit ge-
schickter Titelauswahl schaffen wollten, hatten
jedoch keine Chance. Dasselbe Bild zeigt sich bei
den Hedge-Funds, wo fundamental orientierte
Strategien unterdurchschnittlich abschnitten und
sich sogenannte Trendfolger besser hielten.

Fondsbranche im Umbruch
Es erstaunt deshalb nicht, dass sich Anleger ten-
denziell von aktiv verwalteten Fonds abwenden
und vermehrt passiven Produkten den Vorzug
geben. In der Vergangenheit haben die aktiv ge-
managten Fonds ihre höheren Gebühren selten
durch eine Mehrrendite rechtfertigen können.
Das Jahr 2009 könnte allerdings einen Wende-
punkt mit Blick auf die Performance bringen. Be-
deutende Marktteilnehmer wie Hedge-Funds und
Handelsabteilungen von Banken mussten näm-
lich ihre Bestände liquidieren oder schieden gar
selbst aus dem Markt aus. Zurück bleiben weni-
ger aktive Anleger und damit auch mehr falsch
bewertete Assets. Dies wiederum bietet neue
Chancen für einen aktiven Anlageansatz.

Die Fondsbranche leidet stark unter der
gegenwärtigen Krise – nicht alle Anbieter werden
überleben. Umso wichtiger ist eine sorgfältige
Analyse der Fonds. Anleger können sich dabei
auf verschiedene Kriterien abstützen, die über die
Qualität von Fonds Auskunft geben.

Zum Ersten sind Fonds von soliden Anbietern
zu bevorzugen, die mit einem guten Ruf, einer ge-
festigten Organisation und einem stabilen Ge-
schäftsverlauf aufwarten können. Unter diesen
Fondsanbietern sind solche mit einer starken
Asset-Management-Kultur vorzuziehen. Solche
Gesellschaften sind oft in Privatbesitz, fokussie-
ren auf das Management einer kleinen Palette
von Fonds, die sie extern durch herausragende
Leistung verkaufen müssen, und der CEO ist
oder war selbst ein Fondsmanager.

Zum Zweiten kommt im gegenwärtigen Um-
feld dem Fondsvolumen eine grosse Bedeutung
zu. Nach dem Crash sind viele Fonds zu klein zum
Überleben geworden. Der Anleger läuft Gefahr,
dass die Performance unter hohen Verwaltungs-
kosten leidet, dass der Fonds auf illiquiden Wer-
ten sitzen bleibt und somit schlecht diversifiziert

ist oder dass der Fonds gar liquidiert wird. Zu be-
vorzugen sind deshalb Fonds mit ausreichendem
Volumen und geringen Vermögensabflüssen im
vergangenen Jahr. Das Fondsvolumen sollte auch
im Verhältnis zur Grösse der übrigen Fonds des
entsprechenden Anbieters betrachtet werden.
Fondsanbieter behandeln ihre grossen «Flagg-
schiff»-Fonds bevorzugt; sie weisen ihnen die bes-
ten Fondsmanager, die interessantesten Börsen-
gänge und die attraktivsten internen Trades zu.

Zum Dritten können Performance-Ranglisten
interessante Hinweise liefern. Die besten Fonds
des Vorjahres schlagen meist die schlechtesten
des Vorjahres im Folgejahr – eine Studie kommt
beispielsweise bei US-Aktienfonds auf eine Ren-
ditedifferenz von 8%. Es sind vor allem die
schlechten Fonds, die schlecht bleiben; eine soge-
nannte Contrarian-Strategie lohnt sich also bei
Fonds nicht. Allerdings vermischen Performance-
Ranglisten oft Äpfel mit Birnen, eine korrekte
Interpretation bedingt Hintergrundinformatio-
nen zur Anlagestrategie eines Fonds. So ist bei
Obligationenfonds zu unterscheiden, ob sie nur in
Staatsanleihen oder vor allem in Unternehmens-
anleihen investieren. Letztere schnitten 2008 viel
schlechter ab als Staatspapiere – primär weil die
Risikoaufschläge explodierten und nicht zwin-
gend wegen schlechten Fondsmanagements.

Auch «weiche» Faktoren zählen
Im Fondsmanagement spielen indessen auch
«weichere» Faktoren eine wichtige Rolle. Erfolg-
reiche Fonds werden beispielsweise besonders oft
von erfahrenen Managern geführt. Auch die
Frage, ob Anlagekomitees oder einzelne Star-
Manager bessere Erfolge erzielen, ist von Bedeu-
tung. Ein einzelner Entscheidungsträger kann
meist schneller agieren und vermag nebst «har-
ten» auch «weiche» Informationen wie die Ver-
trauenswürdigkeit des Managements einer Firma
besser zu berücksichtigen. Anlagekomitees ver-
lassen sich demgegenüber vor allem auf gut be-
gründete, auf harten Fakten basierende Analy-
sen. Ein starker Einzel-Manager hat deshalb wohl
seine Vorzüge, er sollte aber immer von einem
kompetenten Risikomanagement überwacht sein.

Schliesslich sind die Fondsgebühren zu beach-
ten. Weist ein Fonds hohe Kosten auf, so fragt
sich, was der Investor im Gegenzug erhält. Je
näher sich das Management eines Fonds am
Benchmark orientiert, desto tiefer sollten die
Kosten sein. Sehr aktiv agierende Fondsmanager,
die eine über Jahre signifikante Mehrrendite er-
zielen, können jedoch erhöhte Gebühren bean-
spruchen. Arbeitet der Fonds mit einer erfolgs-
abhängigen Vergütung, so ist nach den jüngsten
Kurseinbrüchen die Berechnungsformel zentral:
Einige Fonds arbeiten mit einer «high-water
mark»; da die meisten zurzeit weit unter dieser
Erfolgsschwelle notieren, ist ein Einstieg attrak-
tiv. Andere Fonds setzen per 1. Januar eine neue
Basis – im Falle eines guten Börsenjahrs wird die
Rechnung teuer ausfallen.

* Matthias Weber ist Partner und CIO von ifund Services, einem
unabhängigen Schweizer Fonds-Research-Dienstleister.

Die 5 besten und die 5 schlechtesten Absolute-Return-Fonds

Performance Performance Management-
Fonds KAG Währung 1 Jahr 3 J. (p. a.) gebühr
Die 5 besten Absolute-Return-Fonds
BAM Equity Trading Fund (CHF) Baring Asset Management CHF 51,32% – 1,95%
LODH Global Choice Treasury (JPY) D Lombard Odier Darier Hentsch JPY 14,37% –0,23% 0,35%
Sarasin Currency Opportunities (EUR) Sarasin EUR 2,16% – 1,50%
JPM Highbridge Stat Mkt Neutral A Acc EUR JPMorgan Asset Management (Europe) EUR 0,77% – 1,50%
LODH Treasury Fund Lombard Odier Darier Hentsch CHF 0,46% –1,37% 0,75%

Die 5 schlechtesten Absolute-Return-Fonds
Pimco GIS EuroStocksPlus Tot Ret H Pimco Global Advisors EUR –47,65% – 0,90%
LTIF (SIA) – Alpha EUR Long-Term Investment Fund (SIA) EUR –48,34% – 1,50%
Nordea 1 – Abs Ret High Yield BP EUR Nordea Investment Funds EUR –48,72% – 1,20%
Fortis L Abs Ret Euro Cap Fortis Investments EUR –50,33% –46,09% 0,35%
Infidar Global Opportunity B IFOS Internationale Fonds Service EUR –50,33% – 2,00%

Vergleichsindex:
Citigroup-Switzerl.-Money-Market-Index + 100 BP CHF 3,19% 2,95% –

Stand: 31. Dezember 2008. Weitere Absolute-Return-Fonds finden sich im Tabellenteil im zweiten Bund. Quelle: Lipper
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Geringere Risiken bei ETF mit voller Abbildung
Von Gabriela Utz Jakobsen*

ETF mit der Methode der cashbasierten, vollen
Replikation bilden die Performance eines be-
stimmten Indexes dadurch ab, dass sie sämtliche
Wertpapiere des betreffenden Indexes in ihr Port-
folio übernehmen. In einigen Fällen kann diese
Vorgehensweise aber zu nicht vertretbaren Kos-
ten führen, etwa im Falle sehr breiter Indizes oder
bei Barometern, die zahlreiche illiquide Wert-
papiere enthalten. Hier sind Optimierungsstrate-
gien, bei denen nur einige der Indextitel erworben
werden, besser geeignet.

Grössere Transparenz
Das hohe Mass an Transparenz in der Zusammen-
setzung der Fonds ist einer der Hauptvorteile cash-
basierter ETF. Bei der synthetischen Replikation
hingegen werden die vollen Einzelheiten der Swap-
Vereinbarungen des ETF-Anbieters mit der In-
vestmentbank üblicherweise nicht öffentlich ge-
macht, die Transparenz ist also geringer. Bei der
Messung der Performance lassen sich keine Unter-
schiede zwischen den ETF-Arten erkennen. Bei
beiden fallen Managementgebühren an. Sowohl
Fonds mit voller als auch solche mit synthetischer
Replikation setzen Techniken zur Optimierung der
Dividendenrendite ein und begrenzen die Folgen
der Verrechnungssteuer. Bei cashbasierten Fonds
besteht eine hohe Mittelbindung, und sie bezahlen
Transaktionskosten. ETF mit synthetischer Repli-
kation entrichten hingegen Swap-Gebühren.

Der Tracking-Error (TE) ist ein Hauptinstru-
ment zur Messung des ETF-Risikos und vor allem
für Investoren wichtig, die ETF für Hedging-Zwe-

cke einsetzen. Er ist bei beiden Fonds-Arten ähn-
lich gering. Bei swapbasierten ETF besteht aber
zusätzliches Risiko durch den Vertrag mit exter-
nen Gegenparteien. Da sowohl cashbasierte als
auch swapbasierte ETF auch Wertpapiere verlei-
hen können («securities lending»), besteht auch
in diesem Bereich ein Kontrahentenrisiko.

Mehrere Market-Maker
Gegenwärtig sind sämtliche swapbasierten ETF
auf einen einzigen Swap-Kontrahenten ausgelegt.
Nur dieser Kontrahent kann mit dem Fonds
direkt neue ETF-Einheiten schaffen oder zurück-
nehmen. Bei cashbasierten ETF können dies auch
mehrere Market-Maker sein. Da sie miteinander
im Wettbewerb stehen, führt dies zu niedrigeren
Risikoaufschlägen, der wichtigsten Messgrösse
für ETF-Liquidität. Entsprechend einfacher ge-
staltet sich dann auch das Risikomanagement.

* Gabriela Utz Jakobsen ist Business Development Officer bei
iShares Schweiz.

Mehr Möglichkeiten bei breit gestreuten Indizes
Von Roger Bootz*

Das Anlageziel eines ETF ist die Abbildung des
ihm zugrundeliegenden Indexes gemäss den
Fondsbedingungen. Synthetisch konstruierte
ETF sind Anlagefonds, die in einen Wertpapier-
Korb – beispielsweise Aktien bei Aktien-ETF
oder Obligationen bei Obligationen-ETF – sowie
ein derivatives Tauschgeschäft (Swap) investie-
ren. Dieser Swap wird von einer Investmentbank
emittiert und verpflichtet die beiden Parteien
zum Austausch der Rendite des von dem Ex-
change-Traded Fund erworbenen Wertpapier-
Korbes gegen die Rendite des dem ETF zu-
grundeliegenden Indexes. Die Swap-Gegenpartei
stellt dem Exchange-Traded Fund täglich die
Rendite des Indexes zur Verfügung und gewähr-
leistet dadurch eine nahezu exakte Abbildung des
Barometers. Im Idealfall entspricht die Wertent-
wicklung des ETF vor Abzug der Verwaltungs-
gebühren der Wertentwicklung des Indexes. Der
Exchange-Traded Fund überträgt mittels dieses
Verfahrens das Abbildungsrisiko des Indexes an
die Swap-Gegenpartei, also die Investmentbank.

Derivate-Einsatz auf 10 Prozent begrenzt
ETF sind Sondervermögen. Gemäss der europäi-
schen Investment-Richtlinie UCITS III ist der
Einsatz von derivativen Instrumenten (Swaps)
auf 10% des Fondsvermögens beschränkt. Dieser
Sachverhalt impliziert, dass maximal 10% des
ETF-Vermögens dem Bonitätsrisiko der Swap-
Gegenpartei ausgesetzt sind. Letztlich heisst
dies, dass ein Investor beim Ausfall der Gegen-
partei maximal 10% seines investierten Kapitals

verlieren kann. Aus heutiger Sicht wird der syn-
thetischen Indexabbildung Kosteneffizienz und
exakte Replikation attestiert. Letztlich eignet
sich die synthetische Indexreplikation für sämt-
liche Indizes, da der ETF das Abbildungsrisiko
an eine Drittpartei auslagert. Andere Verfahren
stossen schneller an ihre Grenzen, besonders bei
breit gestreuten Indizes wie beispielsweise dem
MSCI-World-Index.

Kaum Wertpapierleihe-Transaktionen
Mittels synthetischer Indexreplikation optimiert
der ETF die Genauigkeit der Indexabbildung.
Gleichzeitig werden die dem Fonds belasteten
Kosten bei überschaubarem Risiko minimiert. Im
Gegensatz zu anderen Replikationsverfahren
wird beim swapbasierten Ansatz in der Regel auf
Wertpapierleihe-Transaktionen verzichtet. Dies
ermöglicht eine klare Quantifizierung der Kosten
und Risiken dieser Methode.

* Roger Bootz ist Verantwortlicher für Lyxor ETF bei Société
Générale in der Schweiz.

ETF ist nicht gleich ETF
Die unterschiedliche Abbildung der Indizes rückt nach dem Kollaps der US-Investmentbank Lehman Brothers in den Fokus

Exchange-Traded Funds (ETF) sind wie
traditionelle Anlagefonds Sonderver-
mögen. Da nach dem Kollaps von Leh-
man Brothers das Emittentenrisiko in
aller Munde ist, schichten viele Investo-
ren Gelder von strukturierten Produkten
in ETF um. Sie sollten sich aber bewusst
sein, dass auch viele Fonds und ETF be-
grenzte Emittentenrisiken eingehen.

feb. Seit der Verschärfung der Finanzkrise ge-
hören Exchange-Traded Funds (ETF) zu den
wenigen Gewinnern unter den Finanzprodukten.
Laut einer Statistik von Barclays Global Inves-
tors legte das von ETF verwaltete Vermögen im
Jahr 2008 trotz dem Börsencrash um 11,2% auf
142,8 Mrd. $ zu. Dies ist erstaunlich in einem
Jahr, in dem der Index MSCI Europe in Dollars
gerechnet um 47,9% nachgegeben hat – und war
nur aufgrund starker Zuflüsse möglich. Laut dem
Fonds-Research-Haus Lipper haben ETF in den
ersten zehn Monaten Nettozuflüsse in Höhe von
61,6 Mrd. $ erzielt. Immer mehr Fondsanbieter
prüfen den Eintritt in den ETF-Markt, und be-
reits im vergangenen Jahr ist die Zahl dieser bör-
sengehandelten Anlagefonds, die meist einen
Index abbilden, in Europa um 49% auf 632 Pro-
dukte gestiegen.

Anleger achten auf Emittentenrisiko
Die passiv verwalteten Exchange-Traded Funds
lassen sich gut zur Asset-Allocation einsetzen und
sind günstiger als traditionelle, aktiv verwaltete
Anlagefonds. Sie profitieren davon, dass das Kos-
tenbewusstsein der Investoren in der Krise steigt.
Als grosser Vorteil von ETF wie auch von her-
kömmlichen Anlagefonds gilt zudem, dass es sich

bei ihnen um Sondervermögen handelt. Ihre An-
lagen sind streng vom Vermögen der Fondsgesell-
schaft getrennt und werden bei einer Insolvenz
nicht der Konkursmasse zugerechnet. Nach dem
Kollaps der US-Investmentbank Lehman Bro-
thers im September vergangenen Jahres achten
Anleger verstärkt auf Emittenten- bzw. Gegen-
parteirisiken. Die Fondsbranche nutzt die Tat-
sache, dass es sich bei Fonds um Sondervermögen
handelt, wiederum als Marketingargument. Dies
hat dazu geführt, dass nicht wenige Anleger ihre
Gelder von strukturierten Produkten in Anlage-
fonds und speziell ETF umschichten.

Allerdings sollte den Anlegern bewusst sein,
dass auch viele Anlagefonds mit Derivaten arbei-
ten und demzufolge Emittentenrisiken eingehen,
auch wenn diese im Vergleich mit jenen von struk-
turierten Produkten geringer sind. Diese Tat-
sache gilt es bei der Auswahl von Exchange-Tra-
ded Funds zu beachten.

Zwei Verfahren der Replikation
Ein wichtiges Kriterium ist dabei, wie ein ETF
den zugrundeliegenden Index abbildet. Die zwei
führenden Ansätze sind die volle bzw. cashbasier-
te Replikation und die synthetische bzw. swap-
basierte Replikation. Bei der vollen Abbildung
wird der Index mit Wertpapierkäufen nachgebil-
det, dem Anleger gehören also die in dem Index
enthaltenen Wertpapiere. Bei der synthetischen
Replikation («Swap-Ansatz») bilden die Anbie-
ter die Indizes hingegen zum Teil mittels Deriva-
ten ab, der Fondsanbieter geht also Swap-Ge-
schäfte mit einer Gegenpartei und damit ein be-
grenztes Emittentenrisiko ein. Die zwei führen-
den ETF-Anbieter Barclays iShares (volle Repli-
kation) und die zur Société-Générale-Gruppe ge-
hörende Lyxor (synthetische Replikation) stellen
ihre Ansätze im Folgenden vor.

Die grössten ETF-Anbieter in Europa
Stand: 31. Dezember 2008, Geldwerte in Mrd. $

Anzahl Verwaltetes Marktanteil
Anbieter an ETF Vermögen in Prozent

1. iShares 145 55,89 39,1
2. Lyxor Asset Management 113 33,23 23,3
3. db x-trackers 94 23,96 16,8
4. AXA IM/BNP AM 54 4,47 3,1
5. Credit Suisse Asset Manag. 8 5,94 4,2
6. ZKB 4 3,30 2,3
7. Commerzbank 50 2,59 1,8
8. ETFlab Investment 10 2.52 1,8
9. BBVA Asset Management 8 2,09 1,5

10. Credit Agricole Structured AM 24 1,86 1,3
Quelle: Barclays Global Investors
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Auf der Suche nach Sicherheit in schwierigen Zeiten
Einige Fondskategorien haben sich in der Krise gut behauptet

Von Reto Tarreghetta*

Wie riskant eine Anlage sein kann, zeigt
sich erst in einem anspruchsvollen
Marktumfeld. Bestimmte Fondskatego-
rien haben Vorteile, auf die Investoren in
Krisensituationen zählen können. Die
höhere Sicherheit muss aber mit einer
niedrigeren Rendite erkauft werden.

Noch selten war die Risikobereitschaft von Pri-
vatanlegern so gering wie nach dem Jahr der gros-
sen Finanzkrise. 2008 dürfte seinen Platz in der
Wirtschaftsgeschichte auf sicher haben, denn die
Marktbewegungen waren gewaltig, und alle be-
deutenden Anlageklassen waren davon betroffen.
Es ist deshalb nicht überraschend, dass Investo-
ren bei ihren Geldanlagen zurzeit vor allem etwas
anstreben, nämlich Sicherheit. Eine völlig risiko-
freie Anlage gibt es natürlich nicht. Dennoch be-
stehen zwischen den verschiedenen Anlagekate-
gorien Unterschiede, die in einem schlechten
Marktumfeld entscheidend sind.

Geschützte Anlagefonds-Gelder
Besonders überrascht wurden jene Anleger, die in
komplexe Finanzprodukte mit Kapitalschutz in-
vestiert hatten und trotzdem Verluste hinnehmen
mussten. Der Grund, weshalb bei mehreren die-

ser strukturierten Produkte der in der Werbung
versprochene Schutz nicht funktionierte, liegt an
der Rechtsform der Produkte. Es sind Schuldver-
schreibungen des Emittenten, in den meisten Fäl-
len einer bekannten Bank. Unter «normalen»
Marktbedingungen hätte die Garantie der An-
lageprodukte funktioniert, durch die Krise ist
aber in einigen Fällen das früher Undenkbare,
nämlich der Konkurs einer renommierten Bank,
tatsächlich eingetreten. Im Konkursfall wird der
mit diesen Papieren verbundene Kapitalschutz
hinfällig. Anders ist die Situation bei den Anlage-
fonds. Fonds gelten rechtlich nicht als Gesell-
schaften, sondern als Sondervermögen. Wenn
eine Fondsleitungsgesellschaft Konkurs geht,
wird das Fondsvermögen ausgesondert und fällt
somit nicht in die Konkursmasse. Es besteht bei
Fonds also kein Emittentenrisiko.

Um in schwierigen Zeiten Verluste nach Mög-
lichkeit zu vermeiden oder auf ein Minimum zu
begrenzen, sollten Anleger genügend liquide An-
lagen halten. Eine klassische Form, um Gelder
während einer schwierigen Phase zu «parkieren»,
sind Geldmarktfonds. Zahlreiche Geldmarkt-
fonds verfolgen seit je eine konservative Investi-
tionspolitik. In den Portfolios befinden sich zwar
auch Titel von Banken und anderen Finanzunter-
nehmen, der Fokus liegt jedoch auf den grössten

dieser Institute, die entweder eine direkte Staats-
garantie haben oder bei denen davon ausgegan-
gen werden kann, dass sie im Notfall vom Staat
gestützt würden. Konservativ verwaltete Geld-
marktfonds konnten in der schwierigen Markt-
phase ihr Versprechen als konservatives Anlage-
instrument halten, weil sie nicht in strukturierte
oder derivative Produkte investiert waren. So
wurden etwa keine kritischen Papiere gehalten,
die im Zuge der Subprime-Krise stark an Wert
einbüssten, beispielsweise «collateralized debt
obligations» (CDO). Die Fonds legen hauptsäch-
lich in Geldmarkttiteln der höchsten Bonitäts-
Kategorien an, was die Wahrscheinlichkeit von
Ausfällen reduziert.

Instrumente der Risikominderung
Auch Obligationenfonds, vor allem solche, die
vorwiegend in Staatsanleihen bester Qualität
investieren, gehören zu den risikoärmeren An-
lagen. Mit Fonds, die in Titel investiert waren, die
nach strengsten Qualitätskriterien ausgewählt
wurden, konnten auch die bisherigen Turbulen-
zen der Finanzkrise gut überstanden werden.
Dies war allerdings nur bei jenen Produkten der
Fall, die den Grossteil des Fondsvermögens in
Staatsobligationen oder Titel staatlicher Organi-
sationen investierten, wovon wiederum Papiere
mit dem höchsten Rating klar dominierten.

Mit Blick auf die Risikobegrenzung ist beim
Zusammenstellen eines Depots auch darauf zu
achten, dass die Korrelation zwischen den ver-
schiedenen Anlageklassen nicht zu gross ist. Bei
der Analyse von Daten der vergangenen Jahr-
zehnte lässt sich etwa feststellen, dass in den meis-
ten Zeitspannen die Korrelation zwischen Gold-
preis und Aktienkursen negativ war. Konkret:
Wenn die Aktienindizes stiegen, sank der Gold-
preis und umgekehrt. Im vergangenen Jahr aller-
dings stieg der Goldpreis nur leicht. Mit Anlagen,
die direkt an den Goldpreis gekoppelt sind, etwa
Goldbarren oder Gold-ETF (exchange-traded
funds), liess sich so eine gewisse Diversifikation
erreichen. Viele Goldfonds hingegen investierten
in Aktien von Goldminen-Firmen, die in der
Krise ebenfalls einbrachen.

Wer als Anleger mögliche Kursverluste von
vornherein meiden will, kann sich für Garantie-
fonds entscheiden. Sehr oft handelt es sich dabei
um Fonds mit einer begrenzten Laufzeit. Garan-
tiert wird bei vielen Produkten mindestens das
investierte Kapital per Ende der Laufzeit. Das
Anlagekonzept sieht vor, dass in Zeiten steigen-
der Aktienmärkte der Aktienanteil im Portfolio
erhöht und bei fallenden Märkten reduziert wird.
Ist die Baisse besonders ausgeprägt, investieren
solche Fonds nur noch in festverzinsliche Werte,
um das Risiko zu minimieren. Das Hauptziel der
Anleger, die Erhaltung des Kapitals, wird auf
diese Weise gewährleistet.

Niedrigere Renditen als Kehrseite
Bei alldem müssen sich Anleger aber stets vor
Augen halten, dass Sicherheit ihren Preis hat. An-
lagen mit einem hohen Schutz des nominell einge-
setzten Kapitals – etwa Staatsanleihen – rentieren
über die längere Frist schlechter als riskantere
Anlagekategorien wie Aktien. Sicherheit ist in
diesem Sinne nicht gratis, und Investoren müssen
sich überlegen, wie lange ihr Anlagehorizont ist
bzw. wie gut sie mit kurzfristigen Kursschwankun-
gen leben können.
* Reto Tarreghetta ist Mitglied der Geschäftsleitung der Swiss-
canto-Gruppe.

Zertifikatefonds verringern Emittentenrisiken
Nach der Lehman-Pleite achten Anleger stärker auf Gegenparteien

Von Andreas Suhr*

Seit dem Ausfall des Emittenten Lehman
Brothers haben strukturierte Produkte
stark an Popularität verloren. Vor diesem
Hintergrund wittern die Anbieter von
strukturierten Anlagefonds Chancen.
Nach der Verabschiedung der UCITS-IV-
Richtlinie der Europäischen Union ist
mit einer Menge an Neuauflagen solcher
Fonds zu rechnen.

Die gegenwärtige Risikoaversion der Anleger
bringt strukturierte Produkte in Bedrängnis. Wa-
ren diese schwach regulierten Anlageinstrumente
im Boom der vergangenen Jahre zunehmend ge-
fragt, werden sie nun wegen ihrer Intransparenz
und ihres Gegenparteirisikos gemieden. Schliess-
lich ist im Fall einer Zahlungsunfähigkeit des
Emittenten die Rückzahlung des angelegten Ka-
pitals nicht sicher. Eine regulierte Anlagevariante,
die das Emittentenrisiko reduziert, sind struktu-
rierte Fonds, auch Zertifikatefonds genannt. Als
Organismen für gemeinsame Anlagen in Wert-
papieren (OGAW, oder englisch UCITS) unter-
liegen sie strengen Richtlinien der Europäischen
Union. Die Verfeinerung dieses Regelwerks durch
die geplante Richtlinie namens UCITS IV dürfte
für mehr Effizienz im Anlagefondsmarkt sorgen
und den Anlegerschutz erhöhen.

Fonds mit neuen Renditeprofilen
Die Varianten an strukturierten Produkten sind
derart vielfältig, dass es keine einheitliche Defini-
tion dafür gibt. Strukturierte Produkte, auch Zer-
tifikate genannt, verpacken Anlagestrategien in
Form von meist komplexen Konstrukten. Sie wei-
sen besondere Risiko-Ertrag-Profile auf, wie sie
sich mit den auf dem Markt erhältlichen standar-
disierten Finanzinstrumenten nicht herstellen las-
sen. Ihnen liegt ein bestimmter Wert zugrunde –
beispielsweise eine Aktie, eine Anleihe, ein
Index, ein Rohstoff oder ein Korb solcher Basis-
werte. Dieser wird mit einem oder mehreren
Derivaten, beispielsweise Optionen, Futures oder
Swaps, kombiniert.

Strukturierte Produkte sind nur schwach regu-
liert und lassen sich daher vergleichsweise schnell
auf den Markt bringen. Es handelt sich um
Schuldverschreibungen, für deren gesamtes Ver-
mögen der Emittent haftet. Sie stellen in der

Regel eine Forderung des Anlegers gegenüber
einer Bank dar. Folglich besteht für den Anleger
ein oftmals unbewusstes Gegenparteirisiko – und
dies ist gerade angesichts der hohen Risikoaver-
sion der Investoren derzeit ein grosses Thema.

Aufgrund der im Februar 2002 zur EU-weiten
Mindestharmonisierung der Bestimmungen für
Anlagefonds verabschiedeten UCITS-III-Richt-
linie haben auch Anlagefonds mehr Spielraum
beim Einsatz von Derivaten. Damit können auch
sie ihre Risikoprofile beliebig verändern. Mit den
unter UCITS III erlaubten Einsatzmöglichkeiten
von Derivaten zur Absicherung, zum Einbau von
Kapitalschutz oder zur Abbildung bestimmter
Renditeprofile liegen Fonds nicht mehr hinter
strukturierten Produkten zurück.

Neue Verpackung
Seit dem Konkurs der US-Bank Lehman Bro-
thers Mitte September 2008 zieht die Verwen-
dung von Fonds anstelle von Zertifikaten als Ver-
packung für strukturierte Lösungen verstärkt das
Augenmerk auf sich. Zertifikatefonds vereinen
das massgeschneiderte Risikoprofil strukturierter
Produkte mit geringeren Emittentenrisiken. Geht
bei einem Konkurs zwar der Marktwert des
Swaps durch den Ausfall der Gegenpartei ver-
loren, erhält der Investor immer noch den als
Sicherheit dienenden Korb aus Basiswerten. Bei
einem strukturierten Produkt dagegen geht er im
Konkursfall praktisch leer aus. Fonds sind über-
dies jedem Anleger schon für einen vergleichs-
weise geringen Betrag zugänglich und räumen
ihm das Recht zur jederzeitigen Rückgabe ein.

Es gibt auch strukturierte Fonds, die an der
Börse gehandelt werden, die sogenannten Ex-
change-Traded Structured Funds, kurz ETSF.
Auch sie kombinieren die technische Anlageflexi-
bilität von strukturierten Produkten mit der ge-
setzlich geregelten Sicherheit von Anlagefonds.
Auch ETSF sind rechtlich gesehen Sonderver-
mögen und im Fall einer Insolvenz des Emitten-
ten oder der depotführenden Bank von der Kon-
kursmasse getrennt.

Mehr Markteffizienz und Anlegerschutz
Im Gegensatz zu strukturierten Produkten, die
rasch auf den Markt gelangen können, da sie weit-
gehend unreguliert sind, dauert die Einführung
bei Fonds angesichts vieler administrativer Hür-
den bedeutend länger. Die UCITS-IV-Richtlinie
der EU soll die Markteffizienz steigern helfen,
unter anderem durch ein beschleunigtes Anzeige-
verfahren, neue Regeln für Fondsverschmelzun-
gen oder die Einführung des «management com-
pany passport». Dieser ermöglicht den Fonds-
gesellschaften, grenzüberschreitend tätig zu wer-
den und in jedem EU-Land Niederlassungen zu
gründen und Fonds aufzulegen. Zudem wird das
neue Konzept der «key investor information» an-
stelle des vereinfachten Prospekts den hohen An-
legerschutz weiter steigern. Sie soll für alle Fonds-
arten und in allen Ländern der Europäischen
Union einen standardisierten Kurzüberblick lie-
fern. So werden Fonds auch international besser
vergleichbar.

Am 13. Januar hat das Europäische Parlament
der UCITS-IV-Richtlinie zugestimmt, so dass der
Weg für sie frei sein dürfte. Nun ist eine Menge an
Neuauflagen von strukturierten Fonds zu erwar-
ten, und die Anbieter werden wohl intensiver um
die Gunst der Investoren werben.
* Andreas Suhr ist Head Swiss Wholesale Business bei UBS
Global Asset Management.

Doppelte Gebühren
feb. Nach dem Kollaps der US-Investmentbank
Lehman Brothers ist den Anlegern das Gegen-
parteirisiko von strukturierten Produkten be-
wusst geworden. Die Anlagefondsbranche, lange
Zeit im Schatten der boomenden Derivate-
branche, hofft nun ihrerseits von dem Lehman-
Ausfall profitieren zu können – z. B. mit Zertifi-
katefonds, bei denen das Risiko über mehrere
strukturierte Produkte gestreut ist. Allerdings
muss dabei beachtet werden, dass auch der
Fonds an Wert verliert, wenn eines der darin ent-
haltenen strukturierten Produkte ausfällt. Zerti-
fikatefonds funktionieren ähnlich wie Dach-
fonds, und folglich haben auch sie eine doppelte
Gebührenstruktur. Der Anbieter des Zertifika-
tefonds verlangt Verwaltungsgebühren und eine
Ausgabekommission, und hinzu kommen noch
die Kosten der im Fonds enthaltenen struktu-
rierten Produkte. Wie bei Dachfonds können die
Gebühren so letztlich sehr hoch ausfallen.
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Geld macht glücklich (Nr. 29). Geld macht

glücklich, wenn man es verantwortungsvoll anlegt.

Und in eine lebenswerte, intakte Umwelt investiert.

Mit Swisscanto Green Invest beispielsweise in Titel,
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Die Entzauberung der Dach-Hedge-Funds
Der Madoff-Betrug dürfte die bereits markanten Mittelabflüsse noch beschleunigen

Von Peter Meier und Regina Anhorn*

Die Schweizer Dach-Hedge-Funds haben
ihr Versprechen einer positiven Rendite
in jeder Marktphase («Absolute
Return») im vergangenen Jahr nicht er-
füllt und im Durchschnitt rund 20% an
Wert verloren. Durch den Madoff-Skan-
dal drohen weitere Verluste.

Das Jahr 2008 hat der Branche der Dach-Hedge-
Funds grosse Ernüchterung gebracht, büsste doch
der entsprechende HFR-Index rund 20% an Wert
ein. Das Argument, dass diese Korrektur nur
knapp die Hälfte dessen betrug, was im vergange-
nen Jahr im Durchschnitt an den Aktienmärkten
verloren wurde (MSCI-World-Index: –42%), dürf-
te für die Anleger nur ein schwacher Trost sein.
Dies zeigt sich, wenn man die neuesten Zahlen mit
denen der letzten grossen Hedge-Fund-Krise ver-
gleicht, als 1998 der Hedge-Fund LTCM kolla-
bierte. In jenem Jahr verlor die Hedge-Fund-Bran-
che gerade einmal 5%, und nach drei Monaten mit
negativen Renditen von insgesamt 12% war die
Krise bereits ausgestanden. Demgegenüber erziel-
ten die Dach-Hedge-Funds 2008 nur gerade in den
Monaten Februar, April und Mai eine positive
Rendite, und der Dezember 2008 repräsentierte
gar den siebten Monatsverlust in Folge.

Rabenschwarze Monate
Während die Hedge-Fund-Manager in den Bä-
renmärkten von 2001 und 2002 mit negativen
Korrelationen zu beeindrucken wussten, traf sie
der «Finanz-Tsunami» von 2008 umso härter.
Eine Vielzahl von Faktoren beeinflusste den Sek-
tor nachhaltig negativ. Dazu gehörten die anhal-
tende Talfahrt an den Aktienmärkten, gepaart
mit extremer Volatilität, der rasante Rückgang
der Rohwarenpreise, die überdurchschnittlichen
Korrekturen in den Schwellenländern, der Zu-
sammenbruch der US-Investmentbank Lehman
Brothers und das Verbot von Leerverkäufen in
zahlreichen Ländern. Angesichts der immensen
Marktverwerfungen funktionierten grosse Teile

der Finanzmärkte nicht mehr, was staatliche
Massnahmen historischen Ausmasses erforder-
lich machte. In diesem widrigen Umfeld wurde
das grundsätzliche Ziel der Dach-Hedge-Funds,
eine positive Rendite über einen Marktzyklus
hinweg zu erzielen, klar verfehlt, und der Mythos
der «Absolute Return»-Strategie – positive Ren-
diten in jeder Marktphase – ging verloren.

Zwei erfolgreiche Strategien
Im Herbst akzentuierte sich der Reigen an Nega-
tivmeldungen noch. Der beschleunigte Entschul-
dungsprozess («Deleveraging»), Notverkäufe, die
Eindeckung von Short-Positionen und eine Flut
von Konjunkturdaten, die ständig neue Rezes-
sionsängste schürten, sorgten im September und
Oktober für geradezu dramatische Kursbewegun-
gen. In der Folge büsste der HFRI-Fund-of-Funds-
Index in beiden Monaten jeweils über 6% ein. Und
just in dem Augenblick, als mit der Hoffnung auf
einen November mit positiven Renditen ein wenig
Licht am Ende des Tunnels sichtbar wurde, zer-
störte der gigantische Betrugsfall von Bernard
Madoff mit Verlusten von schätzungsweise 50
Mrd. $ – rund 3% des weltweiten Hedge-Fund-
Vermögens – zusätzliches Investorenvertrauen.

Der Blick auf die geschätzte Jahresperfor-
mance zeigt, dass es ein paar wenige Dach-
Hedge-Fund-Strategien geschafft haben, eine po-
sitive Jahresperformance zu erzielen. Nebst dem
klassischen «Short Selling» (Leerverkäufe, mit
denen Fonds auf fallende Kurse setzen) erwiesen
sich die Bereiche «Managed Futures» und «Glo-
bal Macro» als besonders krisenresistent. Bei
«Managed Futures» setzen die Fondsmanager
Trendfolgesysteme ein. Bei «Global Macro» ma-
chen sie makroökonomische Analysen von Ver-
änderungen in Politik und Wirtschaft und ver-
suchen, Trends zu prognostizieren und daraus
Kapital zu schlagen.

Zu den grossen Verlierern gehören dagegen
auf Rohwaren ausgerichtete Fonds. Die abrupte
Berg-und-Tal-Fahrt des Erdölpreises erwischte
offenbar manche Fondsmanager auf dem falschen
Fuss. Ebenfalls auf den Schlussrängen fanden sich
Schwellenländer-Hedge-Funds wieder. Ihnen
machten vor allem die Kursstürze in Brasilien,
Indien und Russland zu schaffen.

Nachdem den Schweizer Dach-Hedge-Funds
laut den Hedgegate-Daten der Zürcher Hoch-
schule für angewandte Wissenschaften (ZHAW)
im ersten Quartal 2008 noch Netto-Neugelder in
Höhe von 4 Mrd. $ zugeflossen waren, haben vor
allem Privatanleger seit April Gelder abgezogen.
Bis Ende Oktober betrug der geschätzte Mittel-
abfluss bereits 6,7 Mrd. $ oder rund 15% der per
Ende März 2008 verwalteten Vermögen. Dem
entgegenzusetzen sind zwar die Nettozuflüsse von
insgesamt 8,1 Mrd. $ im Jahr 2006 und weiteren
8,8 Mrd. $ im Jahr 2007. Aufgrund des Madoff-
Skandals könnten jedoch die zu erwartenden Ge-
samtabflüsse die in den beiden Vorjahren erziel-
ten Nettozuflüsse noch übertreffen.

Aufgrund der negativen Performance und der
Mittelabflüsse schrumpften die Vermögen der
Schweizer Dach-Hedge-Funds von ihrem Höchst-
stand von 44,3 Mrd. $ per Ende März um 30% auf
31 Mrd. $ im Oktober 2008. Dieser im internatio-
nalen Vergleich überproportionale Rückgang ist
darauf zurückzuführen, dass die Schweizer Dach-
Hedge-Funds in der Vergangenheit von einer
wachsenden Nachfrage von Privatanlegern profi-
tierten, die jetzt korrigiert wird. Zudem sind
Schweizer Dach-Hedge-Funds vergleichsweise li-
quide, da fast 80% der Fonds im Hedgegate-Uni-
versum eine nur einmonatige Kündigungsfrist
haben. Auf internationaler Ebene beträgt der
vergleichbare Prozentsatz rund 60%.

Die Krise als Chance?
Die breite Kundenbasis von Madoff und der Um-
fang der Verluste dürften den Bestrebungen nach
mehr Regulierung und erhöhter Transparenz
Nachdruck verleihen und damit die Voraussetzung
für ein verbessertes, nachhaltigeres Umfeld schaf-
fen. Eine wichtige Rolle kommt den institutionel-
len Anlegern zu. Diese sind 2008 – nicht zuletzt
aufgrund ihres langfristigen Anlagehorizonts –
weniger als Verkäufer in Erscheinung getreten als
Privatkunden und könnten deshalb für die Dach-
Hedge-Funds an Bedeutung gewinnen. In diesem
Zusammenhang scheint das Zitat von Max Frisch
angebracht: «Krise kann ein produktiver Zustand
sein. Man muss ihr nur den Beigeschmack der
Katastrophe nehmen.» Die (bereinigte) Branche
dürfte 2009 ihre Chancen zu nutzen wissen.

Hierzu könnte eine grössere Transparenz bei-
tragen. Der Transparency Council Funds of Hedge
Funds (TCF) hat sich zum Ziel gesetzt, die Trans-
parenz auf dem Schweizer Fund-of-Hedge-Fund-
Markt zu verbessern und Standards für Perfor-
mance- und Produktinformationen zu schaffen.
Zu diesem Zweck führt das Zentrum Alternative
Investments & Risk Management der ZHAW seit
fünf Jahren die kostenlos zugängliche Hedgegate-
Datenbank, die das Universum der in der Schweiz
registrierten Funds-of-Hedge-Funds abdeckt.

* Prof. Peter Meier ist Leiter des Zentrums für Alternative
Investments und Risk-Management an der Zürcher Hochschule
für angewandte Wissenschaften (ZHAW), Regina Anhorn ist
dort wissenschaftliche Mitarbeiterin.
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Fondskennzahlen per 31. Dezember 2008 1

letztes letztes letzte
Performance in % Quartal Jahr 3 Jahre
Anlagezielfonds Einkommen2 –4,62 –10,65 –7,87
Anlagezielfonds Wachstum3 –16,87 –32,75 –25,25
Aktienfonds Schweiz –18,69 –35,51 –22,30
Aktienfonds Europa –25,88 –50,14 –36,64
Aktienfonds Nordamerika –26,50 –43,04 –42,63
Aktienfonds Asien/Pazifik –22,39 –49,32 –40,68
Aktienfonds weltweit –25,63 –46,41 –38,41
Obligationenfonds Franken4 1,06 –0,16 –1,87
Obligationenfonds Euro –4,40 –10,13 –4,52
Obligationenfonds Dollar –2,57 –5,01 –10,78
Immobilienfonds Schweiz –2,34 1,75 2,86

letztes letztes letzte
Nettomittelzuflüsse in Mio. Fr. Quartal Jahr 3 Jahre
Anlagezielfonds –5 023 –17 510 –9 482
Aktienfonds 655 –3 517 9 334
Geldmarktfonds 7 616 37 409 38 310
Obligationenfonds –12 535 –37 767 –35 632
Immobilienfonds – – –

vor vor
Nettovermögen in Mio. Fr. aktuell 1 Jahr 3 Jahren
Anlagezielfonds 67 868 109 328 95 849
Aktienfonds 128 849 247 315 191 825
Geldmarktfonds 115 699 85 124 81 493
Obligationenfonds 138 629 189 635 184 710
Immobilienfonds 31 586 30 423 21 661

Fondsgr. Marktant. Marktant.
Marktanteile der 5 gr. Anbieter in Mio. Fr. aktuell (%) Vorj. (%)
UBS 131 978 25,63 29,07
Credit Suisse Group 102 677 19,94 18,89
Pictet & Cie. 67 939 13,20 10,66
Swisscanto 44 847 8,71 7,51
Bank Julius Bär 19 335 3,76 4,32
1 Alle Ergebnisse umgerechnet in Franken; 2 Aktienanteil 20% bis 40%; 3 Aktien-
anteil 60% bis 80%; 4 Auslandsegment. Quelle: Lipper

Nachwirkungen eines «verlorenen» Anlagejahres
Die Finanzkrise hat die Unzulänglichkeiten der Fondsbranche schonungslos offengelegt

Die Fondsanleger haben 2008 riesige
Vermögenswerte verloren. Schwer wiegt
aber auch, dass die Fondsanbieter ihre
Kunden in einiger Hinsicht enttäuschten.
So schnitten sie im Schnitt nicht besser
ab als der Markt, und das Versprechen
«absoluter» Renditen löste sich in
Luft auf. Die Nachwirkungen werden
die Branche noch länger beschäftigen.

mbe. Die Geschichte des abgelaufenen Fondsjah-
res ist rasch erzählt: Sie handelt von dicken, in
grellem Rot gehaltenen Minuszeichen vor fast
allen Anlagekategorien und Fondsklassen. Ein
Blick auf die nebenstehende Tabelle zeigt das ver-
heerende Bild, das die meisten Privatanleger auch
auf den Jahresausweisen ihrer Fonds wiederfin-
den. So verloren die in der Schweiz zugelassenen
Aktienfonds Europa durchschnittlich die Hälfte
ihres Werts, nur wenig besser hielten sich Aktien-
fonds mit Ausrichtung auf Nordamerika und
Asien/Pazifik, und die Aktienfonds Schweiz ver-
zeichneten mit einem Minus von über 35% den
höchsten Jahresverlust in der Schweizer Börsen-
geschichte. Ein beträchtlicher Teil der Einbussen
fiel dabei im rabenschwarzen vierten Quartal an,
als die Aktienmärkte weltweit einbrachen. Die in
der Schweiz beliebten Anlagezielfonds, die vor
allem in Aktien und Obligationen investieren,
konnten sich dem Negativtrend nicht entziehen.
Mit reinen Obligationenfonds liess sich ebenfalls
keine positive Rendite erzielen. Einzig die
Schweizer Immobilienfonds schlossen das Jahr im
Durchschnitt leicht im Plus ab.

Damit haben die Schweizer Fondsanleger im
vergangenen Jahr gewaltige Vermögenswerte ver-
loren. Der Wert der von ihnen gehaltenen
Aktienfonds beispielsweise hat sich annähernd
halbiert (von 247,3 Mrd. Fr. auf nunmehr 128,8
Mrd. Fr.), was vor allem auf Kursverluste und
weniger auf den Abzug von Geldern zurückzu-
führen war. Dies hatte auch zur Folge, dass die
Schweizer Anleger erstmals seit langem wieder
mehr Vermögen in Obligationenfonds (138,6
Mrd. Fr.) als in Aktienfonds hielten. Zwar kam es
auch dort zu massiven Einbussen, dies aber vor
allem, weil die Anleger angesichts der seit Jahren
enttäuschenden Renditen erneut in grossem Stil
Gelder aus Obligationenfonds abzogen und diese
teilweise in Geldmarktfonds investierten, die
jüngst eine gewisse Renaissance erlebten.

Enttäuschende Leistungen
Das Anlagejahr 2008 war für die Fondsinvestoren
aber nicht nur wegen der miserablen Marktent-
wicklung eine Enttäuschung. Schwer wog auch,
dass die Fondsanbieter für ihre Kunden in man-
cher Hinsicht keine grosse Hilfe waren oder diese
gar regelrecht frustrierten. Eine Enttäuschung
war, dass die Fondsmanager in der traditions-
reichen Schweizer Asset-Management-Branche
es im Durchschnitt erneut nicht schafften, besser
als der Markt abzuschneiden. Ein Blick auf die in
diesem Bund enthaltenen Tabellen des Daten-
anbieters Lipper macht die ernüchternde Perfor-
mance deutlich. Der durchschnittliche Fonds
(nicht nach Grösse gewichtet) entwickelte sich in
zahlreichen wichtigen Fondskategorien schlech-
ter als die relevanten Marktindizes. Dies galt etwa
für die bedeutenden Anlagekategorien Aktien

weltweit, Aktien Schweiz, Aktien Nordamerika,
Aktien Asien/Pazifik oder Aktien Schwellen-
länder weltweit. Auch bei den meisten Katego-
rien von Anlagezielfonds lohnte sich das aktive
Management für die Investoren nicht.

Kunden wenden sich passiven Fonds zu
Die zweifelhafte Performance des aktiven Fonds-
managements ist allerdings keine Besonderheit
der Krise. Kritiker monieren seit langem, dass es
kaum einem Fonds gelinge, systematisch und über
längere Zeit besser als der Markt abzuschneiden
(natürlich gibt es Ausnahmen, aber diese sind
auch bei einer reinen Zufälligkeit des Anlage-
erfolgs möglich). Die mediokre Durchschnitts-
Performance der Anlagefonds wiegt umso schwe-
rer, als die Investoren für das Management und
die Verwaltung der Fonds typischerweise Gebüh-
ren von 1% bis 2% pro Jahr bezahlen. Immer
mehr Anleger möchten diese Kosten nicht mehr
tragen. So haben beispielsweise ETF (Exchange-
Traded Funds) – also börsengehandelte Anlage-
fonds, die zu günstigen Bedingungen Marktindi-
zes passiv nachbilden – im vergangenen Jahr er-
neut an Beliebtheit gewonnen und starke Mittel-
zuflüsse verzeichnet. Bei den gängigsten ETF-
Produkten fallen lediglich Verwaltungskosten von
0,2% bis 0,4% pro Jahr an, was sie in der Gunst
der Anleger weiter steigen lassen wird. Gleich-
zeitig wird der Druck auf die traditionellen
Fondsanbieter zunehmen, ihre höheren Gebüh-
ren durch Leistung zu rechtfertigen.

Eine zweite grosse Enttäuschung für die An-
leger waren die in den guten Zeiten mit grossem
Marketingaufwand vertriebenen Absolute-Re-
turn-Fonds, die in allen Marktphasen eine positive
Rendite versprachen. Dieser Anspruch scheiterte
im Zuge der Finanzkrise kläglich – unter anderem,
weil viele dieser Fonds just in Papiere mit Bezug
zum US-Hypothekenmarkt investiert hatten, die in
der Krise illiquid wurden und stark an Wert ver-
loren. Einige prominente Anbieter mussten zum
Rückzug blasen, die Credit Suisse etwa schloss im
November ihre Absolute-Return-Fonds-Familie
CS Bond (Lux) Target Return, und auch die UBS
nahm sechs ihrer Absolute-Return-Fonds vom
Markt. Mit der miserablen Performance dieser
Fonds waren die Grossbanken indessen nicht
allein. Die in der Schweiz vertriebenen Absolute-
Return-Fonds verloren 2008 im Schnitt 26%.

UBS verliert Marktanteile
Die Enttäuschungen und Umwälzungen des ver-
gangenen Jahres dürften die Fondsbranche noch
lange beschäftigen. Erste Zeichen des Umbruchs
lassen sich bereits in Konsolidierungen der Fonds-
anbieter ausmachen; so hat beispielsweise die
Credit Suisse Teile ihres Anlagefondsgeschäfts im
Ausland an die britische Anlagefondsgesellschaft

Aberdeen verkauft. Umschichtungen im grossen
Stil gehen aber auch von den Kunden aus. So
haben sich im vergangenen Jahr die Marktanteile
der wichtigsten Schweizer Fondsanbieter markant
verschoben (vgl. Tabelle). Die Kunden zogen
etwa Gelder von der Marktführerin UBS ab. Da-
mit beschleunigte sich tendenziell der Markt-
anteilsverlust der UBS, der bereits seit einigen
Jahren anhält; Ende 2003 kam die UBS noch auf
einen Anteil von rund 41%. Zu halten vermochte
sich als zweitgrösster Anbieter die Credit Suisse.
Von der Krise profitierten zum einen die staats-
nahen Kantonalbanken; so verzeichneten etwa
Swisscanto und die ZKB markante Zuflüsse. Zum
anderen gewann die Genfer Privatbank Pictet
deutlich Marktanteile. Offenbar gehen zahlreiche
Anleger davon aus, dass eine Privatbank unter
Führung von sieben unbeschränkt haftenden Ge-
sellschaftern ihre Gelder besser verwaltet als eine
Grossbank mit traditionellem Management.

Die Renditen der einzelnen Fonds
feb. In der diesjährigen NZZ-Sonderbeilage «An-
lagefonds» finden Sie wiederum umfangreiche sta-
tistische Auswertungen zum abgelaufenen Fonds-
jahr. Die Datenbank von Lipper Schweiz, einer
Tochtergesellschaft von Reuters, umfasst rund 4400
Retail-Anlagefonds und 290 Hedge-Funds, wobei
nur solche berücksichtigt sind, die seit mindestens
einem Jahr eine Performance ausweisen. Die Zah-
len decken etwa 95% der in der Schweiz zugelasse-
nen Anlagefonds ab. Obwohl Lipper grosse An-
strengungen unternimmt, die Zuverlässigkeit der
Daten sicherzustellen, können wir keine Gewähr
für deren Richtigkeit geben.

Um eine bessere Vergleichbarkeit zu gewähr-
leisten, wurde innerhalb der einzelnen Anlagekate-
gorien eine feinere Unterteilung vorgenommen.
Für die Rangierung ist die Performance 2008 mass-
geblich. Sämtliche Renditeangaben beziehen sich
auf die Gesamtrendite in Franken. Die Perfor-
mance von Fonds in Fremdwährungen umfasst also

Währungsgewinne und -verluste. Der Renditever-
gleich für das vergangene Jahr gibt allerdings noch
keinen schlüssigen Hinweis auf die Qualität eines
einzelnen Anlagevehikels. Die Fonds (auch inner-
halb derselben Kategorie) unterscheiden sich etwa
in Bezug auf das Risikoprofil. Zudem ist nicht
zwingend, dass ein Fonds, der im einen Jahr zu den
rentabelsten zählte, auch im darauffolgenden Jahr
unter den besten rangiert. Es ist somit aufschluss-
reicher, auf die Renditeangaben von 2006 bis 2008
zu schauen. Das Risiko eines Fonds lässt sich mit-
tels zweier Kennzahlen aufschlüsseln, die den
Tabellen beigefügt wurden. Die Spalte Risiko spie-
gelt die monatliche Volatilität des entsprechenden
Fonds. Dabei gilt: Je höher die Volatilität, desto
stärker schwankte der Wert eines Fonds. Die zweite
Risikokennzahl, die Information-Ratio, zeigt das
Verhältnis zwischen Ertrag und Risiko. Je höher
dieser Wert liegt, desto besser wird der Anleger für
das Risiko entschädigt.
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Rangliste Aktienfonds
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Aktien weltweit
LLB Akt Global Trend CHF -17.89 -15.17 9.87 0.80
Zegora Enviromental (EUR) -19.23
World Invest – Share -24.96 -19.06 12.06 0.78
Dr Hoeller PR ELMTS – Water P -26.63
PEC Global Eq. Fund -26.95 -1.84 15.15 1.19
ValueInvest Lx BlueChip Val C1 -28.04 -17.92 13.61 0.88
BL Equities Horizon Cap -28.45 -21.03 14.98 0.88
Dr Hoeller PR ELMTS – Earth P -29.37
Dr Hoeller PR ELMTS – Air P -29.81
F Mutual Glo Dsc A Acc USD -30.39 -21.32 15.57 0.78
ValueInvest Lux Global C1 Acc -30.48 -20.15 14.35 0.94
Nordea 1 – Gl Stable Eq BP EUR -30.64
JB EF Gl Contrarian-EUR B -31.44
Vitruvius Capital Opps B USD -31.65 -29.30 18.49 0.33
Tweedy Browne Value USD -32.69 -33.66 15.96 0.22
Tweedy Browne Glbl Hi DivVal D -32.71
LODH-Selective Global Eq P A -33.76
MSS Global Brands A USD -33.90 -25.87 17.32 0.63
Sarasin EquiSar – IIID (EUR) -34.41
GS Glo Eq. PartnersBase Acc -34.49
Acatis AKTIEN GL FD UI A -35.77 -30.09 17.63 0.42
iSh. FTSE/Macq Glo Inf 100$ -35.91
CS Equity (L) Glo Secur B -35.93
RVT Wachstum Fund -36.12 -22.83 19.11 0.74
EasyETF DJ Islam. MT 100 USD -36.55
MFS Meridian Gbl Val. A1 USD -36.56
Veritas Glbl Focus USD -36.75 -20.65 18.45 1.16
UBS (Lux) Islamic Fd-Global Eq -37.29 -30.21 18.03 0.55
WMP Global Equity Fund B -37.29
Carmignac Investissement A -37.32 -11.67 23.65 0.99
LODHH-Gen Global (USD) P A -37.59
UBS (Lux) Strat Equity CHF B -37.98 -32.67 15.13 0.42
GMS Alpha+Wld Eq Pf II Base -38.25
ZKB Konsum Vision Fonds A -38.25
MFS Mer Glo Eq A1 EUR -38.41 -29.92 17.00 0.61
Popso Inv Fd Sicav – Innov Eq -38.49
Comgest Monde -38.51 -31.53 17.86 0.58
DWS Verm.bildungsfonds I -38.69 -27.09 19.55 1.07
Wegelin Equity Global Leaders -38.69 -29.60 17.26 0.62
BL Global Equities -38.72 -25.40 17.77 1.69
Pleiade Int Equities Value -38.92 -28.75 18.07 0.45
DWS Akkumula -39.17 -22.28 20.01 1.68
Saphir Portfolio Forte -39.30 -29.58 16.53 0.73
Planetarium Fund Riverfield Eq -39.39 -22.89 17.14 1.35
BGF Glo Dynamic A2 USD -39.49
GAM Star Worldwde Eq USD Inc -39.53
MobiFonds Select 90 -39.89 -33.99 16.29 0.41
Planetarium Fund Intl Equities -39.99 -32.41 18.78 0.51
CS Invest L SICAV Lon Gl Eq B -40.05 -31.72 18.59 0.54
Allied Finance Fund-Growth B -40.21 -34.59 18.15 0.26
BGF Gbl Enh Equ Yld A2 USD -40.36
Raiffeisen Gl Inv 100 B -40.44 -32.79 16.75 0.53
Corando Value Investment Fund -40.55 -43.07 16.66 -0.31
Vontobel Grw PF (CHF) B CHF -40.65 -29.56 17.25 0.78
LLB Akt 50 Lead CHF -40.66 -30.47 18.90 0.79
CS Invest L SICAV IndexBlink B -40.68
UBS (CH) Eq-Global Opp. -40.98 -38.24 19.18 0.01
Dr Hoeller PR ELMTS – Fire P -41.00
PF (LUX)-Water-P C -41.04 -20.46 20.25 1.50
PostFinance Fonds Global -41.12 -38.48 18.79 -0.02
First State GlblListdInfrA£Acc -41.15
CAAM Funds Aqua Global C C -41.39
Swiss Life MF(L)-Dim. CHF -41.51 -33.31 17.69 0.53
UniGlobalTitans 50 A -41.61 -37.57 17.76 0.05

Uni21. Jahrhundert -net- -41.66 -29.13 19.46 0.95
LUKB Expert-TopGlobal -41.77 -35.50 17.82 0.27
Partn Grp – Listed Infrast P -41.96
UBS (Lux) Strat Equity USD B -41.99 -40.07 18.68 -0.15
IAM – Global Equity Fund -42.01 -34.16 18.44 0.53
Janus Gbl Fundm Eq A USD Acc -42.04 -39.81 19.36 -0.08
UBS (D) Eq Fd – Gl Opps -42.06 -42.14 19.55 -0.32
SWC (LU) Eq Sel Internatl B -42.07 -33.69 19.14 0.48
UniGlobal -42.07 -29.33 19.04 1.02
Nordea 1 – Gl. Value BP EUR -42.09 -43.70 20.37 -0.38
Sarasin EquiSar – Global -42.10 -27.00 19.51 1.71
BL Kingfisher FoF Equities -42.21 -34.27 20.01 0.40
Vontobel Global Val. Eq B USD -42.28 -26.46 18.93 0.82
iShares S&P Glbl Water -42.29
UniGlobal -net- -42.31 -31.21 19.09 0.84
DWS Top Dividende -42.36 -22.34 20.29 1.48
Sarasin Sustainable Water A -42.56
JB EF Infrastructure-EUR B -42.62
SISF Glo Div Maximiser A Acc -42.65
BCV Strategie Actions Monde -42.66 -33.50 17.97 0.62
Aberdeen Glo-World Eq. A Ac -42.72 -30.31 19.74 1.03
LM Sel Enh Gth Pf A Acc EUR -42.77 -39.57 18.22 -0.13
ING(L)Inv Glob Brands P C -42.79 -33.47 19.30 0.41
Lyxor ETF DJ Global Titans 50 -43.14 -37.58 18.18 0.05
Selector W&R Science &T. A1 -43.25
ZKB Fonds Kapitalgewinn -43.27 -36.76 18.32 0.29
bfw bestinvest dynamisch -43.28
Solis Global Equity Fund -43.29
Willerequity Pan-Select -43.35 -37.78 19.74 0.06
MFS Mer Glo Gth A1 USD -43.36 -37.13 19.39 0.16
iShares MSCI World USD -43.43 -36.87 19.03 0.18
Kapital LK Akt-Glbl-Div-Ufds G -43.45
GAM Glbl Divers Acc -43.51 -35.04 19.19 0.28
BSA – Global STOCKPICKER A -43.52
LLB Akt Fit for Life CHF -43.65 -40.29 19.78 -0.17
JB Strategy Equity-CHF B -43.68 -39.99 18.09 -0.17
Invesco Global Growth Eq A Dis -43.69
Lyxor ETF World Water A -43.81
LM Sel Enh Gth Pf A Acc USD -43.89 -43.65 18.05 -0.55
ING(L)Inv Glob Hi Div P C -43.95 -38.23 18.69 0.01
SAM Sust Global B -43.96 -38.13 19.10 0.02
AZ Fd 1 Alpha Mgn. HV A AZ -43.98
Putnam Global Growth A -43.98 -38.35 20.06 0.00
MSS Global Value Equity A USD -44.03 -38.52 19.37 -0.02
Tareno Waterfund R1 -44.03
Warburg Value Fund A -44.04 -23.90 22.39 1.11
SISF QEP Glb Core C Acc -44.21 -38.82 20.13 -0.07
BIF Equity Fund (EUR) R -44.24 -38.52 19.14 -0.03
BFI InterStock (CHF) R -44.24 -39.10 19.42 -0.13
MI-Fonds (CH) – InterStock A -44.29
db x-trackers MSCI World Trn -44.30
SSgA World Index Eq. Fund P -44.35 -37.78 19.44 0.08
Vanguard Glbl Stck Idx Inv USD -44.39 -37.92 19.45 0.06
AIG Best Select Equity -44.44 -39.88 19.93 -0.18
Invesco Global Structured Eq A -44.44
Accuro Global Top 20 Fund -44.49 -50.74 24.21 -0.61
Reichmuth Bottom Fishing -44.57 -34.67 23.16 0.21
White Fleet-CA Globe Invest B -44.58
Wegelin Eq. Active Momentum -44.60 -31.29 20.98 0.57
Pictet(CH) Slts-Glo Mom.-P -44.70
SWC (CH) Eq International -44.70 -35.95 19.84 0.37
SISF Global Eq Yield A Acc -44.80 -39.95 19.76 -0.15
Pictet Fds (CH)-Global Eq-P -44.81 -38.05 19.60 0.04
SWC (LU) PF Equity B -44.82 -34.29 20.04 0.86
DWS Top 50 Welt -44.85 -36.74 20.03 0.15
LODH Alto – Global Equity P -44.86 -41.68 19.72 -0.40

Pro Fonds Inter-Aktien -44.95 -44.93 18.97 -0.78
RFinanz Global Equity CHF -45.00
Abrias-Glo Opportunities A EUR -45.02
Pioneer Glbl Finan E -45.11 -36.91 19.18 0.16
First State Glbl Grth A £ Acc -45.12 -37.29 20.64 0.11
PF Glb Ecology A No Dis EUR -45.15 -19.05 24.84 1.16
FLF Model 6 (70-100) -45.16 -39.94 19.33 -0.22
Robeco Global Value Eq D EUR -45.18 -41.50 20.07 -0.27
JPM Glbl S. 130/30 A Acc USD -45.22 -34.89 20.98 0.40
UBS (L) KSS-Global Eq USD B -45.22 -45.26 19.91 -0.77
First State Glbl Opps A £ Acc -45.42 -39.50 22.68 -0.08
Dexia Eq L Wld CC -45.45 -39.50 19.62 -0.16
LGT Eq Glo Sect. Trends USD B -45.46 -38.47 19.22 -0.02
UBS (Lux) Strat Equity EUR B -45.48 -35.03 19.96 0.44
Baring Glbl Eq USD -45.49 -35.94 21.26 0.28
UBS L Eq Fd Eco Perf CHF P-a -45.55 -40.69 19.67 -0.24
LM GC Glbl Eq A Dis A USD -45.61
ParWld Env Opp CC EUR -45.63
JPM Islmc Gbl Dyn Eq A Acc -45.67
Robeco -45.73 -38.80 20.85 -0.06
Threadneedle Global Select C1 -45.78 -34.91 21.26 0.38
UniDynamicFonds: Global A -45.86 -35.24 20.48 0.47
WinFd International Dvsfd PF T -46.01 -35.92 21.01 0.34
CS MF (L) Constellation Glo B -46.10 -38.80 20.16 -0.06
Pro Fonds Interna Aktien (EUR) -46.12 -45.78 19.05 -0.89
Swiss Life MF(L)-Innov CHF -46.15 -40.74 19.90 -0.30
MI-Fonds (Lux) – InterStock B -46.20 -36.57 19.92 0.34
HSBC GIF Global Eq. AD USD -46.21 -39.82 20.78 -0.16
SISF Global Equity A Acc -46.21 -40.36 21.65 -0.24
FLF Equity High Div World C -46.23 -34.15 20.39 0.34
GS Glo CORE Eq Bs Curr USD -46.25 -40.80 20.12 -0.38
Nordea 1 – Global Core Eq BP E -46.26
LIP World Equity -46.26 -41.85 19.07 -0.38
RH&Partner Glo Value -46.26 -34.62 21.74 0.21
EFG Diversified Intelsec -46.28 -38.77 19.41 -0.05
DWS Intervest -46.29 -32.15 21.60 0.48
Glob Value RA USD -46.31 -40.61 19.63 -0.17
LM Glbl Eq A Ord USD -46.34 -41.16 19.77 -0.37
Pioneer Glbl Ethic Eq E -46.35 -40.81 20.24 -0.25
CAAM Funds Green Planet CC -46.36 -43.05 19.48 -0.59
SISF Global Eq Alpha A Acc -46.37 -39.99 21.08 -0.21
SLF (LUX) Eq Global R -46.40 -42.98 19.46 -0.52
Poalim GlMulti Mgr 90 Plc USD -46.41 -42.51 19.54 -0.79
GS Glo Eq Base Curr -46.43 -41.33 20.17 -0.43
Dexia Eq L Sus Gr. Planet CC -46.46
Wellington Spec Eq USD A -46.47
F&C Stewardship Int'l A -46.48
Lyxor ETF MSCI Wrld A Cap/Dis -46.50
Dexia Eq L Sustainable Wld CC -46.53 -45.20 20.24 -0.92
JB EF Gl Opportunities-USD B -46.53 -38.97 20.56 -0.10
HSBC GIF Gl. Eq SRI AC USD -46.54 -39.87 21.18 -0.22
ING(L)Inv Sustainable Gth P C -46.57 -37.70 20.36 0.08
Robeco Global Eq D EUR -46.60 -39.44 20.63 -0.13
Global Eq Alpha B USD -46.63 -41.67 20.65 -0.60
RMMF Gl. 90 MM A Acc USD -46.65 -42.62 19.44 -0.78
T Growth (Euro) A Acc EUR -46.67 -43.61 19.32 -0.56
Sarasin OekoSar Equity – Gbl -46.76 -24.79 23.28 1.03
SAM Sust Global Active B -46.78 -39.94 20.67 -0.24
LODHI-Alto RI Global Eq P A -46.80 -42.80 20.19 -0.56
Fortis L Equity World Cap -46.90 -39.12 20.22 -0.12
Dexia Quant eq Wld CC -46.92 -43.23 20.85 -0.68
SISF QEP Glb Act Val A Acc -46.92 -41.87 21.78 -0.42
Aristo Global Equity Value Fd -46.94 -41.64 24.81 -0.15
BDB Global Value Stock B -46.94 -42.42 19.52 -0.39
JPM Glbl Eq USD A Dist USD -46.97 -43.79 20.79 -0.79
WEF I Global Innovation AU -46.98 -35.77 22.09 0.20

ZKB Ressourcen Vision Fonds A -47.00
Nucleus Fonds (CHF) -47.01 -32.38 24.79 0.29
MSS Global Eq Growth A USD -47.03
BDB Global Stock B -47.05 -45.27 19.73 -0.49
Henderson HF Glo Opps A2 -47.05 -36.63 21.60 0.21
FF Glo Sector A USD -47.13
Impax Environm.l Mkt GBP A -47.33 -25.61 26.87 0.58
WEF I World Equities AU -47.42 -39.40 20.30 -0.14
CG Global Sustainable FOF A -47.44
Parvest Global Equities C -47.53 -45.40 20.47 -1.02
Bruellan Dyn Opp. EUR -47.54
Dexia Sustain World CC -47.60 -45.33 20.59 -0.88
Forits L Eq Best Selec Wrld C -47.60 -38.10 20.60 0.03
BGF Global Equity A4DS GBP -47.61 -39.05 23.34 -0.07
T Global (Euro) A Ydis EUR -47.62 -39.61 20.18 -0.14
StarCap – Starpoint A – EUR -47.66 -32.74 23.80 0.43
JPM Glbl Soc Resp A Dist USD -47.68 -42.70 21.47 -0.60
FF International A -47.70 -41.50 20.65 -0.58
Investec GSF Global Growth A I -47.74 -38.93 21.11 -0.06
ING(L)Inv World P C -47.76 -40.88 20.75 -0.42
JPM Glbl Slct Eq A Acc USD -47.76 -36.73 22.17 0.23
Aviva Inv Global Eq Foc A -47.79
SISF Glo Cli Chg Eq A Acc -47.80
SAM Sust Water B -47.82 -29.55 24.85 0.62
JB Quality Global Equity EUR B -47.89
Nordea 1 – Global Equity BP EU -47.90 -45.50 22.09 -0.75
LB(Swiss) Global Equity -47.90 -44.11 19.51 -0.50
Investec GSF Global Dynamic A -47.97 -34.99 21.53 0.32
FF FPS Global Growth A -47.98 -42.93 20.31 -0.83
CS Equity (L) Leading Brands B -48.05
CAAM F Global Quant CC USD -48.11
CIF Global Equity B USD -48.16 -46.98 20.12 -1.32
DWS (CH) – Aktien Global -48.23 -36.33 20.33 0.13
JB EF Gl-EUR B -48.32 -41.58 20.92 -0.52
Skandia Global Equity A1 -48.32 -39.65 21.21 -0.16
SGAM Eq Glob A -48.33 -44.98 19.82 -0.74
Allianz RCM Global Eq AT USD -48.37 -36.38 21.98 0.25
Sarasin Sustainable Equity Gbl -48.40 -40.83 21.78 -0.32
Global Value EUR R -48.43 -38.55 21.97 -0.02
Investec GSF Global Equity A I -48.72 -36.63 21.35 0.23
ING(L)Inv Glob Growth P C -48.76
UBS (D) Konzeptfd I -48.86 -41.26 21.35 -0.56
FT Gl Growth & Val. Acc USD -48.87 -37.96 21.68 0.05
PF Glb Select A No Dis EUR -48.87 -41.25 21.53 -0.38
Gartmore Global Focus A -48.92 -35.55 23.49 0.20
T Global A Ydis USD -48.92 -39.61 20.81 -0.14
Principal GI Global Eq A Acc -48.93 -42.45 21.55 -0.61
JPM Glbl Dyn A Dist USD -48.95 -40.64 21.11 -0.30
Living Planet Fund – Equity A -49.09 -39.82 22.95 -0.14
JB Strategy Equity-EUR B -49.13 -47.82 20.81 -1.17
Acatis 5 Sterne-Universal-FDS -49.16 -34.13 21.88 0.40
ZKB Nachhaltigkeits Vision Fds -49.16
CAAM F Glob eq CC USD -49.18 -44.11 21.88 -0.65
Global Equity I S USD -49.19
JB (CH) Stockbar-CHF A -49.24 -36.41 22.46 0.23
cominv Fd Qual Glbl Eq P -49.33 -38.35 24.59 0.00
UBAM PCM Global Eq. Value A -49.34
Brandes Global Eq USD A -49.37 -45.10 21.72 -0.42
Vontobel Grw PF (EUR) B EUR -49.38 -38.00 20.82 0.04
Janus Gbl Research A USD Acc -49.47
Raiffeisen Futura Global Stock -49.55 -36.24 22.51 0.21
Global Equities CC -49.62
Investec Global Equity A Acc N -49.72 -37.49 22.51 0.08
Vontobel Gl Eq 130/30 B EUR -49.73
Oyster Selection -49.74
FF Global Focus A USD -49.85 -40.42 21.24 -0.24
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Blue Chips gewinnen Vergleich mit Small-Caps
Mit Biotech-Titeln verlieren Anleger 2008 «nur» 21 Prozent

Weltweit haben die Aktienmärkte im
Jahr 2008 je nach Land oder Region zwi-
schen 30% und 75% an Wert verloren.
Der Schweizer Markt schnitt vergleichs-
weise weniger schlecht ab. Die Aktien
von Standardwerten entwickelten sich
besser als die Papiere von kleinen Unter-
nehmen. Bei den Sektoren verzeichnete
Biotechnologie die geringsten Verluste.

ra. Das Aktienjahr 2008 war erbärmlich. Diese
Tatsache dürfte sich inzwischen bis zu wirklich
jedem Anleger herumgesprochen haben. Gemes-
sen am Schweizer Markt war der Kurszerfall so-
gar noch schlimmer als während der grossen De-
pression im vergangenen Jahrhundert, wie jüngst
eine Studie der Bank Pictet gezeigt hat. Auch die
meisten Aktienindizes ausserhalb der Schweiz
verbuchten die grössten Jahresverluste seit vielen
Jahrzehnten. Kein Investor verliert absolut ge-
sehen natürlich gerne Geld, doch Finanzmarkt-
teilnehmer sind gewohnt, in relativer Perfor-
mance zu denken. Aber selbst aus dieser Perspek-
tive war 2008 trostlos. Unter einem Verlust von
20% ist man am Aktienmarkt fast nirgends da-
vongekommen. Und auch eine Werteinbusse von
vergleichsweise «nur» 20% dürfte für Anleger
gegenwärtig lediglich ein schwacher Trost sein.

Starke Verluste in Bric-Staaten
Relativ gesehen hat der Schweizer Markt trotz
dem vergleichsweise starken Gewicht von Finanz-
instituten mit einem Verlust von 34% besser als
andere abgeschnitten. Weltweit gesehen haben
Dividendenpapiere 44% an Wert eingebüsst. In
Europa lagen die Kurseinbussen bei 50%, in der
Euro-Zone betrugen sie 48,5%. In den USA be-
trug der Verlust gemessen am breiten S&P-500-
Index 41%. Etwas weniger geschoren wurden An-
leger in japanischen Indizes, die um etwas mehr
als 30% nachgaben. Im übrigen Asien sah es hin-
gegen düsterer aus. So halbierte sich durch-
schnittlich der Wert von Aktien aus asiatischen
Schwellenländern. Einen ähnlich hohen Verlust
erlitten durchschnittlich die Titel aus lateinameri-
kanischen Emerging Markets. Noch dramatische-
re Einbrüche verzeichneten die Schwellenländer
Osteuropas. Dort stürzten die Aktienkurse im
Schnitt um 71% ab.

Stark unter die Räder gekommen sind auch
Papiere von Firmen aus den einst gefeierten Bric-
Staaten Brasilien, Russland, Indien und China.
Die dortigen Aktienmärkte verzeichneten Ein-

bussen von 58%, 76%, 66% und 65%. Ein Trost
für frühzeitig eingestiegene Anleger dürfte sein,
dass sich die Titel aus diesen Ländern in den Jah-
ren zuvor auch prächtig entwickelt hatten. Ein
Grossteil dieser Performance ist durch die Fi-
nanz- und Bankenkrise jedoch vernichtet worden.

Heftig gebeutelte Finanzaktien
Weltweit entwickelten sich die Aktien von gros-
sen Standardwerten – wiederum relativ gesehen
– besser als die Nebenwerte. Dies erstaunt einer-
seits deshalb, weil vor allem grosse Unterneh-
men in existenziellen Krisen waren – man denke
etwa an viele Banken in Europa oder den USA
und die amerikanischen Autohersteller. Ander-
seits sind grosse, etablierte Unternehmen oft-
mals tendenziell besser gegen Krisen gerüstet,
weil sie einen längeren Atem haben und besser
im Markt etabliert sowie diversifiziert sind.
Auch in der Schweiz büssten Blue Chips mit
einem durchschnittlichen Verlust von 34% weni-
ger ein als Small- und Mid-Caps, die knapp 41%
an Wert verloren.

Gemessen an den Sektoren wären Anleger im
vergangenen Jahr noch am besten mit Biotechno-
logie gefahren. Dort betrugen die durchschnitt-
lichen Verluste lediglich 21%. Mit 26% und 27%
waren auch die Einbussen der Aktien aus den
Branchen Pharma/Gesundheitswesen sowie
nichtzyklische Konsumgüter (Getränke, Lebens-
mittel usw.) unterdurchschnittlich. Starke Verlus-
ten erlitten hingegen wenig überraschend die
Papiere von Firmen aus dem Banken- und Ver-
sicherungssektor mit durchschnittlich 56% sowie
die Aktien von Herstellern zyklischer Konsum-
güter (etwa Autos, Waschmaschinen, Elektronik-
und Luxusgüter).

Rangliste Aktienfonds
Inform.-

Rendite1 Rendite2 Risiko3 Ratio4

2008 2006–08 2006–08 2006–08

Inform.-
Rendite1 Rendite2 Risiko3 Ratio4

2008 2006–08 2006–08 2006–08

Aktien weltweit (Fortsetzung von Seite SB 10)
Raiffeisen FOF Global TrendAc -49.86 -40.31 22.98 -0.26
ISI Global Equities -49.89 -45.31 21.59 -1.07
GMS Alpha+Wld Eq Pf Bs USD -49.96 -51.94 22.22 -1.20
Oyster World Opps USD -49.98 -49.76 21.46 -1.23
Wegelin Equity Active Indexing -50.05 -39.51 21.98 -0.11
Al Dar-World Equities -50.06 -40.23 21.82 -0.24
FF World A EUR -50.07 -39.65 22.32 -0.17
Tower Glbl Eq USD -50.10 -41.06 21.02 -0.26
BNY Mellon Global Eq. A USD -50.15 -38.72 23.65 -0.03
FF FPS Growth A EUR -50.17 -41.66 21.64 -0.50
M&G Glo Basics A Inc -50.21 -30.84 27.01 0.34
CatW-Contrarian Eq at Work C -50.23 -41.17 25.16 -0.16
SWC (LU) Eq Water Invest B -50.25
PF (LUX)-Global Eq Sel-P C -50.38 -46.81 22.02 -0.99
SWC (LU) PF Green Inv Eq. B -50.39 -32.35 23.98 0.45
GHP Arbitrium Umwelt Invest -50.45
JPM Glbl Focus A Dist EUR -50.55 -39.65 22.75 -0.14
SWC (CH) Eq Green Invest -50.63 -32.69 24.04 0.42
UBS Access SICAV-Global Eq B -50.64 -41.88 21.67 -0.53
FLF Equity SRI World Cap -50.70 -45.72 23.28 -0.67
AXA WF Clean Tech A Cap EUR -50.71
DWS Invest New Resources LC -50.76
B&P Vision-OptiMix World -50.92 -41.18 23.70 -0.16
Galland Eq – Glo Sel CHF -51.08
Aquila-Global Equity CHF -51.57 -38.65 25.38 -0.01
Rolinco -51.57 -45.50 22.41 -0.95
Investec GSF Global Strat Eqty -51.74 -40.24 22.71 -0.20
Carmignac Innovation -51.75
Baring Glo Sel USD -51.81 -25.59 26.89 0.57
BSI-Multinv-Global Eq USD A -51.82
HSBC GIF Climate Chg. AC USD -51.87
EIC Renewable Energy Fd Kl A -51.96
Pioneer Global Trends E -52.08 -41.42 20.00 -0.20
DWS Inv Global Thematic LC -52.12
F Global Growth A Acc -52.23 -40.61 24.23 -0.22
Oyster Resp Developm. EUR -52.37 -42.80 22.71 -0.53
SMF – Selector World Value A2 -52.48 -44.56 23.28 -0.68
CV Global Equity Fund -52.50
Investec Global Free Entpr A A -52.57 -41.13 23.95 -0.25
Artemis Intl Glbl Eq A EUR Acc -52.72
DWS Invest Global Equities LC -52.79 -36.03 23.64 0.18
M&G Glo Leaders A Inc -52.86 -41.22 24.79 -0.24
BNY Mellon Glbl Intrepid A USD -52.98 -38.62 25.58 -0.02
Mirabaud Sel Glo Qual Gth A C -53.05 -45.31 24.58 -0.60
LODHI-Clean Tech P A -53.10
Jyske Invest Global Equities -53.17 -42.88 24.23 -0.41
OekoWorld OekoVision Classic -53.22 -37.27 26.99 0.06
LODHI-Pzena Global Value P A -53.50
SAM Sust Climate B -53.62
CS Equity (L) Fut Energy B EUR -53.65
Waverton Global Equity B GBP -53.68
LODHI-WBlair Gl Grw P A USD -53.82
LB Global Val USD Adv Acc -54.29 -54.00 26.24 -0.83
Performance Env. Int. A -54.30
AB-Global Value Pf A USD -54.44 -50.92 23.05 -1.38
Starcap – Priamos A – EUR -54.58 -40.37 25.82 -0.12
Pegase World Equities EUR -54.60 -42.10 24.96 -0.26
Classic Value Equity Fund -55.08 -56.42 30.95 -0.61
AB-Gl Equity Blend Pf A USD -55.24 -51.51 22.71 -1.72
CL (Lux) Infrastruct B -55.52
db x-tr DJ STX GLB Sel. Dv. 100 -55.53
AB-Gl Value Pf (Euro) A -55.76
AB-Gl Growth Trends Pf A USD -56.15 -52.38 22.79 -1.62
Vontobel Gl Tr. NewPow B EUR -56.16 -21.15 32.14 0.52
Jyske Invest Aggressive Strgy -56.27 -37.73 26.03 0.03
AB-Gl Equity Blend Pf (Eur) A -56.38
DWS Invest Climate Change LC -56.76
SAM Smart Materials B -56.76
BGF New Energy A2 USD -56.82 -23.58 36.42 0.34
T Rowe Glo Eq A USD -56.85 -46.67 28.20 -0.45
FLF Equity Clean Tech World C -56.94
AB-Gl Gth Trends Pf (Euro) A -57.71
UBS L Eq Fd Glbl Innovts € P-a -58.16 -30.45 31.52 0.27
Classic Global Equity Fund -58.43 -59.95 35.45 -0.66
SWC (LU) Eq Climate Invest B -59.15
SAM Smart Energy B -59.42 -24.11 39.87 0.29
PF (LUX)-Clean Energy-P C -59.49
Oyster Glo Warming EUR -59.82
CS Equity (L) Infrastructure B -59.89
Sarasin New Power Fund B EUR -62.00
Sarasin ML New Energy Fund -62.29 -32.33 34.38 0.17
Lyxor ETF New Energy A -62.82
Bruellan Dyn Global Axia EUR -65.52 -43.46 37.03 -0.13
iShares S&P Listed Private Eq -65.70
Lyxor ETF Privex -66.61
iShares S&P Glbl Clean Enrgy -67.04
SWC (LU) Eq Listed PE B -67.11
OYSTER Lifestyle Trends EUR -68.54
Fortis L OBAM Eq World Cap -69.08 -49.86 35.85 -0.38
Durchschnitt -46.25 -38.33 20.16
MSCI World TR USD -43.90 -36.30 19.48

Aktien weltweit Nebenwerte
Planetarium Fund Flexible SME -26.55
MSS Global Sm. Cap Val A USD -37.77 -36.39 20.00 0.63
F Global SM Cap Growth A Acc -41.76 -37.43 21.49 0.63
Global Small Cap Value EUR R -42.01
BGF Global Opps A2 USD -42.81 -35.62 20.84 0.78
BGF Global SmallCap A2 USD -43.04 -32.56 21.46 1.05
Swiss Life MF(L)-Opport CHF -43.78 -34.04 21.40 1.30
MRB Strategie Investm. Fonds -45.40 -57.86 15.80 -0.52
Bruellan Dyn – Tactical EUR -46.10 -35.50 22.24 0.51
GS Glo SmCp CORE EqBse(Cls) -46.39
SISF Global Sm Cos A Acc -46.53
Global Small Cap Alpha B USD -51.05 -48.93 24.30 -0.70
FL Equity Small Cps World Cap -54.33
T Glo Smaller Cos A Ydis USD -56.93 -53.91 27.46 -0.83
LTIF (SIA)-Classic EUR -70.82
Durchschnitt -49.43 -44.05 22.82
MSCI World Sm. Cap TR USD -45.10 -43.93 21.97

Aktien weltweit Dividendenwerte
BL Equities Dividend Cap B -33.70
JPM Global Div A Acc EUR hdgd -41.11
Threadneedle Glo Eq Inc R NA £ -44.94
Durchschnitt -46.23 -38.03 19.93
MSCI World TR USD -43.90 -36.30 19.48

Aktien weltweit ohne USA
Tweedy Browne Intl Val CHF Inv -35.97 -24.09 13.65 0.62
Tweedy Browne Intl Val EUR Inv -38.27 -20.82 17.31 1.17
MFS Mer Resrch Intl A1 USD -46.61 -35.35 21.07 0.59
Vontobel Gl Val Eq ex US B -47.20 -30.93 21.07 0.63
LM Bm Intl LrgCap A Ds A USD -48.07
Putnam Int (Non US Core) Eq A -48.28 -41.72 21.15 -0.79
Investec GSF EAFE S Inc USD -49.04
Durchschnitt -47.56 -37.65 20.93
MSCI World ex USA TR USD -46.63 -34.65 20.80

Aktien weltweit ohne USA Nebenwerte
JPM Glbl xUS Slct Sm Cp A Acc -56.07 -40.67 27.69 0.06
Durchschnitt -50.86 -41.44 23.64
HSBC Sm Wrld Cmp ex US CR -52.94 -48.25 24.24

Aktien weltweit ohne Grossbritannien
Investec Global ex UK Eqty A A -49.03 -36.83 22.87 0.04
Durchschnitt -45.35 -37.22 20.34
MSCI World ex UK TR USD -43.01 -35.85 19.33

Aktien Europa

Henderson HF PnEu Alph + A2 -33.18
Vitruvius European Eq B EUR -33.98 -16.72 17.98 0.97
Aviva Inv Pan European Eq A -34.93
AMG Europa Infra A -35.43
Comgest Europe -36.49 -18.16 16.16 0.94
Comgest Growth Europe Cap -36.78 -18.65 16.05 0.96
Europe Rendement Cap -36.98 -21.85 16.79 0.88
Centifolia Europe Cap -37.48 -20.51 17.20 1.13
Invesco Pan Euro Structured A -37.71 -14.17 20.24 1.54
Uni-Global Min Var Europe -37.92 -15.05 17.52 1.25
Focus Europa P -38.91 -19.88 20.13 1.33
Orsay Investissement FCP -38.96 -32.46 20.85 0.22
Spaengler Europ. Gth Trust T -39.34 -22.15 17.42 0.85
Henderson HF Pan Eurpn Eq A2 -39.70 -22.52 19.41 1.24
Europe Value A -40.25 -27.26 17.85 0.59
WEF I European Equities AE -40.75 -27.58 19.72 0.92
Kapitalfds LK Europn Val Div R -40.77 -27.16 21.17 0.56
MFS Mer Europn Val A1 EUR -40.98 -23.62 19.09 1.20
Cazenove Pan Europe B EUR -41.08 -21.55 19.22 1.63
Uni-Global Beta Mgd Min Var Eu -41.11 -24.60 18.25 0.96
SH Europe Synergie A -41.56
European Lrg Cap Val I S EUR -41.95 -25.95 20.57 0.91
LB Eurpn Val EUR Adv Acc -42.88 -32.01 21.87 0.35
Vontobel Europ. Val Eq B EUR -43.25 -27.52 17.72 0.68
BL Equities Europe Cap -43.32 -27.81 19.95 0.82
BSF Europ Opps Ext Stat A2 -43.47
Echiquier Major -43.55 -25.53 20.77 0.90
Invesco Pan European Eq A Acc -43.63
Mirabaud E HiAl P. Eu A C EUR -43.94
Waverton Eurpn SpeclSits B -44.07 -32.10 17.36 0.22
F European Growth A Acc -44.25 -29.13 20.10 0.67
FF European Larger Cos A -44.38 -30.44 19.19 0.47
F Mutual European A Acc EUR -44.51 -25.55 19.64 1.42
SIS Europ Div Maximiser A Acc -44.58
BNY Mellon Pan Europn Eq A -44.87 -25.57 23.23 0.93
Pleiade European Equities -44.88 -39.25 22.61 -0.16
Aquila-Acatis European Eq EUR -44.95 -37.78 21.94 -0.08
Parvest Europe Dividend C -45.06 -29.44 19.71 0.63
PriFund Eurp eq AC -45.20 -26.89 20.56 0.72
BZ Senior Equity Fund -45.36 -30.58 20.34 0.43
Performa European Equities -45.44 -29.02 21.70 0.61
Arnica Europn Opportunity Fd -45.47
BGF Europ. Enh Eq Yld A2 EUR -45.73
World Invest Eurostar Equities -45.76 -25.52 20.67 0.80
FLF Equity Growth Europe Cap -45.88 -31.00 20.96 0.89
KBL Richelieu Europe -45.93 -36.24 20.48 0.00
Pioneer Core Europn Eq E -45.93 -36.24 19.74 0.00
Threadneedle Pan European C1 -45.95 -27.80 20.78 1.07
IFP Quanteviour Eur. Eq EUR A -46.14
IAM – European Equity Fund -46.17 -25.71 20.33 1.26
Fortis L Eq BestSelec Europe C -46.18 -34.31 20.60 0.24
Cadmos Fd Mgmt-Eur Eng Fd -46.28
SISF Europ Spec Sit A Acc -46.30
Willerequity Europe -46.36 -36.61 19.45 -0.03
WinFd European Equity PF T -46.42 -27.24 21.14 1.54
Centrale Croissance Europe -46.45 -26.71 22.16 1.00
BGF European A2 EUR -46.46 -29.26 22.09 0.85
GAM Star Eurpn Eq EUR A -46.57 -29.03 20.67 0.85
Oyster Europe Value EUR -46.59 -29.69 21.93 0.98
Metropole Selection -46.77 -39.20 20.99 -0.25
Dexia Eq L Eur High Div C Cap -46.85
MFS Mer Europn Gth A1 EUR -46.89 -30.19 21.43 1.17
MSS European Eq A EUR -46.92 -32.05 21.41 0.54
ING(L)Inv Europe Hi Div P C -46.99 -35.39 21.13 0.08
UBS L Eq Sic Eurpn Value € P-a -47.00 -38.75 21.02 -0.38
European Lrge Cap Cor I S EUR -47.02 -33.23 23.05 0.39
Henderson HF Pan Eur Eq D A2 -47.11 -35.40 22.23 0.10
GSGMS Alpha+ EU Eq Pf Bs Ac -47.40
MFS Mer Europn Eq A1 EUR -47.46 -31.26 21.48 0.78
KBL Key-Europe -47.50 -34.63 21.86 0.24
iShares DJ STOXX 50 (DE) -47.55 -35.25 20.43 0.11
Parvest Europe Sustain Dev C -47.55
Robeco 130/30 European Eq D -47.60
iShares STOXX 50 EUR -47.64 -35.36 20.54 0.10
JB EF Europe Growth-EUR B -47.71
Carmignac Euro Investissement -47.75 -30.97 21.17 0.46
JOHCM Europn Ret GBP -47.75 -29.08 23.26 0.96
ING(L)Inv Europe Opp P C -47.82
Reyl (Lux) GF Europn Eq EUR B -47.82 -27.19 23.98 0.48
SISF European Eq Yield A Acc -47.90 -39.38 20.94 -0.39
Centrale Valeur -48.03 -33.76 22.35 0.26
Skandia European Opps A1 -48.09 -33.41 22.21 0.48
JPM Eurp Recvry A Acc EUR -48.13 -30.92 21.70 0.37
PI GP EuropeanEquity C -48.13 -36.34 22.26 -0.02
SISF European Eq A Acc -48.17
CatW-European Eq at Work C -48.24 -32.21 23.80 0.39
Tower Europn Eq EUR -48.30 -32.99 23.69 0.29
BGF European Focus A2 EUR -48.31 -24.16 23.80 1.27
SAM Sust Europe B -48.34
Invesco Pan European Equity A -48.39 -33.66 22.99 0.34
Popso European Equity -48.39 -35.87 21.89 0.05
Nordea 1 – Eur Quant BP EUR -48.46
BCGE Synch Mkt Fd-Europn Eq -48.55 -36.78 21.52 -0.12
BGF European Growth A2 EUR -48.58 -29.61 22.93 0.58
LODHI-Europe P A -48.58 -34.22 25.05 0.15
BSA – European Stockpicker A -48.68
ING(L)Inv Europe Growth P C -48.71 -39.14 22.65 -0.43
JB EF Europe Leading-EUR B -48.76 -37.45 21.97 -0.12
SISF Europ Dyn Growth A Acc -48.80 -37.91 23.86 -0.18
GS Eu CORE Flex Pf Base Acc -48.81
JPM Eurp Strat Div A Acc EUR -48.82 -35.89 22.42 0.06
UBS (Lux) Eq 2 Sustain Eur Eq -48.89 -34.12 22.05 0.30
Inv. Pan Euro 130/30 Eq A USD -48.90
T European A Acc EUR -48.94 -38.69 21.84 -0.33
OFI Cible A Cap -49.00 -37.51 23.12 -0.15
SISF European Lg Cap A Acc -49.12 -34.67 22.79 0.19
AIG PB Equity Fund Europe -T- -49.20 -34.36 23.05 0.23
Nordea 1 – Europ.n Eq BP EUR -49.20 -32.01 24.59 0.45
GAM Star Eurpn Sys Val EUR -49.25 -35.40 22.97 0.10
UniDividendenAss A -49.36 -34.79 20.54 0.16
UBS (L) KSS-European Eq B -49.38 -40.90 20.60 -0.63
Base Invts Eq Europe -49.39 -38.12 22.77 -0.21
FF Europ Dyn Growth A -49.39 -29.99 24.90 0.46
LM Bm Eurpn Eq A Ds A EUR -49.41 -37.64 22.25 -0.22
UBP Multifunds Europe Eq. A -49.41 -34.50 21.85 0.25
iShares MSCI Europe -49.43
Mirabaud Sel Eur Qual Gth A C -49.45 -31.15 23.45 0.45
Parvest Europe Growth C -49.49 -32.85 20.78 0.49
CIF Europ Eq Investors B EUR -49.57 -32.95 23.27 0.36
db x-trackers MSCI Europe TRN -49.57
Principal GI Europn Eq A Acc j -33.78 23.47 0.31
Lyxor ETF MSCI Eur. Cap/Dis -49.71
Vanguard EUR Stck Idx Inv USD -49.73 -34.48 21.66 0.37
Putnam Eur. Eq (Dollar) A US -49.74 -40.47 21.81 -0.69
New Star GIF Pan Europn Eq R -49.86 -41.27 21.14 -0.39
JPM Eurp Dyn Mega CapA Acc -49.88 -33.05 22.62 0.44
SWC (CH) MSCI� Europe Ind. A -49.89
CS MF (L) Equity Europe B -49.91 -35.77 22.20 0.07
Dr Hoeller PR VAL Div Europ T -49.94 -41.91 20.94 -0.56
PF (LUX)-Europe Idx-P C -49.94 -34.81 21.68 0.27
UBS (CH) Eq-European Opp -49.94 -37.93 21.83 -0.21
LODHI-Alto Europe Eq P A -49.98 -35.72 21.81 0.09
JB Quality Europe Equity B -50.07 -38.21 25.33 -0.12
SISF European Eq Alpha A Acc -50.08 -36.07 23.75 0.02
LB(Swiss) Europe Equity -50.13 -43.00 24.04 -0.63
CS Equity (L) Div Europe B -50.18 -38.36 22.25 -0.41
MSS European Eq Opp A EUR -50.24
ING(L)Inv Europ Equity P C -50.25 -39.14 22.12 -0.62
DWS Invest Top Europe LC -50.26 -31.76 22.33 0.46
CAAM Funds Gems Europe CC -50.33
SAM Sust Europe Active B -50.36 -34.16 21.74 0.32
LM Pan-Euro Eq A Ord USD -50.41 -42.13 21.56 -0.73
CS Equity (L) Europn Bchip B -50.44 -38.63 21.70 -0.48
Dexia Quant eq Eurp CC -50.46 -39.96 21.92 -0.66
M&G Pan European A Inc -50.51 -32.42 27.12 0.24
BGF European Value A2 EUR -50.54 -36.35 23.63 -0.02
CIF European Equity B EUR -50.55 -39.17 22.77 -0.45
UBS L Eq Sic Eurpn Qt € P-a -50.55

Rangliste Aktienfonds
Inform.-

Rendite1 Rendite2 Risiko3 Ratio4

2008 2006–08 2006–08 2006–08

Inform.-
Rendite1 Rendite2 Risiko3 Ratio4

2008 2006–08 2006–08 2006–08

Aktien Europa (Fortsetzung)
Parvest Europe Alpha C -50.58 -33.53 22.42 0.38
SWC (LU) Eq Top Div Europe B -50.59 -36.25 23.11 0.00
UBS L Eq Fd Eurpn Opp € P-a -50.69 -38.36 22.20 -0.26
LLB Akt Europa EUR -50.77 -38.78 22.63 -0.60
Parvest Europe LS30 C -50.77
Cadmos Fd Mgmt European Eq -50.80
GS Eu CORE Eq Pf Bs Curr EUR -50.80 -35.15 22.12 0.21
MI-Fonds (CH) – EuropeSt. A -50.80
MI-Fonds (Lux) – EuropeSt. B -50.83 -41.44 22.08 -0.97
DWS Top 50 Europa -50.90 -34.08 23.04 0.25
Oyster European Opps EUR -50.91 -32.27 24.21 0.49
PF (LUX)-Europ Sust. Eqs-P C -50.92 -39.33 21.75 -0.55
SIM European Stock Pf -51.05
MainFirst – avant-garde Stk A -51.06 -33.68 22.35 0.20
HSBC GIF European Eq AD EUR -51.08 -38.45 23.12 -0.40
AWF Eurp Opp AC -51.11 -36.68 23.36 -0.06
FL Equity High Dividend Europe -51.16
WinFd Equity-Index Europe -51.23 -36.08 22.62 0.03
FF European Growth A -51.35 -36.70 22.57 -0.06
Equities Europe Expansion A -51.35
Dexia Eq L Eurp CC -51.37 -37.17 21.95 -0.15
B&P Vision-Global Eq Selection -51.46
All-Star Europe A Cap -51.48 -36.59 23.61 -0.05
Pioneer T Europn Play E -51.49 -43.95 21.53 -1.16
LGT MM Eq Europe EUR B -51.53
Petercam Eq Europe Cap -51.53 -32.81 23.66 0.46
CL (Gue) European EF -51.54 -42.67 22.17 -1.17
CS Equity (L) Style Inv Eur B -51.54 -38.52 22.32 -0.47
Pioneer Europn Res E -51.54 -40.90 22.15 -0.71
WEF I Europn Quant Eq AE -51.62
JPM Eurp Strat Gth A Dist EUR -51.65 -35.18 24.17 0.11
Fortis L Equity Europe Cap -51.70 -38.95 22.36 -0.66
ISI European Equities -51.71 -39.59 23.21 -0.74
AMC Pro Europe Equity -51.74 -36.43 23.02 -0.04
Invesco European Growth Eq A -51.77 -33.76 24.02 0.28
Petercam Eq Europe Div Cap -51.77 -35.21 23.45 0.15
GS Europe Pf Base Curr EUR -51.81 -35.49 22.54 0.10
European Lrg Cap Grth I S EUR -51.81 -34.87 25.91 0.13
LMS Eurp Eq AC EUR -51.82 -38.24 22.67 -0.32
Fortis L Eq Soc Respons Eur C -51.89 -39.16 23.97 -0.46
Brandes Eurpn Eq EUR A -51.91 -42.37 24.03 -0.47
SGAM Eq Eurp Opp A -51.94 -40.51 25.91 -0.38
GEN INV Hgh Convic Eurp D -51.96 -37.02 23.61 -0.09
SWIP Sicav European I -52.07
LODHI-Brandes Europ. Eq P A -52.11
MC GF Pan-Europn Alpha -52.17 -33.98 27.84 0.14
AB-European Growth Pf A EUR -52.18 -39.21 21.50 -0.32
SSgA Europe Alpha Eq. Fd I P -52.19 -39.65 22.99 -0.55
BDB European Stock B -52.21 -41.05 22.85 -1.16
Skandia European Equity A1 -52.21 -36.62 23.89 -0.05
Restructuring Equities C -52.26
JB EF Europe-EUR B -52.26 -40.88 22.94 -1.11
JPM Eurp Slct Eq A Acc EUR -52.29 -39.76 23.93 -0.51
JPM Eurp Dyn A Dist EUR -52.32 -32.79 23.79 0.37
Robeco Europ Eq D EUR -52.37 -42.56 24.00 -1.07
Agressor -52.48 -42.69 23.36 -0.52
Sarasin Sustainable Eq Europe -52.49 -39.70 24.08 -0.43
MSMM Pan Europn Eq B -52.50 -39.44 22.68 -0.80
Pioneer Eupn Quant Eq E ND € -52.56 -43.61 23.38 -1.40
Baring Europa USD -52.68 -35.29 26.76 0.07
Dexia Sustain Europe -52.68 -42.41 22.60 -1.25
Investec GSF Pan Euro Equity A -52.75 -39.13 22.99 -0.38
GS Europ Eq Tgt Alpha BseCurr -52.78 -35.93 23.17 0.03
Parvest Europe Opps C -52.79 -38.53 23.34 -0.41
Pegase-European Eq EUR -52.81 -40.17 24.71 -0.30
ING(L)Inv Europ Sect Alloc P C -53.00 -40.73 24.14 -0.54

SWC (LU) Eq Sel Europe B -53.00 -43.69 24.14 -1.15
Alken-Europn Opportunities-R -53.19
AB-European Value Pf A EUR -53.19 -41.73 23.88 -0.75
Digital Europe Acc -53.22 -37.29 24.18 -0.13
JB EF Europe Value-EUR B -53.23 -42.50 23.42 -0.90
SISF European Eq Opp A Acc -53.23
Finter Fund European Equities -53.37 -39.36 25.24 -0.23
SWC (CH) Eq Cont Europe -53.49 -39.67 24.57 -0.53
European Value EUR R -53.52
AB-European Eq Bl. Pf A EUR -53.63
European Lrg Cap Val II S EUR -53.69 -40.35 25.69 -0.34
Digital Stars Europe Acc -53.77 -31.51 26.66 0.29
Investec Pan Euro Equity A Acc -53.86 -40.14 24.61 -0.41
Nordea 1 – Europ. Alpha BP E -53.89
JPM Eurp Slct 130/30 A ac -53.92
European Lrg Cap Grth II S EUR -53.92 -39.16 25.26 -0.33
KBC Equity (L)-Europe -54.29 -44.82 23.69 -1.47
Aberdeen Gbl – Europ Eq A Acc -54.30 -44.13 26.76 -0.65
JOHCM Eur. Sel Val Ret GBP -54.30 -37.62 22.58 -0.11
Raiffeisen EuroAc B -54.36 -39.08 24.68 -0.32
EFG Equity Funds Europe -54.37 -39.89 24.36 -0.49
SGAM Eq Conc Eurp A -54.38
Vontobel European Eq B EUR -54.38 -40.27 24.63 -0.46
EFG M-M European -54.42 -43.10 23.93 -1.08
Gartmore Pan European A -54.42 -41.22 25.23 -0.59
RP Selection Europe -54.46 -46.88 25.38 -0.67
Pan European Eq Alpha B EUR -54.60 -42.62 24.13 -0.87
Jyske Invest European Equities -54.69 -41.76 25.75 -0.51
Performance Responsable -54.69
Vermoegensb. Europa-A-EUR -54.73 -37.36 26.85 -0.10
JPM Eurp Eq A Dist EUR -54.82 -44.74 24.90 -1.18
UBS L Eq Fd Eurpn Grwth € P-a -54.87 -43.00 23.96 -0.66
JPM Eurp Strat Val A Dist EUR -54.91 -46.05 25.53 -1.09
PF (LUX)-Europ Eq Sel-P C -55.15 -42.32 25.59 -0.73
Parvest Europe Value C -55.16 -43.98 24.67 -1.00
SISF Europ Act Val A Acc -55.18
Centrale Actions Europe -55.36 -46.29 26.05 -0.74
JPM Eurp 130/30 A Acc EUR -55.36
HSBC GIF Erpn Eq Hi Div AC -55.37 -44.72 28.19 -0.60
AB-European Str. Val Pf A EUR -55.47
Metropole Frontiere Europe -55.50 -32.20 28.86 0.19
SMF – Selector Europ Value A2 -55.84 -48.74 25.67 -0.88
JPM Eurp Focus A Acc EUR -56.00
European Lrge Cap Cor II S -56.07 -34.04 27.56 0.15
UBAM Lingohr Eur Eq Value A -56.33 -49.70 25.23 -1.33
bfw europe quant selection -56.46
H & A Lux Eq – VALUE Inv B -56.72 -38.73 27.27 -0.17
DWS Inv European Equities LC -56.84 -37.93 26.67 -0.12
Performance Environnement A -57.27 -37.22 30.21 -0.04
AMC Pro Active Europe Eq. A -57.62 -45.58 28.33 -0.50
FLF Opportunities Europe Cap -58.09 -45.94 30.75 -0.40
Artemis Intl PanEurEqA EUR Ac -59.15
AWF Talents Europe -59.48
F&C Europn Eq A -61.01 -49.97 27.40 -1.16
Cap Grande Europe -62.61
Lyxor ETF DJ Stoxx Select Divi -63.01
CS Equity (CH) European Opps -64.07 -50.60 31.26 -0.65
L Equities Europe Triton B -65.56 -49.54 34.18 -0.47
Petercam Eq Europe Recov. C -66.24 -55.12 34.68 -0.78
FF European Agg A -68.65 -56.74 37.40 -0.65
Durchschnitt -49.47 -36.23 21.79
DJ Euro Stoxx 50 CR -50.28 -34.92 22.30

Aktien Europa Nebenwerte
Comgest Growth Mid Caps Eur. -43.73 -31.50 19.52 0.50
Metropole Smallcap -45.23 -37.23 22.23 0.27
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Rangliste Aktienfonds
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Aktien Europa Nw (Fortsetzung von Seite SB 11)
Alken-Small Cap Europe-R -46.55
Scherrer Small Caps Europe -46.71 -45.90 27.71 -0.24
Abrias-Eur. S&M Cp Val A EUR -47.41
F European SMC Gro A Ac EUR -47.71 -23.34 23.66 1.27
MFS Mer Euro Smll Cos A1 EUR -47.82 -29.88 24.43 0.89
Baring Europe Sel Inc GBP -48.35 -25.41 24.92 1.99
Threadneedle Eur. Sm Cos C1 -48.60 -23.31 26.33 1.88
AXA WF Human Cap. A Cp EUR -49.79
Carmignac Euro – Entrepr. -50.96 -30.58 27.04 0.73
PF Europn Pot A No Dis EUR -51.17 -29.94 27.28 1.12
LODHI-European Sm. & Mid P A -51.24 -35.78 26.90 0.73
Nordea 1 – Europ. Value BP E -51.47 -40.51 24.53 0.03
SWIP SICAV European Sm Cos I -51.52
RFP Special Europe Plus A -52.00
CS Equity (L) Sm&MCap Eur. B -52.17 -41.31 25.31 -0.05
LODHI-Euro-Zone Sm.l&Mid P A -52.42
DWS ZI Aktien Europa Select -52.57 -47.32 23.20 -0.49
PF (LUX)-Small Cp Europe-P C -52.75 -38.23 26.15 0.39
Gartmore Cont'l Euro Sm Cs A1 -52.77 -34.86 28.94 0.63
Threadneedle Pan Euro Sm C1 -53.04 -21.91 28.00 1.55
BGF European Opps A2 EUR -53.07 -39.54 24.32 0.16
Euro S to M Cap Grwth II S -53.43 -47.48 25.87 -0.59
UBS L Eq Fd Eurpn SmT. € P-a -53.76 -27.51 32.76 0.64
HSBC GIF Eurld Eq SmCo AC -53.87 -35.93 31.03 0.39
Parvest Europe Mid Cap C -53.96 -37.29 26.13 0.34
Echiquier Agenor -54.00 -40.97 25.54 -0.01
UBS L Eq Fd M-Cps Eurp € P-a -54.12 -40.73 28.02 0.02
Europe Ex-UK Small Cp Alpha B -54.27 -39.46 27.54 0.20
AZ Fd 1 Opportunities A AZ FD -54.55
Gartmore Pan Euro Sm Cos A -54.68 -39.97 29.09 0.13
JB EF Europe S&Mid Cp-EUR B -54.74 -47.73 27.29 -0.96
AWF Europ S Cap Eq AC -54.82 -38.38 28.47 0.25
Parvest Europe Small Cap C -54.89
Small Cap Europa -A- EUR -55.06 -34.33 27.72 0.90
Natixis Eurp S Co RA EUR -55.33 -47.80 27.15 -1.02
Wanger European Smaller Cos -55.68 -34.05 28.13 0.86
SISF European Sm Cos A Acc -55.92 -45.48 26.77 -0.62
Robeco Europ Midcap Eq D EUR -56.32 -43.14 28.39 -0.28
JPM Eurp Dyn Sm Cp A Ac EUR -56.48 -37.27 28.48 0.36
MSS European Sm Cap Val A -56.69 -44.83 28.65 -0.61
MSMM Europn Sml Cap B -56.71 -49.36 26.15 -1.43
WEF I European Sm. Cap Eq AE -56.95
Pan European Sm. Cap Alpha B -57.18 -49.50 28.29 -1.07
Euro S to M Cap Val I S EUR -57.18 -42.11 29.10 -0.14
cominv Fd EuropSel P -57.30 -45.29 30.97 -0.39
Montanaro Euro Sm Cos GBP -57.30 -40.67 28.78 0.02
SH Europe Midcaps -57.65 -42.89 29.72 -0.24
CAAM F Eurp Sm. Cies CC EUR -57.68 -45.55 30.22 -0.60
Pioneer Europn Sm Cos E -57.73 -42.60 28.70 -0.21
SWC (LU) Eq SMC Europe B -57.74 -41.32 29.68 -0.04
Europe Mid Caps A -58.54 -44.70 29.77 -0.40
M&G Europn Smll Cos A Inc -58.68 -41.17 29.02 -0.03
F&C Europn Sml Cap -58.73 -47.47 29.30 -0.68
JPM Eurp Sm Cp A Dist EUR -58.92 -46.65 29.99 -0.76
MI-Fonds SmallerStock Europe -58.99 -46.27 27.76 -0.61
KBL Key-European SmCo -59.00 -46.36 28.61 -1.15
AIG PB Equity Fund Europ. SC -60.26 -48.18 28.57 -0.80
FF European Smll Cos A -60.27 -45.62 28.66 -0.50
Fortis L Eq Small Caps Eur C -61.21 -45.17 28.99 -0.51
UBS L Eq Sic S-Cps Eurp € P-a -61.57 -49.08 30.35 -0.93
Vontobel Eur M&S Cap Eq B -61.64 -44.11 32.08 -0.25
ING(L)Inv Europ Sm Cp P C -62.11 -46.77 30.80 -0.57
UBS (CH) Eq-Small Cps Europe -62.37 -50.08 30.75 -1.02
MC GF Pan-Eurpn Opps EUR -62.67 -42.04 31.96 -0.08
Berenberg Fds Eur. S&M Cps B -62.75 -44.69 32.65 -0.26
DWS Provesta -63.24 -50.97 31.12 -0.91
Petercam Eq Eur Sm&Midcps C -65.33 -48.83 32.77 -0.62
Oyster Europ Small Cap EUR -65.65 -44.42 34.27 -0.22
Henderson HF PEu Sm Cos A2 -67.43 -55.06 36.56 -0.81
Durchschnitt -54.96 -40.88 26.69
MSCI Europe Sm. Cap TR USD -56.78 -44.33 27.53

Aktien Europa ohne Grossbritannien
Aviva Inv European Val Eq A -32.85
Cazenove Euro Eq (ex UK) B -37.91 -14.05 19.20 1.48
MFS Mer Cont Euro Eq A2 GBP -40.73
BNY Mellon Cont Eur. Eq A EUR -43.97 -24.68 20.98 0.80
Gartmore Cont'l Europn EUR A -44.28 -22.61 21.50 1.00
GAM Star Cont Eurpn Eq GBP -44.34 -23.65 19.89 0.60
Invesco Cont European Eq A -44.47 -27.98 22.09 0.35
BGF Contl Eur. Flex A4DS GBP -45.48 -25.58 23.24 0.41
Aviva Inv Euro Soc Resp EqA -45.59
Threadneedle European C1 -45.75 -28.02 21.21 0.44
JOHCM Contl Eurpn Ret GBP -45.91 -25.23 22.57 0.98
Thames River European EUR -46.29 -30.53 20.76 0.16
Contl Europ Specialist Eq Prgm -47.11
GAM Eur Syst Val&lnc A GBP -47.41
iShares MSCI Eur. ex-UK EUR -47.94
Threadneedle European Sel C1 -48.21 -32.18 21.58 -0.06
Coutts Contl Europ Eq Indx S2 -48.70 -31.12 22.32 0.07
Track Continental Europe CC -48.93
LM Eu(exUK)Eq A Ord EUR -48.94 -33.78 22.07 -0.29
JOHCM Cont Sel Val Ret GBP -49.26
Waverton Cont Erpn B GBP -49.39 -39.50 24.49 -0.40
CL (CH) European Quant EF A -50.31 -34.26 23.85 -0.27
New Star GIF Europn Growth -50.49 -35.42 24.44 -0.28
RIC Cont Euro Eq A -50.83 -36.13 22.85 -0.70
Europe Ex-UK Eq Alpha B EUR -51.30 -36.95 23.64 -0.69
Henderson HF Contl Eur. Eq A2 -51.63 -38.53 25.47 -0.67
M&G Eupn A Inc -51.66 -33.48 25.73 -0.20
Investec GSF Cont Euro Equity -52.48 -37.56 23.86 -0.69
PF (LUX)-Cont Europ Eq-P C -52.89 -36.70 25.05 -0.63
T Rowe European Ex-UK Equity -53.19
Investec Euro A Acc Net GBP -53.22 -38.33 25.32 -0.73
Europe Ex-UK Equity I S EUR -53.56
Durchschnitt -47.99 -31.68 22.18
MSCI Europe ex UK TR USD -48.33 -28.90 22.27

Aktien Eurozone
ING(L)Inv Eur Income P C -42.03 -29.51 18.71 0.30
CIC CH Fund-Action Europe B -42.34 -21.79 19.74 0.60
Mirabaud Euro Actions Cap -42.46 -25.08 20.78 0.74
BHF-Screener Tactical Eq EUR -43.89
ING(L)Inv Eur Hi Div P C -43.92 -29.20 21.43 0.31
BGF Euro-Markets A2 EUR -46.46 -25.23 24.11 0.75
Fortis L Eq Best Selec € C -46.62 -29.76 22.95 0.44
Allianz RCM Best StylEurld AT -46.90
MainFirst – Classic Stock A -46.92 -37.39 24.66 -0.42
Lyxor ETF DJ Euro Stoxx 50 A -47.34 -28.00 21.99 0.43
DB Platinum IV Croci Euro R1C -47.44 -23.33 24.04 0.77
VPB FoF Aktien Euroland B -47.61 -31.18 20.76 0.10
iShares DJ Euro Stoxx 50 (DE) -47.72 -27.37 22.27 0.92
SLF (LUX) Eq Euro Zone R -47.75 -31.78 22.73 0.10
Metropole Euro -47.78 -36.74 21.10 -0.38
FundQuest Euroland CC -48.07
db x-trackers DJ EurStx50 ETF1 -48.09
Lyxor ETF MSCI EMU Growth -48.25 -25.77 21.69 0.86
UBS L Eq Fd E-Stxx 50 adv € -48.29 -29.22 22.46 0.57
UniEuroStoxx 50 A -48.31 -29.11 22.69 0.66
FF Euro Stoxx 50 A -48.35 -29.76 22.38 0.48
Euro STOXX 50 EUR -48.44 -29.02 22.44 0.63
FF Euro Blue Chip A EUR -48.57 -30.57 23.52 0.18
UBS-ETF DJ Euro STOXX 50 A -48.57 -29.23 22.45 0.59
SGAM Eq Eurland Value A -48.69 -31.51 22.74 0.14
iShares DJ Euro Stoxx Grth EUR -48.74 -30.02 21.84 0.26
iShares FTSEurofirst 100 EUR -48.88 -33.25 21.43 -0.10
iShares FTSEurofirst 80 EUR -48.88 -28.06 22.82 0.97
CatW-Contr EUR Eq at Work C -49.06
ZKB Fds Aktien Euro Stoxx 50 -49.24 -32.39 23.25 -0.02
LM Euroland Eq A Acc EUR -49.27 -34.16 23.40 -0.27
Pioneer Euroland Eq E -49.38 -31.04 22.62 0.18
SISF EUR Eq A Acc -49.43 -33.57 24.73 -0.16
UBS L Eq Fd Euro Stxx 50 € P-a -49.64 -30.31 23.23 0.31
CIF Euro Zone Equity B EUR -49.91 -35.69 24.49 -0.40
Gottardo Equity Fund Europe -49.93 -33.17 23.04 -0.21
XMTCH (Lux) on MSCI EMU Lg -49.93 -29.52 22.99 0.64

Fortis L Equity Euro Cap -50.09 -32.05 23.20 0.05
LIP Euro Equity -50.16 -33.14 23.67 -0.13
Dexia Eq L Eur 50 CC -50.20 -33.94 23.26 -0.31
T Euroland A Acc EUR -50.24 -36.74 22.81 -0.60
CatW-Fdmtl Eurostocks Index C -50.31
GEN INV Euro Eq Opp. D CAP -50.34 -33.78 23.25 -0.26
BDB Euroland Stock B -50.45 -35.46 23.54 -0.55
HSBC GIF Euroland Eq AC EUR -50.52 -31.17 26.25 0.10
UBS (L) Key Sel-Euro Ctrs B -50.55 -37.08 22.76 -1.01
SSgA EMU Index Equity Fund P -50.57 -30.76 23.34 0.38
DWS ZI Aktien Euroland -50.63 -36.49 25.26 -0.44
Orsay Situations Speciales -50.69 -36.57 26.40 -0.29
PF (LUX)-Euroland Idx-P C -50.70
HSBC GIF Erld Grwth M1C EUR -50.99 -33.92 25.53 -0.16
BSI-Multieuropa A -51.09 -33.08 23.83 -0.15
Petercam Eq Euroland Cap -51.11 -32.33 24.92 0.00
SISF EUR Dyn. Grwth A Acc -51.19 -37.37 25.10 -0.55
SSgA EMU Alpha Eq. Fund I P -51.41 -29.61 24.72 0.39
FL Eq Fundam. 130/30 EUR C -51.43
AWF Eur Val Equities AC -51.52 -35.19 23.69 -0.40
SH Euro Opportunites A -51.58 -41.25 26.45 -0.83
CAAM F Euro Quant CC EUR -51.59 -34.60 23.66 -0.45
UBS L Eq Fd Euro Co € P-a -51.61 -33.56 23.96 -0.27
VPB Aktienfds Euroland B -51.66 -35.57 24.75 -0.54
Dexia Equities L EMU C Cap -51.67
Dexia Quant Equities EMU CC -51.81
CS SA (Lux) Equity Eurozone -51.86
Eurobloc Eq Alpha B EUR -52.09 -35.07 24.22 -0.36
Parvest Euro Equities C -52.09 -33.79 23.95 -0.21
Lyxor ETF MSCI EMU Value -52.20 -35.03 24.72 -0.44
DWS Inv European Div. + LC -52.26 -36.27 23.04 -0.50
PF (LUX)-Euroland Eq-P C -52.31
Altea Kraus Equity Europe R -52.35 -32.32 26.79 0.00
iShares DJ Euro STOXX Val EUR -52.54 -29.48 25.46 0.32
SGAM Eq Eurland A -52.59 -39.30 23.41 -1.46
UBS L Eq Fd Euro Co Opp € P -52.59 -42.15 24.51 -1.09
Centrale Actions Euro -52.66 -38.63 26.31 -0.47
BFI EuroStock (EUR) R -53.03 -40.07 25.98 -0.64
ING(L)Inv EMU Equity P C -53.07 -39.79 25.33 -1.03
SGAM Eq Concent Euroland A -53.07 -36.64 26.01 -0.36
JB EF Euroland Value-EUR B -53.11 -34.47 24.86 -0.37
JPM Euroland Select Eq A EUR -53.13
WLB Mn Comp EUR Eq C EUR -53.32 -36.82 25.40 -0.59
MSMM Eurozn Agg Eq B -53.34 -38.92 24.62 -1.09
Dexia Sustain EMU CC -53.55 -38.67 25.19 -0.81
SWC (CH) Eq Euroland -53.69 -36.15 25.71 -0.52
JPM Euroland Eq A Dist EUR -54.86 -39.32 26.61 -0.73
Gartmore Eurobloc A -55.00 -40.29 29.94 -0.45
CL (Gue) Euroland EF -56.24 -44.53 26.81 -1.29
SISF EUR Active Value A Acc -56.24 -41.74 27.82 -0.73
iShares DJ Eur Stx SelDiv EUR -59.54 -39.17 27.90 -0.39
db x-track DJ € STX Sel Div 30 -59.89
Hyposwiss (Lux) Eurold EUR B -63.76 -47.03 30.92 -0.76
Durchschnitt -48.63 -32.30 22.50
DJ Euro Stoxx 50 NR -48.51 -29.08 22.45

Aktien Eurozone Nebenwerte
Kapitalfds LK Fam Business R -36.73 -12.22 21.42 1.48
GEN INV S&M Cap Euro Eq D C -44.14
Metropole Midcap Euro -46.47 -40.24 22.83 -0.30
iShares DJ Euro Stoxx MidCap E -50.77 -31.07 25.65 0.54
Centrale Midcap Euro -51.57 -38.42 24.79 -0.22
BNY Mellon Sm Cap Eurold A € -51.86 -35.50 27.89 0.10
iShares DJ Euro Stoxx SmCap -51.88 -34.38 25.77 0.18
SGAM Eq Eurland S Cap A -52.47 -36.81 28.15 -0.04
Parvest Euro Small Cap C -53.31 -37.73 26.45 -0.21
XMTCH (Lux) on MSCI EMU Md -54.36
Lyxor ETF MSCI EMU Small Cap -55.19 -39.99 27.74 -0.49
SGAM Eq Eurland Mid Cap A -55.57 -46.02 26.58 -1.21
Orsay Developpement -57.19 -37.58 31.44 -0.07
JPM Eurp Micro Cp A Acc EUR -58.63 -44.64 30.01 -0.52
Durchschnitt -51.50 -36.41 25.52
MSCI EMU Small Cap TR USD -54.99 -38.86 27.92

Aktien Nordeuropa
Nordea 1 – Nordic Eq SmCp BP -49.43
SSgA Denmark Index Equity P -50.05 -25.81 25.65 0.85
Nordea 1 – Danish Eq. BP DK -55.33 -46.52 28.36 -0.42
Nordea 1 – Finnish Equity BP E -55.40 -38.26 25.39 0.11
Nordea 1 – Nordic Eq. BP EU -57.22 -36.47 30.17 0.36
Jyske Invest Danish Equities -58.54 -40.13 30.14 -0.02
FF Nordic A -60.61 -43.86 29.16 -0.49
SSgA Norway Index Eq. NOK P -65.80 -43.04 41.33 -0.12
Nordea 1 – Norweg. Eq BP NOK -69.22 -58.75 39.91 -0.99
Durchschnitt -58.50 -39.89 29.89
MSCI Nordic TR USD -55.82 -34.88 28.38

Aktien Grossbritannien
GS UK CORE Eq. Pf Base Acc -19.89 -8.86 29.48 0.49
JOHCM UK Opps Ret GBP -44.82 -28.01 19.87 1.58
M&G UK Growth A Acc -47.68 -34.31 22.69 1.31
JOHCM UK Gwth Ret GBP -47.95 -42.64 23.34 0.17
MFS Mer UK Equity A2 GBP -48.49
UK Core I S3 GBP -49.35
FF United Kingdom A -49.53 -44.99 21.34 -0.07
Cazenove UK Eq B GBP -50.01 -42.20 21.04 0.37
M&G Recovery A Inc -50.72 -33.26 24.14 1.24
Dexia Eq L UK CC -50.84 -39.13 21.43 0.45
Investec GSF UK Eq A Inc G -50.98 -42.57 21.79 0.24
UBS (CH) Eq-Great Britain -51.08 -43.19 21.46 0.15
UBS L Eq Fd Grt Britain £ P-a -51.15 -43.45 21.49 0.12
MC GF UK Growth -51.19 -48.53 23.83 -0.50
BGF United Kingdom A2 GBP -51.44 -43.70 23.33 0.09
Threadneedle UK C1 GBP -51.50 -39.28 22.57 0.77
HSBC GIF UK Equity AC GBP -51.59 -44.07 21.34 0.04
UBS-ETF FTSE 100 -51.60 -41.54 21.88 0.39
SSgA UK Index Equity Fund P -51.70 -41.12 22.04 0.47
Parworld Track UK CC -51.78
AXA Framlington UK Sel Opps -52.01 -41.40 23.81 0.40
Threadneedle UK Sel. C1 GBP -52.09 -36.02 22.90 1.00
CAAM F UK CC GBP -52.25 -38.31 22.60 0.58
LGT Eq UK GBP B -52.26 -43.72 21.50 0.08
Coutts UK Eq Indx S2 -52.35 -43.30 22.11 0.19
GAM Star UK Dyn Eq GBP Acc -52.53 -47.63 22.13 -0.36
Coutts Equator UK Specialist 2 -52.65 -40.67 23.31 1.02
GAM UK Divers Acc -52.75 -45.57 23.34 -0.14
AXA Framlington UK Gth Acc -52.76 -42.39 24.89 0.23
SWC (CH) Eq Great Britain -53.02 -45.94 22.12 -0.31
Parvest UK C -53.51 -42.94 22.66 0.15
SISF UK Eq A Acc -53.70 -44.59 24.98 -0.03
UK Eq Alpha B GBP -53.75 -46.53 23.44 -0.36
Invesco UK Equity A -53.81 -47.31 23.12 -0.27
VPB FoF Aktien UK B -53.94 -45.71 23.57 -0.22
CS SA (Lux) Equity UK -54.34
Jyske Invest British Equities -54.56 -47.22 24.64 -0.40
BSI-Multinv-UK Stocks A -55.04 -42.01 23.82 0.40
Aberdeen Gbl – UK Eq. A Acc -55.18 -47.42 23.87 -0.31
LIP UK Equity -55.37 -47.01 23.03 -0.42
RIC UK Eq A -56.27 -48.13 23.94 -0.63
Aviva Inv UK Equity Focus A -57.26
UK Alpha I S3 GBP -57.60
Gartmore United Kingdom S1 -58.61 -53.87 26.15 -1.15
JPM UK Eq A Dist GBP -59.14 -55.54 26.70 -1.17
SGAM Eq UK A -62.03 -60.38 24.45 -1.89
iShares FTSE UK Div Plus GBP -62.41 -58.68 26.62 -0.90
Durchschnitt -52.82 -44.35 22.43
FTSE 100 TR -51.33 -40.45 21.92

Aktien Grossbritannien Nebenwerte
Threadneedle UK Sm. Cos C1 £ -56.32 -48.34 27.20 0.46
F&C UK Smaller Cos 1 Acc -58.62 -50.75 27.83 0.18
UK Small Cap Alpha B GBP -62.07 -65.78 28.57 -1.52
AXA Framlington UK Sml Cos -65.48 -62.95 28.83 -1.42
Durchschnitt -58.39 -51.72 26.24
HG Small Cap Ext. (+IT) TR -58.64 -51.50 25.70

Aktien Grossbritannien Dividendenwerte
BNY Mellon UK Equity A GBP -46.52 -38.29 20.70 0.68
JOHCM UK Eq Inc GBP Acc Ret -47.89 -43.00 22.14 0.00
Coutts UK Specialist Eq Inc S2 -48.86
AXA Framlington Mntly Inc Inc -62.30 -60.72 25.66 -1.66
Durchschnitt -50.92 -43.01 21.12
FTSE All Share TR -52.42 -41.73 22.34

Aktien Deutschland
UBAM Dr Ehrhardt Germ. Eq A -43.43 -19.88 21.80 0.17
Lyxor ETF DAX -45.21
Jyske Invest German Equities -45.74 -15.57 25.19 0.68
Santander Deutsche Aktien -46.65 -14.77 24.04 0.95
db x-trackers DAX ETF -46.77
UniFonds -net- -47.09 -17.44 24.41 0.59
UniFonds -47.50 -17.53 24.84 0.67
FT Frankfurt-Effekten-Fonds -47.62 -20.79 26.77 0.27
JPM Germany Eq A Dist EUR -47.68 -17.85 24.73 0.45
SSgA Germany Index Eq. Fund -48.70 -16.04 23.86 0.53
Baring German Grth Acc GBP -48.75 -21.49 27.50 0.12
FLF Equity Germany Cap -48.94 -26.25 25.16 -0.41
LGT Eq Germany EUR B -49.03 -21.88 24.89 0.12
JB EF German Value-EUR B -49.03 -19.67 25.11 0.45
FF Germany A EUR -49.48 -23.05 26.43 -0.04
DWS Investa -49.95 -23.86 27.36 -0.15
DWS ZI Aktien Deutschland -50.38 -14.73 30.53 0.42
LB(Swiss) German Equity -52.39 -31.72 28.07 -0.89
cominv Fondak P -53.23 -28.62 30.79 -0.39
Durchschnitt -48.39 -22.73 25.38
DAX 30 TR -46.71 -15.36 23.63

Aktien Deutschland Nebenwerte
UBS (D) Eq Fd – SmCps Ger -48.30 -27.20 30.60 0.29
UBS (D) Eq Fd – MdCps Ger -48.89 -28.87 29.05 0.16
CS Equity (L) SMCap Germ. B -50.27 -38.62 30.10 -0.65
Durchschnitt -47.61 -30.89 27.16
SDAX TR -51.78 -37.27 29.42

Aktien Frankreich
Tricolore Rendement Cap -35.94 -16.91 17.87 1.30
Centifolia Cap -37.87 -15.36 18.82 1.63
Metropole France -40.07 -30.13 19.85 0.24
Aviva Inv French Equity A -43.12
SSgA France Index Eq Fund P -45.30 -27.69 22.32 1.28
Parvest France C -46.76 -29.72 21.57 0.51
KBL Richelieu France -47.08 -38.44 20.36 -0.49
FF France A EUR -47.21 -24.43 22.98 1.26
Reyl (Lux) GF Elite France B -50.56 -38.59 25.03 -0.28
KBL Richelieu Special -51.81 -44.12 23.68 -0.77
Selection Action Rendement -56.40 -42.83 24.61 -0.68
Durchschnitt -47.34 -33.38 22.23
CAC 40 CR -48.77 -35.05 22.30

Aktien Frankreich Nebenwerte
RP Selection France -46.92 -38.39 23.14 0.00
Digital Stars Euroland A -53.25 -38.54 25.75 -0.02
UBS (F) Small & Mid Cap -53.88 -36.56 28.74 0.17
Durchschnitt -50.48 -38.33 24.99
CAC Mid&Small190 CR -49.63 -32.93 26.57

Aktien Italien
World Invest Italian Equities -45.49 -42.38 19.05 -0.01
Vitruvius Italian Equity EUR -47.86 -39.98 20.53 0.28
Base Invts Eq Italy -48.29 -39.39 19.79 0.29
WEF I Funds Italian Eq DE -48.86
CS Equity (L) Italy B -50.50 -40.89 21.97 0.37
Symphonia Lux – Italian Equity -51.59
Pioneer Italian Eq E -51.75 -39.48 23.05 0.52
GEN INV Italian Equities D CAP -52.17 -46.37 22.63 -0.82
CAAM F Italy CC EUR -52.28 -42.40 22.69 -0.04
db x-trackers S&P/MIB INDEX -52.48
SSgA Italy Index Equity Fund P -52.72 -42.64 22.32 -0.07
SISF Italian Eq A Acc -53.16 -43.43 26.09 -0.11
Parvest Italy C -54.68 -47.01 23.95 -0.99
FF Italy A -55.53 -42.34 26.82 -0.01
AWF Italian Equities AC -55.56 -45.72 26.52 -0.34
Oyster Italian Opps EUR -56.13 -46.13 25.81 -0.38
Durchschnitt -51.56 -42.22 22.28
MIBTEL CR -54.11 -46.35 22.87

Aktien Italien Nebenwerte
Willerequity Italian Renais -43.54 -37.16 19.43 0.55
Oyster Italian Value EUR -55.59 -39.93 30.19 0.24
Durchschnitt -50.92 -44.30 23.42
Comit Small Cap R -50.90 -46.95 24.36

Aktien Spanien
SSgA Spain Index Eq. Fund P -43.40 -1.59 23.88 1.02
DWS Iberia-Fonds -43.53 -8.38 25.58 0.47
FF Iberia A EUR -50.31 -13.94 27.44 0.11
Durchschnitt -44.71 -16.34 23.00
Madrid SE CR -46.87 -19.67 23.16

Aktien Schweiz
DM Swiss Equity Asymmetric A 3.73
SVA-Swiss-Value -18.49
AS Eq-Flex Switzerland CHF -23.31
Mirabaud Fd Swiss Caps A -24.70 -14.22 12.74 0.69
RFP Swiss Equity Plus A -29.72 -24.67 17.47 -0.12
SWC (CH) Eq Value Switzerld -31.96 -25.25 13.61 -0.33
Vitruvius Swiss Equity CHF -32.05 -16.38 13.81 0.50
BDG Equity Swiss Stocks -32.73 -24.52 14.06 -0.18
UBS-ETF SMI -32.89 -22.44 14.26 0.02
XMTCH (CH) on SMI� -32.99 -22.60 14.28 0.00
SWC (CH) SMI� Index A -33.13
db x-trackers SMI ETF -33.35
VF – Valiant Aktien Schweiz P -33.47
WinFund Eq-Index Switzerland -33.50 -24.32 14.28 -0.23
iShares SMI (DE) -33.55 -23.77 14.11 -0.16
Gottardo Equity Fund Switzerl -33.59 -25.12 14.41 -0.46
UBS (CH) Eq-Switzerland -33.64 -23.06 14.48 -0.11
DWS (CH) Helvetia Aktn 130 -33.68 -21.09 16.52 0.20
JB (CH) Swiss Leading-CHF A -33.73 -22.97 14.59 -0.08
UBS (CH) Eq-UBS 100 Adv. -33.85 -21.92 14.87 0.16
BCGE Synch Mkt Fd-Swiss Eq -34.00 -21.18 14.73 0.34
Fortuna Equity Switzerland -34.08 -21.27 14.74 0.31
Pictet (CH)-Swiss Mkt Trck-P -34.18 -21.13 14.82 0.38
UBS 100 Index-Fund Switzerld -34.21 -22.01 14.81 0.13
ZKB Fonds Aktien Schweiz -34.25 -23.56 15.02 -0.23
SSgA Switzerland Ind. Eq CHF P -34.26 -24.20 14.43 -0.26
Unigest-Swiss Minimum Var. -34.28 -14.01 17.31 0.41
SWC (CH) SPI� Index A -34.30
MI-FONDS (CH) – SwissStock A -34.36
PostFinance Fonds Suisse -34.43 -23.81 14.61 -0.28
SWC (CH) Eq Switzerland -34.46 -25.60 14.67 -0.80
NZB Swiss Opportunity Fund -34.66 -13.39 16.49 0.52
PriFund Swiss Equities AC -34.68 -20.74 15.81 0.19
SaraSwiss -34.87 -24.91 15.03 -0.76
BSI-Multinv-Swiss Stocks A -34.98 -19.89 15.71 0.66
CS Equity (CH) Swissac -35.15 -21.08 15.90 0.34
LODH Swiss Leaders P -35.17 -23.53 14.92 -0.22
CL (CH) Swiss EF -35.28 -19.92 15.36 0.53
Skandia Swiss Equity A1 -35.29 -22.78 18.45 -0.02
Dexia Eq L Switzerland CC -35.31 -23.81 14.88 -0.26
LGT Eq Switzerland CHF B -35.32 -24.73 14.44 -0.38
CS Sel (CH) Swiss Eq 130/30 A -35.63 -22.18 15.89 0.07
CS Equity (CH) CH Blue Chips -35.72 -24.92 15.35 -0.62
AWF Swiss Equities AC CHF -35.78 -20.59 16.34 0.28
JB EF Swiss-CHF B -36.04 -23.28 15.83 -0.20
AMC Pro Swiss Equity A -36.19 -26.02 15.46 -1.11
BSI-Multihelvetia A -36.28 -25.45 15.43 -0.45

Pictet(CH)En-Swiss Eq 130/30 -36.41
Pictet (CH)-Swiss Eq-P -36.50 -22.72 16.36 -0.03
Pictet-Eth(CH)-Swiss Sustain-P -36.57 -23.03 15.67 -0.10
LLB Akt Schweiz CHF -36.60 -26.57 16.35 -0.79
AMC Pro Active Swiss A -36.75
FF Switzerland A -36.86 -21.91 16.20 0.12
SVM Value Fund -36.93 -22.95 15.65 -0.02
IAM – Swiss Equity Fund -36.95 -26.45 15.09 -0.65
Allianz-dit Fonds Schweiz -37.06 -22.08 17.70 0.06
UBAM Swiss Equity A C -37.17 -21.37 16.01 0.16
AIG PB Equity Fund Switzerland -37.33 -27.89 16.15 -1.15
UBS-ETF SLI Swiss Leader Ind -37.36
XMTCH (CH) on SLI� -37.42
Swiss Life Eq Switzerland -37.47 -30.21 15.11 -1.52
CIC CH Fd-Action Swiss CHF B -37.56 -28.60 16.20 -0.90
LIP Swiss Equity -37.59 -24.09 16.38 -0.17
LLB Schweiz Performer -37.69 -23.39 16.16 -0.14
Popso Swiss Equity -37.77 -27.60 15.75 -0.96
Aquila-Corby Swiss Eq CHF -37.82 -20.62 19.17 0.08
Vontobel Swiss Equities -37.82 -21.79 16.71 0.13
Hyposwiss (Lux) Schweiz CHF -37.97 -23.25 17.18 -0.11
BFI SwissStock (CHF) R -38.46 -29.62 16.02 -1.83
Quantus Top of Cl of Swiss Eq -38.46 -23.24 16.42 -0.07
SISF Swiss Eq A Acc -38.47 -25.62 18.53 -0.26
VPB Aktienfds Schweiz B -38.72 -29.48 15.98 -1.47
Raiffeisen SwissAc B -39.13 -20.90 17.72 0.21
Helvetia Growth Fund A -39.19 -28.31 17.88 -0.48
VPB FoF Aktien Schweiz B -39.24 -8.77 18.38 1.00
EFG Equity Funds Switzerland -39.31 -26.34 17.50 -0.46
Vontobel Swiss Stars Eq B CHF -39.36 -21.75 17.72 0.10
BB Entrepreneurial Fund -39.55
Coutts Eq Swiss Equity Series2 -39.74 -23.21 17.05 -0.11
B&P Vision-Q-Sel Switzerland -39.90 -20.20 17.82 0.15
OP Swiss Opportunity -39.91 -18.60 16.99 0.59
SISF Swiss Eq Opp A Acc -40.32 -17.49 19.84 0.28
MI-Fonds (Lux) – SwissStock B -40.33 -29.00 17.63 -0.77
CAAM F Switzerland CC CHF -40.47 -28.38 16.94 -0.98
JB Quality CH Equity B -41.09 -20.38 19.63 0.13
World Invest – Swiss Equities -41.37 -29.29 18.06 -0.37
Parvest Switzerland C -41.38 -25.80 17.72 -0.40
Raiffeisen Futura Swiss Stock -42.13 -12.82 22.96 0.36
DWS Aktien Schweiz -42.29
LLB Akt & Opt Schweiz CHF -42.37 -34.78 17.69 -1.04
DWS Zuerich Inv Aktien CH -42.59 -15.39 21.15 0.40
Base Invts Eq Switzerland -42.61 -32.34 17.66 -0.96
M&C Swiss Equity Essentials P -46.05
Valartis Swiss Eq Optimized Fd -49.78 -43.42 21.97 -1.03
Durchschnitt -35.42 -22.57 15.34
SPI TR -34.05 -20.46 14.86

Aktien Schweiz Nebenwerte
AMG Substanzwerte Schweiz -21.14 27.36 14.88 1.27
Mirabaud Fd Small & Mid Cps A -29.85 8.48 21.53 1.44
BGF Swiss Opp. A2 CHF -31.36 8.06 19.39 1.29
Commcept Swiss Mid &Sm. Cps -34.58 -13.04 20.45 0.02
Reichmuth Pilatus -39.50 -6.55 19.83 0.37
UBS (CH) Eq-Sm Caps Switzerl -39.79 -11.58 21.19 0.23
SWC (CH) Eq SMC Switzerld A -40.35 -8.21 21.88 0.93
Valartis Swiss M&S Cap Selec -41.08 -19.07 22.90 -0.27
XMTCH (CH) on SMIM� -41.09 -11.45 22.97 0.21
Asselsa Small & Mid Caps CH -42.01 -26.04 26.49 -0.71
JB EF Swiss S&Mid Cap-CHF B -42.14 -12.92 23.97 0.11
UBS (CH) Eq-Mid Caps Switzerl -42.31 -15.61 21.90 -0.23
Pictet (CH)-Swiss Mid-Sm Cap -42.34 -10.25 23.42 0.35
SISF Swiss S&M Cap A Acc -42.65 -9.98 24.22 0.35
CS Equity (CH) Sm.&Mid Cap -42.91 -13.07 24.32 0.08
RBZ Swiss Small & Mid Caps -43.92 -16.22 26.65 -0.14
Vontobel Sw. M&SCap Eq B -44.78 -17.24 24.04 -0.44
LODH Opp Sw. Smll & Mid Caps -45.47 -18.72 24.15 -0.62
RFP Small & Mid Caps CH -46.11 -29.54 27.65 -0.86
AIG Eq S&M Caps Switzerld A -47.50 -29.61 25.41 -1.27
LODH Swiss Cap (ex-SMI) P -47.71 -16.07 23.45 -0.21
Regiofonds Zuerichsee -47.99 -17.35 24.86 -0.26
Vontobel Swiss Sm. Companies -48.77 -16.79 25.72 -0.25
CL (CH) Swiss Small Cap EF -49.17 -15.31 25.39 -0.12
LLB Akt Regio Bodensee CHF -49.99 -19.55 26.19 -0.39
SaraSelect -51.05 -17.17 23.58 -0.20
3V Inv Swiss Small & Mid Cap -54.37 -45.84 27.23 -1.52
Durchschnitt -42.85 -13.89 22.74
SPI Small & Mid TR -40.89 -14.00 20.97

Aktien Österreich
SSgA Austria Index Equity Fund -68.96 -62.00 37.26 -1.03
SWC (CH) Eq Austria -69.63 -61.82 37.90 -1.09
Durchschnitt -64.10 -50.79 35.14
ATX Prime CR -67.65 -59.89 36.83

Aktien Belgien
Petercam Equities Belgium Cap -57.25 -43.48 26.65 -0.19
Durchschnitt -55.34 -42.03 27.46
Brussels SE TR -53.13 -38.26 25.54

Aktien Niederlande
SSgA Netherlands Index Equity -51.25 -29.54 26.37 1.03
Dexia Eq L Netherlands CC -56.07 -43.27 28.42 -0.57
ING(L)Inv Dutch Equity P C -56.56 -43.25 28.90 -0.44
Durchschnitt -53.79 -40.47 26.36
AEX CR -57.38 -46.41 28.21

Aktien Schweden
Skandia Swedish Growth A1 -50.44 -37.77 28.15 0.31
SSgA Sweden Index Equity Fd P -52.15 -39.05 29.35 0.06
Nordea 1 – Swedish Eq. BP S -53.52 -43.58 28.30 -0.70
Jyske Invest Swedish Equities -56.10 -42.98 30.67 -0.40
Skandia Swedish Equity A1 -57.63 -42.33 29.21 -0.29
Durchschnitt -52.56 -39.52 27.42
OMX Stockholm All Share CR -55.40 -45.20 27.95

Aktien Nordamerika
GAM N Am Gth Acc -26.93 -37.00 17.06 0.30
WEF I US Equities AU -29.23 -25.78 16.74 1.43
JOHCM US Opps Ret GBP -30.27
GAM Star US Sm Mid Eq USD -31.90
MSS American Franch. A USD -32.33 -35.74 16.98 0.37
Robeco US Premium Eq D USD -33.17 -33.29 17.31 0.78
CIC CH Fund-Action America B -33.84 -31.53 18.24 0.56
LM CB US Apprciatn A Ds A US -34.30
Vontobel US Value Eq B USD -35.66 -41.42 16.48 0.03
B&P Vision-Q-Sel N. America -36.34 -37.84 18.93 0.21
JPM Amer Lrge Cp A Dist USD -36.60 -33.47 17.92 0.73
FLF Equity Growth USA Cap -36.96 -30.48 19.62 1.08
Threadneedle Am Ext Alp. GBP -37.07
ING(L)Inv US Hi Div P C -37.44 -37.31 17.97 0.53
Long Term Value Trust USD -37.47 -40.50 19.77 0.09
F US Equity A Acc USD -37.53 -36.90 18.76 0.68
LB Opps USD Adv Acc -37.61
US Large Cap Value RA USD -37.69 -40.48 19.83 0.12
MFS Mer US Val A1 USD -37.74 -32.57 18.16 1.30
Pioneer North Am Bas Val E -38.12
JB Quality USA Equity B -38.48 -37.40 18.80 0.49
Lyxor ETF Dow Jones Industrial -38.48 -32.56 19.12 0.71
N Amer Lrg Cap Value V S -38.49 -39.33 20.68 0.18
GAM Star US All Cap Eq USD -38.77
SWC (LU) Eq Sel N. America B -39.04 -38.45 20.18 0.49
Aberdn Gl – America Eq A Acc -39.11 -35.82 20.04 0.67
NAmerican LgeCap Cor I S USD -39.17 -38.61 20.26 0.29
GSGMS Alpha+ US Eq Pf Base -39.25
Pioneer US E -39.29 -37.27 18.43 0.65
GS US CORE Flex Pf Base Acc -39.31
Eaton Vance US Value M2 USD -39.34 -32.92 18.62 1.29
LB US Lrg Cap Gth USD Adv Ac -39.56
AB-American Growth Pf A USD -39.69 -42.04 19.43 -0.01
JB EF US Leading-USD B -39.76 -37.88 18.12 0.49
ING(L)Inv US Growth P Cap -39.78



Wissen Sie, welche Fonds zu Ihrer Anlagestrategie passen? Finden Sie es jetzt einfach selbst heraus: Mit dem Fund Finder von Swissquote 
erfahren Sie gleich online, welche Fonds bei Ihnen in Zukunft hoch im Kurs stehen. Swissquote Bank bietet Ihnen nicht nur die grösste 
Auswahl an Fonds sondern auch ein besonderes Angebot bei Kontoeröffnung an unserem Messestand.
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Rangliste Aktienfonds

Inform.-
Rendite1 Rendite2 Risiko3 Ratio4

2008 2006–08 2006–08 2006–08

Aktien Nordamerika (Fortsetzung von Seite SB 12)
Dexia Sus North America AC -45.61 -45.73 20.26 -0.51
FLF Eq, High Dividend USA C -45.61 -42.48 22.39 -0.07
Dexia Eq L Nasdaq CC -45.64 -42.92 23.81-0.07
SISF QEP US Core C Acc -39.81 -38.52 18.73 0.41
F US Growth A Acc -39.90 -40.32 18.72 0.29
N Amer Lrg Cap Value II S -40.00 -36.86 18.51 0.37
SSgA US Alpha Equity Fund I P -40.11 -40.09 19.28 0.26
Invesco US Structured Equity A -40.11 -36.80 19.77 0.52
LM US Gth and Val A Ord USD -40.15 -39.20 18.42 0.35
Pioneer US Research E -40.25 -37.26 18.23 0.66
GS US Premier Eq Base Acc -40.29
Petercam Eq N. America Cap -40.34 -35.60 18.83 0.61
Willerequity North America -40.40 -40.47 18.23 0.14
N Amer Lrg Cap Value III S -40.44 -32.59 19.32 0.88
SISF US Large Cap Alpha A Acc -40.46
US Research RA EUR -40.52 -37.93 18.99 0.49
MSS US Val Equity A USD -40.70 -43.25 19.45 -0.08
PF (LUX)-US Equities-P C -40.73 -35.95 20.21 0.94
Intech US RskMgdCor A USD -40.81 -40.84 19.20 0.19
F&C Nth Amer Eq A EUR -40.82 -40.65 20.47 0.14
JPM US Val A Dist USD -40.82 -38.20 18.69 0.37
PF (LUX)-US Eq Sel-P C -40.93
BGF US Basic Val A2 USD -40.99 -39.38 18.70 0.20
LGT MM Eq N. America USD B -41.03
CS Equity (L) USA B -41.07 -41.53 18.84 0.06
CAAM F USA CC USD -41.08 -40.43 18.89 0.34
CIF US Equity Investors B USD -41.08 -39.01 18.42 0.37
Skandia US Large Cap Value A1 -41.09
JPM US Slct Eq A Acc USD -41.13 -35.90 19.20 0.57
CL (CH) US Quant EF A -41.14 -39.94 19.02 0.29
iShares S&P 500 USD -41.17 -39.03 19.08 0.61
JPM US Disc Eq A Acc USD -41.21 -39.82 19.16 0.19
Dexia Eq L USA CC -41.22 -39.82 19.01 0.49
JPM US Sel 130/30 A acc USD -41.22
GS US CORE Eq Pf Base Curr -41.24 -43.32 18.46 -0.26
PF (LUX)-USA Idx-P C -41.24 -39.18 19.10 0.58
db x-trackers MSCI USA TRN -41.25
LM CB US LrgCapGth A Ds A -41.25
N American Lrg Cap Gth I S -41.25 -42.07 21.29 -0.02
MFS Mer US Resrch A1 USD -41.26 -38.93 19.57 0.63
Vanguard US500 StckIdx Inv -41.31 -39.46 19.08 0.52
Coutts Eq US Eqty Idx Eq S2 -41.33 -40.85 19.10 0.23
DB Platinum IV Croci US R1C -41.33 -37.71 19.30 0.54
SSgA US Index Equity Fund P -41.36 -39.54 19.07 0.58
WinFd Equity-Index USA -41.36 -40.37 19.04 0.32
SGAM Fund Eq US Spect. AC -41.37
SWC (CH) Eq Cont North-Amer -41.38 -39.30 19.99 0.60
LLB Akt Nordamerika USD -41.41 -42.16 19.07 -0.05
SWC (CH) MSCI� USA Index A -41.43
AIG PB Eq Fund North America -41.48 -37.65 19.10 0.56
Vitruvius US Equity B USD -41.48 -39.02 19.94 0.29
JPM Amer Eq A Dist USD -41.51 -39.96 19.72 0.20
iShares MSCI N. America USD -41.52
LM US Fundmntl Val A Ord EUR -41.52 -42.11 18.53 -0.03
MFS Mer US Large Gth A1 USD -41.59 -41.59 19.46 0.04
SISF US Large Cap A Acc -41.61 -40.10 19.21 0.23
JPM US Eq C Acc USD -41.63
T Rowe US Lrg Cap Val Eq A -41.65 -39.86 20.14 0.26
AB-American Value Pf A USD -41.72 -42.46 18.53 -0.06
LODHI-LSV US Value P A -41.74
UBS L Eq Sic USA Quant $ P-a -41.80
UniNordamerika -41.80 -34.70 19.77 0.78
EFG American Values USD -41.84 -41.25 20.44 0.05
LM CB US FdmntlVal A Ds A -41.85
BNY Mellon S&P 500 Idx Tkr $ -41.86 -41.05 19.07 0.18
Reyl (Lux) GF N Am Eq USD B -41.88 -41.71 19.73 0.01
UBS (CH) Eq-USA -41.96 -41.44 20.14 0.07
AMC Pro US Equity -41.97 -40.37 18.98 0.35
UBS L Eq Fd USA $ P-a -41.97 -41.50 20.14 0.06
N Amer Lrg Cap Value IV S -41.98 -42.28 19.61 -0.04
BSI-Multiamerica -42.00 -43.13 19.36 -0.15
BGF US Foc Value A2 USD -42.06 -43.40 20.43 -0.09
BSI-Multinv-US Stocks A -42.16 -44.73 19.17 -0.41
Parworld Track N. AmericaCC -42.20
GS US Equity Pf Base Acc -42.24
CS SA (Lux) Equity USA -42.27
GS US Value Eq Base Acc USD -42.29
LM US LC Gth A Ord USD -42.32 -47.38 20.22 -0.44
Gottardo Equity Fund North-Am -42.37 -40.86 19.15 0.14
HSBC GIF US Index AD USD -42.52 -40.96 20.57 0.12
Allianz RCM US Equi -C- USD -42.53 -38.43 20.66 0.40
CAAM F US Opp CC USD -42.54 -41.33 19.39 0.08
Putnam Growth & Income A -42.55 -48.73 19.47 -0.72
LIP North America Equity -42.58 -42.72 19.52 -0.09
BGF US Flexi Eq A2 USD -42.60 -41.18 19.49 0.06
US Eq Alpha B USD -42.61 -40.81 19.69 0.20
LM US Agg Gth A Ord USD -42.63 -47.83 20.41 -0.61
BNY Mellon US Dyn Value A -42.64 -39.58 20.42 0.21
JPM US 130/30 A acc USD -42.64
KBC Equity (L)-N Amer USD -42.77 -43.17 19.39 -0.37
UBS L Eq Sic USA Growth $ P-a -42.77 -40.84 21.31 0.09
Gutzwiller One -42.80 -45.57 20.08 -0.31
Parvest USA LS30 C -42.94
Mirabaud E USA A USD -43.00 -42.54 22.18 -0.05
ING(L)Inv US Enh Cre Conc P C -43.02 -43.03 19.71 -0.19
Fortis L Equity USA Cap -43.03 -40.60 19.65 0.28
LODHI-Baron US Growth P A -43.04
CatW-American Eq at Work C -43.05 -48.35 20.18 -0.49
HSBC GIF US Equity AD USD -43.11 -39.30 20.44 0.29
SGAM Eq US Concent Core AC -43.13 -49.69 20.19 -0.67
Finter Fund US Equities -43.18
Comgest Growth America USD -43.34 -50.48 18.97 -0.75
GS US Growth Equity Base Curr -43.38 -41.80 21.94 0.01
Base Invts Eq USA -43.42 -38.10 19.84 0.45
LGT Eq North America USD B -43.43 -43.46 19.05 -0.24
L Select US Select Growth A US -43.46 -41.10 22.52 0.05
Putnam Investors US Cor Eq A -43.51 -49.36 21.08 -0.90
ING(L)Inv US Opp Eq P C -43.53
LODHI-Alto US Equity P A -43.65
BDB US Stock B -43.71 -42.52 20.02 -0.12
FF American Divers A USD -43.73 -42.37 19.47 -0.09
Putnam New Opportunities A -43.76 -46.59 20.78 -0.64
F Mutual Beacon A Acc USD -43.80 -42.60 19.74 -0.09
Threadneedle American C1 -43.80 -38.35 21.40 0.35
Vontobel US Eq B USD -43.95 -40.41 18.71 0.28
Popso USA Equity -44.00 -40.19 18.79 0.25
Aviva Inv American Equity A -44.05
JB EF US Value-USD B -44.06 -39.93 19.40 0.33
Lyxor ETF MSCI USA A Cap/Dis -44.06
SMF – Sel US Lrg Cp CreGr A1 -44.23 -41.78 20.48 0.01
Fortis L Eq Best Selec USA C -44.25 -39.53 20.93 0.41
BDB US Value Stock B -44.27 -40.53 19.41 0.23
FF America A -44.27 -45.12 19.25 -0.66
Davis Value A -44.30 -44.26 19.48 -0.29
PriFund USA Equities AC -44.30 -42.19 20.11 -0.02
Hyposwiss (Lux) USA USD B -44.38 -41.04 19.64 0.08
LM CB US Agg Gth A Ds A USD -44.43
Oyster USA Opps USD -44.56 -52.07 23.01 -0.83
UBS L Eq Sic USA Value $ P-a -44.57 -45.62 20.68 -0.37
EFG M-M North American -44.70 -43.39 19.57 -0.22
F US Opp A Acc USD -44.70 -39.98 24.00 0.12
AXA Framlington Am Gth Acc -44.74 -41.39 22.35 0.03
M&G American A Inc -45.04 -40.33 21.42 0.16
UBS (L) KSS-US Eq USD B -45.12 -47.34 21.01 -0.69
PowerShares EQQQ -45.24 -40.18 23.83 0.11
CIF US Equity B USD -45.38 -50.25 19.95 -1.12
Principal GI US Equity A Acc -45.40 -41.73 21.33 0.01
MSMM US Eq B -45.46 -42.74 20.46 -0.23
JPM US Strat Gth A Dist USD -45.48 -43.33 21.13 -0.14
Skandia US Capital Growth A1 -45.59 -43.65 21.29 -0.14

1 Rendite im Jahr 2008 in Franken; 2 Rendite vom Jahr 2006 bis 2008 in Franken;
3 annualisierte Volatilität (Standardabweichung) in Franken. Die annualisierte In-
formation-Ratio in Franken ergibt sich, indem die monatliche Volatilität mit der
Wurzel aus 12 multipliziert wird.; 4 Die Information-Ratio entspricht der durch-
schnittlichen Überschussrendite gegenüber dem risikolosen Zinssatz, geteilt
durch die Standardabweichung der negativen Überschussrenditen.

Quelle: Lipper
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Aktien Nordamerika (Fortsetzung)

BNY Mellon US Equity A USD -45.68 -47.34 20.81 -0.64
VPB Aktienfds USA B -45.71 -49.83 19.79 -1.58
Parvest USA C -45.74 -44.90 21.60 -0.42
UBP Multifunds US Equity A -45.75 -43.74 19.97 -0.27
Eaton Vance US Grwth A2 USD -45.76 -44.29 19.92 -0.38
T Rowe US Lge Cap Grh Eq A -45.84 -47.45 22.11 -0.43
GEN INV North America FoF D -45.91
Skandia US Large Cap Grw A1 -46.04 -47.03 22.54 -0.34
N Amer Lrg Cap Value I S -46.07 -44.62 21.40 -0.20
Nordea 1 – N. Amer Grw BP U -46.14 -48.92 22.72 -0.48
LMS US Eq AC EUR -46.14 -49.28 20.16 -1.34
Jyske Invest US Eq -46.15 -38.65 22.13 0.24
RIC US Eq B -46.18 -43.02 20.43 -0.34
FundQuest USA CC -46.19
LODHI-Lotsoff US Core P A -46.20
Gartmore US Opps A -46.21 -43.60 21.80 -0.13
BGF US Growth A2 USD -46.25 -46.93 20.69 -0.44
Dexia Quant Equities USA USD -46.25 -47.07 20.45 -0.86
Altea Kraus Eq N. America R -46.33 -46.69 21.45 -0.54
Investec GSF American Eq. A -46.35 -42.60 21.09 -0.09
MSS US Equity A USD -46.35 -46.89 19.18 -0.54
BCGE Synch Mkt Fd-US Eq -46.52 -48.19 20.82 -0.82
bfw us quant selection -46.58 -42.57 21.99 -0.04
AB-American Eq Bld Pf A USD -46.66 -48.44 19.64 -1.66
Henderson HF Am Eq A2 USD -46.71 -37.94 21.31 0.36
CS Equity (L) USA Value B -46.87 -46.07 22.38 -0.30
Coutts Equator US Specialist 2 -47.02
Investec Am. A Acc Net GB -47.07 -43.40 22.34 -0.14
SLF (LUX) Eq USA R -47.18 -47.54 19.97 -0.96
WEF I Focused US Grwth Eq AU -47.23 -46.96 21.14 -0.38
T Rowe US Blu Chip EQ CI A -47.26 -45.62 22.05 -0.36

Pleiade North American Eq -47.33 -52.59 23.02 -0.61
Janus US Research A USD Acc -47.34 -45.75 21.30 -0.44
UBS US Equities 130/30 B -47.38
EFG Equity Fds North America -47.60 -45.95 21.04 -0.53
FF American Growth A -47.84
SGAM Eq US Multi Strat. AC -47.84 -51.08 21.33 -1.31
CL (Gue) North America EF -48.04 -50.22 20.70 -1.48
JPM US Dyn A Dist USD -48.07 -48.57 20.95 -0.71
Alger US LargeCap A -48.10 -46.42 21.49 -0.45
KBL Key-North America USD -48.14
Janus US Twenty A USD Acc -48.15 -36.66 22.47 0.31
T US Value A Acc USD -48.43 -51.90 22.62 -0.66
Skandia US All Cap Value A1 -48.44 -43.42 23.35 -0.13
DWS (CH) – US Equities -48.47 -46.42 20.97 -0.58
N American Lrg Cap Gth III S -48.60 -45.95 21.77 -0.30
Melchior N Amer Opps USD A -48.84 -45.92 21.85 -0.31
SGAM Eq US Relative Value AC -48.97 -51.80 21.96 -0.88
UBS L Eq Fd US Opp $ P-a -49.06 -50.18 22.82 -0.76
Alger American Asset Growth A -49.30 -34.24 22.96 0.56
SGAM Eq US Large Cap Grw A -49.62 -51.24 22.66 -0.74
Parvest US Value C -49.69 -58.27 23.04 -1.10
AMC Pro Active US Equity A -49.83 -51.02 22.94 -0.54
DWS Invest US Equities LC -50.15 -47.49 22.25 -0.53
VPB FoF Aktien USA B -50.37 -51.85 21.80 -0.85
OFI Sel. Dreman US Eq A EUR -50.43 -53.82 20.11 -1.17
Balius Sector Rotation Fund B -50.56
Abrias-US Eq Value B USD -50.71
New Star GIF US Opps USD -50.75 -54.47 24.08 -1.00
Skandia US Value A1 -51.14 -58.90 24.66 -0.99
Performa US Equities -51.25 -46.76 21.78 -0.59
Baring North America USD -51.34 -48.62 24.22 -0.41
Robeco 130/30 N. Am D EUR -51.46 -50.52 23.70 -0.43
JB EF US-USD B -52.00 -56.97 25.81 -0.88

M&G N. American Value A Acc -52.40 -54.52 24.39 -0.81
UBAM Neubg. Berman US Eq A -52.85 -51.79 24.17 -0.60
NAmerican LgeCap Cor II S -52.94 -53.42 25.08 -0.69
Oyster US Dynamic USD -53.13
MSS US Equity Growth A USD -53.57 -50.71 24.78 -0.48
UBAM Calamos US Eq Grwth A -53.76 -52.61 25.38 -0.70
Focus America P Cap -54.20 -59.52 24.83 -1.04
Janus US AllCap Gwth A USD -54.30 -49.57 26.08 -0.43
LS US LC Growth RA USD -54.33 -55.21 24.08 -0.97
Wyper Hippocrates C USD -54.80 -46.96 23.66 -0.28
N American Lrg Cap Gth II S -55.35 -53.57 26.13 -0.57
LB USA Val USD Adv Acc -56.55 -57.26 26.66 -0.89
Brandes US Eq USD A -58.98 -62.47 27.11 -1.18
Nordea 1 – N. Amer Val BP U -59.29 -62.97 28.74 -1.26
LM Value A Ds A USD -59.43 -66.02 24.96 -1.93
OFI Select Turner US Eq. A EUR -61.50
LODHH-Legg Mason US P A -61.96
LM Growth A Ds A USD -63.45 -64.18 27.84 -1.29
Durchschnitt -43.33 -41.87 19.43
S&P 500 TR -40.77 -37.85 19.07

Aktien Nordamerika Nebenwerte
Janus US Strat Val A USD Acc -32.77 -31.02 17.90 0.89
N Amer Sml Cap Val II S USD -35.93 -31.29 20.94 0.90
SISF US Sm Cos A Acc -37.36 -28.92 21.04 2.20
SISF US S&M Cap Eq A Acc -37.40 -30.77 19.68 1.30
LM Royce Sm Cos A Dis A USD -37.56 -36.54 24.08 0.39
UBS L Eq Fd Mid Cps USA $ -37.69 -35.13 21.91 0.84
NAmerican Mid Cap Val I S USD -38.77 -41.85 21.70 0.02
Parvest US Small Cap C -38.81 -36.23 20.86 0.47
T Rowe US Smll Cos Eq Cl A -39.17 -43.32 21.59 -0.15
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Aktien Nordamerika Nw (Forts. von Seite SB 13)
Pioneer US Mid Cap Val E -39.52 -39.19 19.89 0.27
CS Equity (L) SmCap USA B -39.69 -42.25 22.17 -0.01
GS US SmCp Cr Eq Base Acc -40.10 -47.46 22.21 -0.46
Digital Stars US Acc -40.40 -38.00 22.02 0.34
LB US Sml Cap Gth USD Adv -41.08
Fortis L Eq Sm Caps USA Cap -41.26 -43.78 22.54 -0.20
MSS US Small Cap Grw A USD -41.29 -43.82 21.43 -0.10
BGF US Opps A2 USD -41.40 -36.93 21.25 0.38
JPM US Dyn Sml Cp A Acc USD -41.61 -42.87 23.90 -0.04
Wanger US Smaller Cos -41.68 -42.76 21.66 -0.07
OFI Sel Third Av US Eq A EUR -43.18 -50.84 23.12 -0.57
N Amer Sml Cap Grth II S USD -43.37 -38.18 25.30 0.24
RIC US Sml Cap Eq A -43.94 -42.26 22.56 -0.02
BGF US SmllCap Value A2 USD -44.53 -48.07 24.43 -0.41
GS US Growth Opps Base Curr -44.59 -40.87 22.63 0.11
MSMM US Sml Cap B -44.64 -42.53 22.84 -0.07
Putnam US Small Cap Val Eq A -44.73 -53.59 23.90 -0.92
Threadneedle Am Sm Cos C1 -44.93 -41.13 23.61 0.07
Threadneedle Am Select C1 -45.12 -39.50 21.92 0.17
F US Small-Mid Cap Gro A Acc -45.49 -46.21 23.12 -0.47
NAmerican Mid Cap Val II S -45.75 -47.54 23.89 -0.37
Parvest US Mid Cap C -46.16
Davis Opportunities A -46.57 -48.24 19.79 -0.60
NAmerican Mid Cap Gth I S -47.31 -45.49 24.88 -0.21
SWC (LU) Eq SMC Nth Am. B -47.70 -50.50 21.32 -0.95
JPM US Sml Cp Gth A Dist USD -47.83 -43.37 24.66 -0.07
Gartmore US Smaller Cos A -48.20 -50.91 27.08 -0.65
WEF I US Mid & Sm. Cap Eq AU -48.79 -45.99 23.92 -0.43
NAmerican Mid Cap Gth II S -49.26 -39.69 25.65 0.14
UBS L Eq Fd S-Caps USA $ P-a -49.28 -49.40 24.37 -0.78
N Amer Sml Cap Val I S USD -49.36 -54.16 25.62 -0.93
Alger US SmallCap A -49.78 -41.49 23.82 0.08
LM R US SmallCapOpp A Ds A -50.86 -52.53 26.51 -0.78
SGAM Eq US S Cap Value AC -51.26 -56.76 26.41 -1.14
SGAM Eq US Mid Cap Grwth AC -51.86 -47.35 25.55 -0.32
N Amer Sml Cap Grth I S USD -53.70 -53.03 26.84 -0.78
JPM Amer Micro Cp A Dist USD -55.01 -61.41 26.01 -1.45
MFS Mer US Mid Gth A1 USD -55.01 -57.76 25.20 -1.47
Janus US Venture A USD Acc -55.34 -43.73 26.84 -0.11
Alger US MidCap A -58.62 -49.63 26.54 -0.45
Durchschnitt -42.99 -42.19 21.61
Russell 2000 TR -37.75 -37.70 22.49

Aktien Kanada
UBS (CH) Eq-Canada -48.64 -31.34 26.70 1.38
UBS L Eq Fd Canada CAD P-a -48.82 -31.80 26.79 1.28
SSgA Canada Index Eq. Fund -49.11 -34.00 27.35 0.87
Durchschnitt -49.74 -40.43 24.92
Toronto SE 300 Composite CR -51.17 -39.07 27.54

Aktien Asien Pazifik
TC Japan Pacific B -37.65 -38.62 14.54 0.02
LODH MF Asia Equity -41.50 -32.58 21.28 0.45
Altea Kraus Eq Asia/Pacific R -41.90 -41.80 21.95 -0.17
BGF Pacific Equity A2 USD -42.47 -36.17 20.25 0.27
Dexia Sustain Pacific C -42.99 -44.04 20.24 -0.28
SWC (CH) Eq Cont Asia -43.46 -36.85 20.76 0.37
GAM Star Asia Pac Eq EUR Acc -45.08 -39.13 21.06 0.00
JF Pacific Equity A Dist USD -45.31 -39.91 22.17 -0.09
Invesco Pacific Equity USD A -45.72 -33.39 21.64 0.62
Fortis L Eq High Div Pacific C -46.82 -27.13 23.02 0.69
Robeco Asia-Pac Eq D EUR -47.55 -41.33 21.59 -0.28
CAAM F Asia Renais. CC USD -48.91 -30.97 24.97 0.51
Gottardo Equity Fund Asia -49.14 -49.29 21.02 -1.25
Comgest Asia -50.11 -48.10 21.29 -0.95
DWS Top 50 Asien -50.31 -27.94 25.64 0.70
CatW-Asian Eq at Work C -50.61 -37.25 22.45 0.12
Spaengler Pacific Growth Trust -50.87 -37.22 20.99 0.10
Reyl (Lux) GF Asian Eq USD B -51.03 -47.98 22.05 -0.68
DWS Invest Top 50 Asia LC -52.81 -31.36 27.14 0.53
Base Investments Sicav Eq Asia -53.94 -52.21 25.67 -0.81
PLEIADE Asian Pacific Eq -54.48 -55.31 30.87 -0.69
Mirabaud E Asia A USD -54.89 -37.96 28.19 0.06
bfw asia-pac quant selection -56.90
iShares DJ Asia/Pac Sel Div US -57.34
Performa Asian Equities -58.46 -45.12 26.72 -0.48
FF Pacific A -59.01 -49.18 27.07 -0.80
E&G Prop Stck Asia Pac C -60.41
Fortis L Equity Indonesia C -63.48
Magna Asia A EUR -65.13
Durchschnitt -48.04 -39.12 22.32
MSCI AC Apac TR USD -45.11 -36.85 21.28

Aktien Asien mit Japan
HSBC GIF AsXJpn Eq SmCo AD -59.91 -37.63 30.90 0.01
AXA Rsbg Pacx-Jpn SC Al B US -60.16 -39.53 34.72 -0.08
SISF Asian Sm Cos A Acc -62.12 -39.03 33.16 -0.08
LODHI-Asian Small Caps P A -64.32
Pr1me Asia Small & Mid Cap -70.34
Durchschnitt -57.22 -37.76 28.25
MSCI Pacific Sm. Cap TR USD -39.49 -49.62 18.92

Aktien Asien Pazifik ohne Japan
CL (Gue) Asia E Multi Mgr Fd -40.60 -26.99 21.22 0.09
First State AsiaPacLdrs A £ Ac -43.06 -6.66 21.73 1.25
Henderson HF As Div Inc A2 -44.36
Skandia Pacific Equity A1 -44.63 -14.00 21.89 1.06
First State Asia Pac A £ Acc -45.20 -13.02 22.04 1.06
WEF I New Asia-Pacific AU -45.37 -30.78 21.47 -0.11
HSBC GIF APxJ Eq HiDiv AC -45.77 -21.92 23.25 0.56
Asia Ex Japan Equity II S USD -46.07 -13.76 22.28 1.09
First State AsiaPacSust A £Acc -46.22 -17.40 21.76 0.68
Veritas Asian USD A -46.71 -10.04 24.29 1.36
Sirius Asia Ex Japan Ret USD -47.92 -18.91 27.01 0.31
LODHI-Global Asia Pacific P A -48.56
SISF Asian Eq Yield A Acc -48.71 -35.57 23.18 -0.39
FF Asian Spec Sits A Acc USD -49.28 -16.61 26.44 1.01
Aberdeen Gl- Asia Pac Eq A Acc -49.66 -29.15 23.52 0.00
Pacific Ex Japan Eq Alpha B US -49.88 -28.86 26.77 0.02
NPB Asia (ex Japan) Equity P -49.89 -29.21 24.03 0.00
Willerequity South East Asia -50.44 -28.71 21.72 0.03
AMC Seapac Fund A -50.85 -30.78 26.66 -0.19
Coutts Eq Pacific Basin Eq S2 -51.56 -25.73 25.77 0.55
Nevsky Emerg. Asia B EUR Acc -51.65
Vontobel Far East Eq B USD -51.82 -29.55 24.19 -0.02
LGT MM Eq Asia ex Jap. USD B -51.96
Comgest Grth Asia ex Jap. Cap -52.01
Asia Pacific Perform. D USD -52.02 -25.01 25.24 0.21
SISF Emerging Asia A Acc -52.04 -28.72 26.31 0.05
CIF Asia Pacific (Ex-Jp) B USD -52.07
BNY Mellon Asian Equity A USD -52.08 -24.49 28.31 0.31
Comgest Panda -52.20 -23.17 24.44 0.45
F Asian Flex Cap A Ydis GBP -52.42
BL Equities FoF Asia Cap B -52.48 -29.51 26.24 -0.03
ING(L)Inv New Asia P C -52.57 -25.90 26.08 0.31
MFS Mer Asia Pac ex Jap A1 -52.73 -33.96 25.21 -0.40
Pioneer Pac Ex-Jp Eq E -52.93 -30.81 25.98 -0.26
iShares MSCI Far Est ExJpn -53.16 -28.64 27.29 0.06
HSBC GIF Asia exJpn Eq AD -53.18 -30.03 26.26 -0.08
UBS (CH) Eq-Pacific -53.18 -28.89 24.96 0.02
CS Equity (L) Asian Tigers B -53.28 -30.66 27.47 -0.13
PF (LUX)-Pac (xJp) Idx-P C -53.35 -30.65 25.91 -0.10
M&G Asian A Inc -53.40 -29.34 28.32 -0.01
CL (Gue) Asia Pacific EF -53.46 -34.38 25.89 -0.63
FF South East Asia A -53.61 -16.47 28.60 0.77
Parvest Asia C -53.78 -28.89 27.82 0.03
Dexia Eq L Asia Premier CC -53.79 -26.73 26.54 0.16
LGT Eq Asia/Pac ex Jap. USD B -53.84 -32.23 25.43 -0.38
JF Asia Pac exJap Eq A Dst -53.86 -30.86 27.93 -0.17
SWC (CH) Eq Tiger -53.90 -28.67 27.40 0.07
MSMM Pac Bas x Jap Eq B -54.03 -34.13 25.78 -0.83
LIP Asia Equity -54.14 -36.42 26.93 -0.83

Invesco Asia Opportunities A -54.18 -21.06 29.26 0.57
Invesco Asian Equity A -54.20 -33.13 26.93 -0.54
Allianz RCM Asia Pac -A- EUR -54.36 -24.18 27.24 0.40
CS Equity (CH) Tiger -54.50 -31.02 27.81 -0.17
Principal GI Asian Eq A Acc -54.59 -27.60 28.49 0.16
MC GF Asia Pac USD -54.69
Asia Ex-Japan Value A -54.87 -30.89 27.12 -0.17
SISF Pacific Eq A Acc -54.99 -33.31 26.69 -0.46
JF Asia Alpha Plus A Acc USD -55.25 -19.83 30.19 0.53
MSS Asian Equity A USD -55.32 -28.40 29.02 0.06
Investec GSF Asian Equity A In -55.56 -18.16 28.08 0.89
KBL Key-Far East -55.60 -38.03 26.31 -1.31
UBS (CH) Eq-Asia -55.64 -32.51 28.74 -0.39
Aviva Inv Asia Pacific Equi -55.65
FLF Equity Asia Emerging Cap -55.67 -33.48 26.00 -0.23
Henderson HF Pac Eq A2 -55.73 -32.53 30.10 -0.23
RIC Pac Basin Eq A -55.74 -34.75 26.57 -1.05
GAM Star Asian Eq USD Ord Ac -55.82
Gartmore Asia Pac EUR A -56.05 -32.95 28.85 -0.42
LyxorETF MSCI AcAsia-PacExJp -56.14
JB EF Asia-USD B -56.15 -37.76 27.56 -1.25
Nordea 1 – Far East Value BP U -56.22 -38.63 26.45 -0.70
HSBC GIF Asia X-Jpn FS AC -56.24 -33.73 28.10 -0.46
PF (LUX)-Asian (xJap)-P C -56.29 -35.20 27.20 -0.54
F&C Pacific Eq A -56.49 -25.25 28.30 0.25
Investec Asia ex Japan A Acc N -56.68 -21.28 28.81 0.66
SGAM Eq Asia Pac Dual Strat -56.68
SISF Asian Eq Alpha A Acc -56.73 -34.41 28.55 -0.50
Threadneedle Asia C1 -56.89 -22.59 29.73 0.51
Waverton Asia Pac B USD -56.89 -26.90 25.76 0.14
PriFund Asian Equities -57.22 -37.06 25.15 -0.81
Baring Asia Grth USD -57.29 -22.91 29.41 0.45
LM Asia(exJp)Anal A Ord USD -57.38 -34.27 28.82 -0.50
Pacific Rim Eq RA USD -57.39 -19.93 32.20 0.42
EFG Equity Funds Asia -57.41 -36.18 32.07 -0.36
LODHI-Pacific Rim P A -57.48 -33.04 28.27 -0.49
VPB FoF Aktien Asien-Pazifik B -57.66 -39.68 26.82 -1.39
UBS (L) KSS-Asian Eq USD B -57.76
Asia Ex Japan Equity I S USD -58.00 -27.73 32.89 0.06
LM Bm Pac Eq A Ds A USD -58.07 -28.16 28.46 0.07
LM Apac(exJp) A Ord USD -58.28 -38.25 27.28 -1.42
BGF Asian Dragon A2 USD -58.42 -35.91 28.61 -0.64
Invesco Asia Infstruct A Acc -58.57
JF Asia ex-Japan A Acc USD -58.62 -32.25 31.76 -0.19
New Star GIF Asian Opps USD -58.73 -34.18 29.28 -0.44
Jyske Invest Far Eastern Eq -59.33 -32.21 31.38 -0.19
UBAM South Pacific & Asia A C -59.36 -29.45 31.55 -0.02
GS Asia Portfolio Base Cur USD -59.37 -41.58 30.69 -0.84
AIG PB Eq Fund Southeast Asia -59.59 -35.16 29.32 -0.40
CAAM F Asian Growth CC USD -60.11 -25.73 30.38 0.21
ISI Far East Equities -60.82 -25.60 30.93 0.19
SH Asie Opportunites A -60.85 -33.70 28.56 -0.31
DWS Mandarin -61.68 -39.77 32.74 -0.52
BSI-Multinv-Asian Stocks A -62.08 -42.96 30.43 -1.14
T Asian Growth A Ydis USD -62.56 -30.78 34.00 -0.07
Hamon Asian Market Leaders -62.99 -29.55 36.02 -0.01
CAAM F Asean New Mkts C C -67.36
Durchschnitt -53.55 -29.17 26.20
MSCI AC Apac x Jp TR USD -54.52 -28.61 27.46

Aktien Australien
Aberdeen Gl-AUS Asien Eq A Ac -51.02 -28.34 24.79 0.49
UBS L Eq Fd Australia AUD P-a -52.79 -33.45 25.01 0.03
SSgA Australia Index Equity P -53.29 -31.29 26.87 0.29
Dexia Eq L Australia CC -54.20 -31.77 27.80 0.14
FF Australia A -56.09 -35.18 27.97 -0.16
Parvest Australia C -57.12 -36.17 26.13 -0.22
Baring Australia USD -57.37 -33.79 30.92 -0.01
Durchschnitt -53.50 -33.71 27.01
ASX All Ordinaries TR -55.50 -32.55 28.53

Aktien Japan
FF Japan Advantage A -7.68 -32.44 14.97 1.17
SGAM Eq Japan Target A -10.45 -35.67 12.17 0.75
ValueInvest Lux Japan C1 Acc -10.77 -28.50 10.45 1.01
UNI-GLOBAL Min Var Jpn B1 Jp -12.10
Oyster Japan Opp YEN -16.94 -36.21 13.59 0.96
Polar Capital Japan USD -17.99 -36.69 15.98 0.95
MSS Japanese Eq Adv A JPY -21.74
WEF I Japanese Equities AJ -22.76 -33.36 13.23 0.99
JOHCM Japan Ret GBP -25.11 -46.13 15.47 0.25
CS Equity (L) Jap Megatr B Yen -26.64 -47.68 18.14 0.10
UBAM IFDC Japan Opp Eq A Cp -28.02
MFS Meridian Japan Eq A1 USD -28.59
Fisch Japan Fund A1 -28.93 -42.63 15.52 0.51
HHF Japanese Eq A2 USD -28.95 -42.78 16.05 0.68
SGAM Equ Japan Corealpha A -29.55
Vitruvius Japan Equity B JPY -29.99 -41.98 14.77 0.74
M&G Japan A Inc -30.01 -48.03 18.23 0.09
BSI-Multinippon A -30.04 -45.73 17.54 0.47
JF Jap Alpha Plus A Dist USD -31.39 -56.07 16.96 -0.49
GS Japan Base Curr JPY -31.42 -44.01 16.36 1.00
Dexia Eq L Japan CC -31.59 -41.03 16.08 0.86
CAAM Funds Japan Value CC -31.75
Threadneedle Japan C1 -31.83 -52.52 16.93 -0.46
WinFd Equity-Index Japan -31.95 -40.85 16.12 1.65
Lyxor ETF Japan A -32.08 -46.41 16.54 0.38
Tsunami Fund -32.20 -45.61 18.10 0.28
LGT Eq Japan JPY B -32.21 -49.17 17.44 -0.04
PriFund Japan eq AC USD -32.36 -54.68 17.74 -0.59
UBS L Eq Sic Japan Quant ¥ P -32.65
CL (Gue) Japan EF -32.87 -50.81 17.37 -0.25
VPB Aktienfds Japan B -32.87 -45.92 18.19 0.31
VPB FoF Aktien Japan B -32.90 -58.54 15.36 -1.26
MU Japan Equity Value A USD -32.92
BL Equities FoF Japan Cap B -32.93
BNY Mellon Japan Eq. A USD -33.07 -53.89 17.32 -0.58
FLF Opportunities Japan Cap -33.10
SWC (CH) Eq Japan -33.14 -43.62 16.65 1.27
Metropole Japon -33.28 -52.91 17.55 -0.48
PF (LUX)-Japan Idx-P C -33.56 -42.26 16.90 1.54
SSgA Japan Index Equity Fd P -33.58 -42.53 16.77 1.56
iShares MSCI Japan USD -33.62 -42.55 16.75 1.52
Vanguard Jap Stck Idx Inv USD -33.72 -42.45 16.85 1.54
CS Equity (CH) Syst Alpha Jpn -33.74 -46.27 17.01 0.63
db x-trackers MSCI Japan Trn -33.75
SWC (CH) MSCI� Japan Index A -33.80
Japan Eq Alpha B JPY -33.87 -45.94 17.49 0.52
Parworld Track Japan CC -33.91
PF (LUX)-Ja Eqs-130/30-P C -34.00 -52.03 18.19 -0.52
F&C Japan Eq A -34.12 -45.08 17.62 0.68
Nordea 1 – Japanese Val. BP J -34.21 -56.66 17.28 -0.70
JB EF Japan-JPY B -34.22 -46.75 16.96 0.29
BDB Japanese Stock B -34.31 -47.85 17.02 0.13
KBC Equity (L)-Japan -34.43 -47.57 15.90 0.24
AMC Pro Japac A -34.47 -46.01 17.48 0.56
MSS Japanese Value Eq A JPY -34.57 -37.77 17.24 1.31
GS Japan CORE Flex Pf Bse Acc -34.60
Aviva Inv Japanese Equity A -34.62
JPM Jap 50 Eq A Acc JPY -34.63 -43.77 18.06 0.73
AWF Framlington Japan AC JPY -34.64
CS SA (Lux) Equity Japan -34.64
Gartmore Japanese A -34.80 -46.97 16.56 0.33
AB-Japan Growth P'folio A JPY -34.82
MC GF Japan JPY -35.02 -50.42 17.08 -0.32
MU Japan Equity GARP A USD -35.09
AXA Framlington Japan Inc -35.13 -49.86 16.60 -0.16
JPM Jap Slct Eq A Acc JPY -35.20 -44.59 17.54 0.72
MSMM Japan Eq B -35.21 -48.29 17.22 0.18
Willerequity Japan -35.40 -49.07 16.77 -0.02
LIP Japan Equity -35.43 -50.86 16.57 -0.24
UniJapan -35.70 -47.50 16.52 0.31
BGF Japan Value A2 JPY -35.75 -47.49 17.76 0.18
Popso Japanese Equity -35.76 -42.90 17.69 0.55
LGT MM Eq Japan JPY B -35.82
Aberdeen Gbl-Japanese Eq A Ac -35.84 -50.24 14.59 -0.11
LLB Akt Japan JPY -36.13 -48.92 17.97 -0.01

RIC Japan Eq A -36.16 -48.84 17.41 0.01
SSgA Japan Alpha Equity Fd P -36.49 -45.42 17.75 0.65
Pioneer Japanese Eq E -36.55 -50.14 16.46 -0.41
Vontobel Japanese Eq B YEN -36.66 -47.66 18.32 0.13
T Rowe Japanese Equity A EUR -36.68
World Invest – Nippon -36.86 -56.43 18.24 -0.74
UBS L Eq Fd Japan ¥ P-a -36.94 -47.37 17.49 0.26
UBS (CH) Eq-Japan -36.95 -47.20 17.55 0.29
GS Japan CORE Eq Base AccY -36.96 -46.63 17.25 0.24
JPM Jpn Bhvl Fin EqA Acc EUR -37.01
PF (LUX)-Japan Select-P C -37.27 -52.27 18.71 -0.49
GAM Star Jap Eq JPY Acc -37.36 -49.00 19.14 -0.02
CIF Japan Equity B EUR -37.55
DWS Japan-Fonds -37.71 -55.81 16.20 -0.98
AB-Japan Equity Blend Pf A JPY -37.73
ING(L)Inv Japan P C -37.83 -50.41 18.52 -0.29
CAAM F Japan Quant CC JPY -37.92
MSS Japanese Eq Growth A JPY -37.92 -57.25 17.20 -0.80
JF Jap Eq A Dist USD -37.96 -54.03 17.39 -0.97
Fortis L Equity Japan Cap -38.08 -51.44 17.27 -0.64
SISF Japenese Eq A Acc -38.09 -50.19 17.97 -0.20
L Equities Japan -38.18 -51.83 19.16 -0.45
Japan Equity I S JPY -38.31 -51.05 17.59 -0.30
Principal GI Japan Eq A Acc -38.35 -51.59 16.40 -0.55
CAAM F Japan Growth CC JPY -38.50 -53.66 18.16 -1.03
HSBC GIF Japanese Eq AD JPY -38.58 -48.55 18.48 0.06
JPM Japan Dynamic A Dist JPY -38.64
Skandia Japanese Equity A1 -39.02 -54.01 16.95 -1.10
Nippon Growth Ltd -39.19 -49.36 21.50 -0.03
New Star GIF Jap. Recvry USD -39.25 -55.79 18.22 -1.06
FT Japan A Acc JPY -39.37 -55.57 19.01 -0.79
BGF Japan A2 JPY -39.57 -55.10 16.79 -1.12
Nordea 1 – Jap. Eq BP JPY -39.72 -51.48 18.45 -0.44
Baring Japan USD -39.90 -56.29 18.40 -0.93
SISF Japanese Large Cap A Acc -40.17
SMF – Selector Japan A2 -40.17
BSI-MI – Japan Stocks Dyn A -40.22 -51.89 19.22 -0.40
UBS (L) KSS-Japan Eq B -40.49
SISF Japanese Eq Alpha A Acc -40.81 -54.09 20.16 -0.63
AB-Japan Strat Value Pf A JPY -40.88 -47.09 18.79 0.18
UBAM IFDC Japan Equity A -41.09 -53.24 20.02 -0.55
Invesco Japanese Equity USD A -41.13 -57.94 17.49 -1.83
AIG PB Equity Fund Japan -T- -41.17 -55.03 18.24 -0.75
LODHI-DIAM Jpn Hyprid Str P A -41.67
SGAM Eq Japan Concent Gth A -41.97 -55.25 19.59 -0.94
OFI Japon Cap/Dis -42.06 -58.95 17.17 -1.19
SGAM Eq Japan Conc. Val AC -42.31 -55.77 20.51 -0.86
FF Japan A -42.37 -53.97 18.62 -0.58
Jyske Invest Japanese Equities -42.72 -52.28 19.72 -0.45
DB Platinum IV Croci Jap. R1C -42.74 -42.22 19.05 0.52
Comgest Growth Japan -42.99 -57.96 17.46 -1.20
Parvest Japan C -43.00 -50.91 20.50 -0.26
WLB Mn Comp Japan Eq C JPY -43.07 -56.58 17.92 -1.30
Invesco Nippon Select Equity A -43.20 -59.28 19.14 -1.59
Legg Mason Jpn Eq A Ord JPY -43.63 -49.79 19.71 -0.10
Japan Equity II S JPY -43.74 -54.18 19.01 -0.53
Nippon Portfolio Fonds -44.03 -50.76 20.83 -0.12
EFG M-M Asian Pacific -44.18 -43.43 21.41 0.44
Fortis L EqBestSelect Japan C¥ -44.36 -59.21 18.01 -1.00
MMW Securities – Nippon Eq. -44.58 -53.13 26.97 -0.19
Investec GSF Japan Equity A In -44.70 -51.41 16.78 -0.31
DWS Inv Japanese Equities LC -45.00 -59.06 20.91 -1.21
Investec Japan A Acc Net GBP -46.36
Sirius Japan Opps Retail CHF -49.51 -63.52 22.44 -1.23
Durchschnitt -35.80 -48.87 16.44
Topix TR -31.20 -42.81 16.04

Aktien Japan Nebenwerte
SWC (LU) Eq SMC Japan B -17.46 -44.19 14.45 1.95
FF Japan Smll Cos A -20.08 -54.22 15.47 0.71
Henderson HF Japn. Sm Cos A2 -20.42 -51.74 18.15 0.97
Japan Small Cap Alpha B JPY -24.20 -49.21 15.31 1.17
Fortis L Eq Sm Caps Japan Cap -27.22
GS Japan Small Cap Base Curr -27.86 -59.70 15.62 0.15
SISF Japenese Sm Cos A Acc -30.06 -56.57 16.51 0.47
BGF Japan Opps A2 JPY -30.33 -62.70 16.81 -0.35
Threadneedle Jpn Sm Cos C1 -30.93 -62.72 17.53 -0.34
PF (LUX)-Jap MidSm Cap-P C -31.16 -53.70 16.08 0.89
CS Equity (L) SmCap Jpn B -31.56 -62.02 18.07 -0.19
UBS L Eq Fd S&M Cp Japan ¥ -31.57 -63.95 18.93 -0.54
Invesco Nippon Small/Mid Cp A -31.65 -61.62 18.00 -0.12
M&G Japan Small Cos A Inc -31.95 -64.98 16.64 -0.56
ING(L)Inv Japan Sm&Mid Cp P -34.18 -62.87 17.55 -0.30
MC GF Japan Mid-Cap JPY -35.67 -51.63 17.22 1.01
LODHI-Japan Small & Mid P A -36.82 -61.29 18.54 -0.07
JF Jap Sm Cp A Dist USD -38.42 -64.98 14.84 -0.59
SGAM Eq Japan SC A -38.46 -72.45 20.94 -1.79
Parvest Japan Sm Cap C -41.92 -63.08 18.02 -0.28
Melchior Japan Opps JPY A -54.48 -73.28 26.34 -0.79
Durchschnitt -32.49 -60.72 16.71
Tokyo SE 2nd Section CR -31.44 -60.52 14.84

Aktien Hongkong
Lyxor ETF Hong Kong (HSI) A -49.96
HSBC GIF Hong Kong Eq PD -52.05 -14.93 30.34 -0.02
SISF Hong Kong Eq A Acc -53.35 -3.76 28.81 0.58
JF Hong Kong A Dist USD -53.68 -17.00 29.56 -0.17
SSgA Hong Kong Index Equity P -54.25 -29.24 26.71 -0.91
UBS L Eq Fd Hong Kong $ P-a -58.16 -37.12 27.59 -1.30
Durchschnitt -52.73 -14.76 29.20
Hang Seng CR -51.07 -21.86 29.60

Aktien Singapur
SSgA Singapore Index Eq. P -50.79 -18.79 28.74 0.64
FF Singapore A -51.10 -19.02 26.64 0.63
UBS L Eq Fd Singapore $ P-a -52.36 -18.44 28.46 1.20
HSBC GIF Singap. Eq PD USD -62.77 -41.18 34.28 -0.84
Durchschnitt -53.51 -25.29 28.20
Singapore Straits Time CR -52.26 -28.01 27.06

Aktien Schwellenländer weltweit
JPM Em Mkts AlphaPlus A Acc -44.31
First State GloEmMktsLead A £ -44.84 -17.94 22.06 0.77
Emerging Market Equity I -45.16 -17.85 22.08 0.81
SISF Glo Em Mkt Opp USD A -46.28
Vitruvius Em Mkts Equity USD -46.55 -13.71 24.64 0.87
Aberdeen Gbl – Em Mkt Eq A -47.25 -19.61 26.67 0.96
First State Glo Em Mkts A £Acc -47.66 -20.74 23.36 0.78
Comgest GEMs Cap USD -49.37 -16.30 26.20 0.98
Magellan D -49.70 -15.44 26.27 1.06
Vontobel EM Eq B USD -50.67 -23.30 26.82 0.69
BNY Mellon Gl. Em Mks A USD -50.76 -32.96 25.89 0.17
HSBC GIF Emer Wealth AD -50.79
WEF I Global Em Mkts Eq AU -51.28 -32.70 26.61 0.21
LODHI-Global Em Mkt USD P A -51.73
Baring Global Emerg Mkts USD -53.15 -25.46 29.12 0.62
CI Emerging Markets B USD -53.89 -26.38 26.75 0.73
IAM – Emerging Markets Fund -53.98 -27.93 28.66 0.89
XMTCH (Lux) on MSCI Em Mkt -54.07
Kapfds LK Schwellenldr-Ufds R -54.40 -31.61 28.02 0.25
iShares MSCI Emerg. Mkts USD -54.66 -28.87 28.84 0.86
Nevsky GEM USD Dis -54.72 -25.75 29.11 1.32
SISF Emerging Mkts A Acc -55.13 -29.57 29.00 0.56
Baring Emer Opps USD -55.36 -28.10 30.21 0.46
JPM Em Mkts Eq A Dist USD -55.58 -29.61 28.70 0.56
Coutts Eq Glbl Em Mkts S2 -55.59 -27.73 29.34 0.74
T Emerging Markets A Ydis USD -55.64 -38.11 29.05 -0.25
PF (LUX)-Em Mkts Idx-P C -56.06 -32.63 28.95 0.29
db x MSCI Emerg. Markets ETF -56.42
Parvest Emerging Markets C -56.48 -35.15 29.10 -0.01
Framlington Emerg. Mks A USD -56.52
Bonhote Sel – BRIC Multi-Fds -56.57 -23.79 29.98 0.48
Dexia Eq L Emerg Mkts CC -56.71 -33.90 29.81 0.21
BGF Emerging Mkts A2 USD -56.75 -33.46 29.95 0.18

Sarasin EmergingSar – Global -56.88 -34.99 29.87 0.02
Swiss Life MF(L)-Dyn. CHF -56.93 -30.37 29.63 0.42
GS Global EM Eq Base Curr -57.11 -38.62 29.63 -0.45
Lyxor ETF MSCI Emerg. Market -57.14
Invesco Emerg Mkts Eq USD A -57.20 -34.39 28.74 0.07
RIC Em Mkts Eq A -57.41 -33.29 30.05 0.26
Emerging Internal Demand C -57.55
MFS Meridian Em Mkts Eq A1 -57.75
Robeco Emerg. Mkts Eq D EUR -57.82 -32.67 30.66 0.20
Threadneedle Gl EM Eq Nt Ac £ -57.82
Principal GI Em Mkts A Acc -57.83 -31.01 30.68 0.38
Pro Fonds Emerging Markets B -57.87 -34.61 30.21 0.04
GS Gl EMConcentratedEq Bs -57.88
FundQuest Emer. Markets CC -58.03
Hyposw. (Lux) – Gl EM USD B -58.14
CS Equity (L) Emerging Mkts B -58.27 -38.75 29.62 -0.60
SGAM Eq Gbl Emerg Countr. A -58.40 -38.01 29.78 -0.32
BO Fund – Global Emerging -58.48 -39.77 28.88 -0.75
WLB Mn Global Emerg Mkts C -58.51 -34.58 30.56 0.07
Oyster Emer Mkts Dyn USD -58.59
F&C Glbl Em Mkts A USD -58.87 -34.31 31.48 0.10
SWC (CH) Eq Emerg. Markets -58.93 -37.17 29.30 -0.30
UBS (CH) Eq-Emerging Markets -58.93 -36.71 31.07 -0.30
MA DAXglobal� BRIC Indx Fund -59.08
Robeco Emerg. Stars Eq D EUR -59.17
Oyster FPP Em Mkts USD -59.19 -50.46 28.59 -0.93
LGT MM Eq Emer Mkts USD B -59.27
AB-Emg Mkts Growth Pf A USD -59.28 -39.93 29.69 -0.57
HSBC GIF Gbl EM Eq FS M1C -59.30
ING(L)Inv Em Markets P C -59.38 -37.51 30.21 -0.33
UBS L Eq Fd Emer Mkts $ P-a -59.53 -38.06 31.56 -0.51
HSBC GIF GL Em Mk Elite YC -59.64
New Star GIF Glo Emrg Mkt -59.67 -35.03 31.87 0.01
HSBC GIF Gbl Em Mkts Eq AD -59.93 -35.55 31.47 -0.04
Aviva Inv Emerging Mkt EqA -59.95
SWIP SICAV Emerg. Markets I -60.12
JPM Em Mkts Val A Acc USD -60.35 -40.08 33.68 -0.33
iShares FTSE BRIC 50 -60.42
LM EM Eq A Ord USD -60.45 -38.98 29.84 -0.39
SISF BRIC A Acc -60.48 -19.46 35.12 0.76
MSS Emerg. Mkt Equity A USD -60.52 -34.27 32.38 0.09
Aviva Inv EM Eq Sml Cap A USD -60.54
Carmignac Emergents -60.57 -36.99 31.98 -0.16
Oyster Glo Em Mkts USD -60.91
PF (LUX)-EmMkts-P C -61.03 -42.20 30.00 -0.75
Gartmore Em Mkts EUR A -61.21 -34.40 33.16 0.06
HSBC GIF BRIC Mkts Eq EC -61.26
JB EF Gl Emerging Mkts-EUR B -61.27 -40.98 32.55 -0.58
SSgA Global Emerg Mark Alp I -61.73 -38.89 32.24 -0.46
PF (LUX)-EmMkts Large-P C -62.08 -42.23 31.26 -0.77
FF Emerging Mkts A -62.25 -38.43 32.46 -0.38
VPB FoF Aktien Emer Mkts B -62.46 -43.17 30.55 -0.74
Jyske Inv Emerging Market Eq -62.57 -35.75 34.29 -0.04
Parvest BRIC C USD -63.10
RCM Glbl Emg Mkts Eq A EUR -63.12 -41.21 32.10 -0.49
CL (Gue) Emerg Markets EF -63.30 -32.50 30.03 0.12
Advance Emerg. MarketsUSD A -63.33 -41.63 32.09 -0.65
Pioneer F Emerging Mkt Eq E -63.36 -37.49 34.85 -0.19
Fortis L Eq World Emer Cap -63.64 -42.24 34.55 -0.52
T Rowe Gl Emer Mrkts Eq A -63.65 -42.02 33.71 -0.60
T BRIC A Acc USD -63.66 -30.60 36.22 0.28
UBS L Eq Fd EM Infra $ P-a -63.85
Emerging Market Equity II -64.10
T Em Mkts SmCos A Acc USD -64.34
GS BRICs Pf Base Acc USD -64.47
DWS Invest BRIC Plus LC -64.87 -29.71 37.27 0.27
HSBC GIF BRIC FS M1C USD -65.29 -36.41 34.21 -0.07
KBL Key-Major Em Mkts -65.33
JPM EM SmCap Fd A Acc USD -65.40
ISI Bric Equities -66.74 -29.19 37.09 0.31
AWF Talents BRICK AC -68.04 -47.39 35.30 -0.56
Finter Fund Emerging Markets -68.47 -49.61 34.95 -0.95
UBAM Equity BRIC + A Cap -69.63
Magna Glbl Em Mkts A EUR -70.56 -53.19 36.29 -1.21
RCM BRIC Equity – AT – EUR -71.47 -34.55 40.93 0.02
Durchschnitt -58.08 -35.10 29.85
MSCI EM (Emg Mkt) TR USD -55.98 -29.93 29.68

Aktien Schwellenländer Europa
MC Prem.-Eastern European Eq -48.35 -26.21 26.41 0.79
BF II – East Europ S&M Caps B -48.77
Lyxor ETF Eastern Europe A -56.56 -38.31 33.31 0.46
JPM Eurp Cnvgce Eq A Dist -56.93 -32.42 32.96 0.87
CS Equity (L) Converg Eur. B -59.18 -37.43 31.14 0.53
UBS L Eq Fd Central Eurp € P-a -59.84 -37.49 33.75 0.65
Parvest Conver Europe C -60.96 -40.23 32.85 0.40
GEN INV Cent&East Erp Eq D -61.02 -39.44 33.47 0.52
CL (Gue) Eastern Europe EF -61.47 -37.87 33.40 0.51
MA Dow Jones� Turkey Tit. 20 -61.53
Lyxor ETF Turkey -62.75
Aviva Inv European Conv EqA -62.89
iShares MSCI Turkey USD -63.02
Parvest Turkey C EUR -63.28
Türkei 75 Plus -64.84 -52.69 50.05 -0.14
cominv Fd East Euro P -65.33 -42.86 33.94 0.29
Magna Turkey A EUR -67.16 -56.62 52.23 -0.22
Nevsky East Europn USD Acc -67.18 -44.42 35.99 0.16
Pioneer F Em Eu and Me Eq E -67.36 -47.75 34.03 -0.07
Vontobel Ctl&East Eur Eq B -67.47 -65.33 28.66 -1.02
Jyske Invest Turkish Eq -67.52 -56.89 54.02 -0.22
Fortis L Equity Turkey Cap -67.62 -52.75 51.58 -0.14
Jyske Inv Eastern Europ Eq -67.79 -43.16 37.83 0.17
HSBC GIF Emer Europe Eq AC -68.01 -52.00 35.93 -0.41
LODHI-Eastern Europe P A -68.23 -49.52 34.58 -0.19
SISF Emerging Europe A Acc -68.30 -51.29 36.75 -0.33
iShares MSCI East Europe USD -68.44 -43.86 35.68 0.18
RCM Eastern Europe -A- EUR -68.59 -44.05 37.12 0.20
MA South East Eur Traded Ix -69.15
Dexia Equities L Emg Eur C Cap -69.58
T Eastern Europe A Acc EUR -69.62 -55.87 37.55 -0.77
Parvest Emer Mkts Europe C -69.87 -51.50 37.11 -0.31
Nordea 1 – Ctl&Est Eur Eq BP E -69.98 -52.91 36.81 -0.42
Natixis Emerg Eurp RA(USD) -70.25 -50.71 35.87 -0.45
AWF Emerg Eurp eq AC -70.32 -52.83 36.81 -0.49
AMC Euromac Fund A -70.62 -52.31 36.58 -0.43
Fortis L Eq Europe Emer Cap -70.62 -52.67 37.93 -0.59
Baring Eastern Europe USD -70.75 -49.20 38.20 -0.18
CS Equity (L) Eastern Europe B -70.86 -51.02 36.77 -0.31
ING(L)Inv Em Europe P C -70.92 -51.33 37.21 -0.28
Willerequity Russia & East Eur -71.35 -52.58 39.60 -0.22
BGF Emerging Europe A2 EUR -71.45 -50.77 37.26 -0.30
UBS (CH) Eq-Eastern Europe -72.06 -51.59 38.37 -0.29
KBL Key-Eastern Europe -72.13 -57.12 37.04 -0.83
DWS Osteuropa -72.45 -53.02 37.26 -0.41
JB EF Central Europe-EUR B -72.64 -58.27 37.54 -1.08
WLB Mn Comp Europe Cnvg C -73.10 -59.36 41.21 -1.03
SGAM Eq Eastern Eurp AC -73.19 -58.54 37.87 -0.99
CAAM F Emerg Eurp CC EUR -73.43 -56.84 40.01 -0.73
JPM East Eurp Eq A Dist EUR -74.59 -53.24 43.30 -0.34
Magna Eastrn Eurpn A EUR -75.28 -61.96 40.30 -1.21
PF (LUX)-Eastern Europ-P C -76.78 -61.96 42.73 -0.97
JB EF Black Sea-EUR B -82.90
Durchschnitt -66.64 -46.71 34.64
MSCI EM East Europe TR USD -70.86 -53.72 37.28

Aktien Schwellenländer Ferner Osten
FF Asean A -51.59 -16.69 25.89 1.07
db x MSCI EM ASIA TRN Index -56.06
UBS (CH) Eq-Emerging Asia -56.66 -33.71 28.97 0.42
LODH Korea & ASEAN P -56.93 -39.27 27.50 -0.02
Abs Asia Emerg Asia RA USD -57.12 -37.46 29.74 0.09
WLB Mn Comp Emer Asian C -60.03 -28.37 31.54 0.53
Fortis L EqBstSelAsia ex-Jpn C -61.30 -29.46 31.41 0.45
TIM Vietnam Tiger Fund -70.58
Durchschnitt -59.32 -38.97 27.95
MSCI EM Far East TR USD -53.47 -28.17 28.50
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Aktien und Obligationen im Vergleich 2008

Aktien
(MSCI, in Dollars)

DNOSAJJMAMFJ

Unternehmensanleihen
(Merrill Lynch, in Dollars)

Staatsanleihen
(J. P. Morgan, in Lokalwährung)
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Die zweigeteilte Welt der Obligationen
Staats- und Firmenanleihen entwickeln sich höchst unterschiedlich
Auch der als solide geltende Obligatio-
nenmarkt wurde im vergangenen Jahr
kräftig durchgeschüttelt. Am besten liess
sich mit «Traditionellem» Geld verdie-
nen, etwa mit Schweizer Staatsanleihen.
Demgegenüber brachen die Kurse von
Firmenanleihen teilweise massiv ein. Als
Folge davon entwickelten sich die Obli-
gationenfonds höchst unterschiedlich.

mbe. Wer sein Geld vor einigen Jahren in Obliga-
tionenfonds steckte, der hat an seinem Invest-
ment wenig Freude gehabt. Mit Anleihenfonds
liess sich in den vergangenen Jahren kaum eine
positive Performance erzielen, denn in den «gol-
denen Zeiten» des weltweiten wirtschaftlichen
Aufschwungs stiegen die Zinsen und Renditen,
wodurch umgekehrt die Kurse der Festverzins-
lichen fielen. Auch das Krisenjahr 2008 hat an
dieser Lage insgesamt wenig geändert. Laut Be-
rechnungen des Datenanbieters Lipper liess sich
2008 mit in Franken denominierten Obligationen-
fonds das eingesetzte Kapital im Durchschnitt ge-
rade knapp erhalten; die Jahresperformance be-
trug –0,16% (letzte drei Jahre: –1,87%). Die An-
leger scheint es kaum zu trösten, dass sie damit
immerhin keine so hohen Verluste wie bei
Aktienfonds in Kauf nehmen mussten. Die Inves-
toren ziehen seit Jahren Gelder aus Obligationen-
fonds ab, auch 2008 hielt dieser Trend mit einem
Nettomittelabfluss von 37,8 Mrd. Fr. an.

Grosse Bandbreite der Performance
Hinter der «Nullrendite» der Schweizer Obliga-
tionenfonds im vergangenen Jahr verbergen sich
allerdings Verwerfungen riesigen Ausmasses. Die
Turbulenzen der Finanzkrise vor allem im Herbst
führten dazu, dass sich eine enorme Kluft zwi-
schen den Staatsanleihen, die als eher sicher gel-
ten, und den eher riskanten Unternehmensanlei-
hen auftat. Nach dem Kollaps der Investment-
bank Lehman Brothers rissen sich die Investoren
förmlich um möglichst sichere Anlagen, der
«Run» auf Staatsanleihen liess die Kurse vor
allem von Bonds solider Schuldnerländer in lange
nicht mehr gesehenem Ausmass steigen. Wer be-
reits staatliche Bonds besass, konnte so auf das
ganze Jahr gesehen eine ansehnliche Performance
erwirtschaften; für Schweizer Staatsanleihen bei-
spielsweise betrug sie 9,9%. Demgegenüber wur-
den Firmenanleihen fast panikartig verkauft, als
am Markt die Angst vor Bankkonkursen und
rezessionsbedingten Ausfällen anderer Unter-
nehmen um sich griff. Vor allem die Kurse von
Firmenanleihen geringer Bonität (High Yield)
brachen ein, weltweit gesehen betrug ihre Jahres-
performance –32,2%.

Angesichts dieser zweigeteilten Obligationen-
Welt hing die Performance von Bond-Fonds im
vergangenen Jahr hauptsächlich davon ab, wie
gross der Anteil von Staats- bzw. Firmenanleihen
im Portfolio war. Die hiesigen Anleger werden
beim Blick auf den Jahresausweis ihrer Fonds
denn auch höchst unterschiedliche Performance-
zahlen vorfinden. Laut den Angaben von Lipper,
die in den Tabellen in diesem Bund wiederge-

geben sind, schwankte die Performance der in der
Schweiz vertriebenen, in Franken denominierten
Obligationenfonds im vergangenen Jahr zwischen
+12,37% und –13,14%. Eine ähnlich hohe
Schwankungsbreite lässt sich mit Blick auf Obli-
gationenfonds in anderen Währungen feststellen.

Entscheidende Währungseinflüsse
Als weiterer Faktor war für die Performance der
Obligationenfonds bestimmend, in welcher Wäh-
rung sie investierten. Für hiesige Anleger war es
2008 von Vorteil, Bonds in Schweizerfranken zu
halten, denn der Franken wurde in der Krise sei-
ner Reputation als «sicherer Hafen» gerecht und
legte gegenüber den meisten anderen wichtigen
Währungen zu. Wer seine festverzinslichen An-
lagen hingegen in Euro, Dollars oder Pfund diver-
sifiziert hatte, musste zum Teil deutliche Ein-
bussen hinnehmen. Wegen der Währungsverluste
schlossen nur wenige der hierzulande vertriebe-
nen Obligationenfonds dieser Währungen im Plus
ab – dies, obwohl in Lokalwährungen gerechnet
teilweise deutlich positive Renditen anfielen. Ein-
zig in Yen denominierte Fonds legten überdurch-
schnittlich zu, vor allem weil die japanische Valuta
gegenüber dem Franken anzog. Diese Entwick-
lungen zeigen, wie wichtig die «richtige» Wahl der
Währung für den Anlageerfolg ist.

Nach dem auch für Bondanleger schwierigen
Jahr 2008 fragen sich viele, wie sich der Ausblick
für das laufende Jahr präsentiert. Die Analytiker
gehen überwiegend davon aus, dass die Kurse für
Staatsanleihen schon so stark gestiegen (und um-
gekehrt die Renditen schon so tief gesunken)
sind, dass sich hier ein Einstieg kaum mehr lohne.
Anders wird die Lage bei den Unternehmens-
anleihen eingeschätzt. Hier seien die Kurse auf-
grund der extremen Marktlage übermässig tief, so
dass sich attraktive Anlagechancen böten. Laut
vielen Marktstrategen nehmen die gegenwärtigen
Tiefstkurse unrealistisch hohe Ausfallquoten vor-
weg; selbst Schweizer Unternehmensobligationen
guter Bonität («A» bis «BBB–») werfen deshalb
Renditen von 4% bis 7% ab. Die Nachfrage der
Schweizer Privatanleger nach neu emittierten Fir-
menanleihen war in diesem Januar denn auch tat-
sächlich so gross wie schon lange nicht mehr.
Aber Skeptiker würden wohl auch zur Vorsicht
mahnen – die Finanzkrise hat schon manche böse
Überraschung mit sich gebracht.

Rangliste Aktienfonds
Inform.-

Rendite1 Rendite2 Risiko3 Ratio4

2008 2006–08 2006–08 2006–08

Inform.-
Rendite1 Rendite2 Risiko3 Ratio4

2008 2006–08 2006–08 2006–08

(Fortsetzung von Seite SB 14)

Aktien Schwellenländer Lateinamerika
Willerequity Latinamerica -46.78 -17.40 29.48 0.47
World Invest – Latin America -50.61 -35.68 29.97 -0.24
Jyske Inv Latin American Eq -51.92 -15.48 36.51 0.55
Emerg Latin Amer RA USD -53.09 -23.13 33.70 0.47
Nordea 1 – Lat Am Eq BP EUR -53.42
T Latin America A Ydis USD -53.59 -14.32 35.70 1.21
Gartmore Latin American A -54.15 -13.93 37.33 0.55
db x MSCI EM Latam TRN ETF -54.65
Parvest Latin America C -54.86 -22.02 34.55 0.49
FF Latin America A -54.93 -23.12 33.52 0.40
ISI Latin America Equities -55.08 -14.35 35.39 0.86
AMC Latinac Fund A -55.27 -21.67 34.93 0.54
CS Equity (L) Latin America B -55.35 -19.00 33.46 0.86
WLB Mn Comp Latin Amer C -55.57 -23.82 33.19 0.52
UBS (CH) Eq-Latin America -55.63 -19.25 35.56 0.59
CAAM F Lat. America eq CC -55.64 -15.80 35.42 0.99
ING(L)Inv Lat America P C -56.47 -21.31 33.23 0.68
Lyxor ETF MSCI EM Latin A. -56.59
SISF Latin America A Acc -56.75 -24.09 35.31 0.45
Threadneedle Lat. American C1 -56.82 -24.42 37.03 0.19
LIP Latin America Equity -56.87 -24.38 35.46 0.20
BGF Latin American A2 USD -57.79 -25.58 37.60 0.17
MSS Latin American Eq A USD -58.47 -26.55 37.20 0.15
Magna Lat Am A EUR -58.83 -22.59 35.77 0.47
SGAM Fund Eq Latin America A -59.79
JPM Lat Amer Eq A Dist USD -59.91 -25.79 37.08 0.18
Baring Latin America USD -60.57 -28.07 37.73 0.05
Fortis L Eq Latin America Cap -61.36 -32.32 38.02 -0.14
HSBC GIF Latin Am FS M1C -61.87
DWS Lateinamerika -62.83 -37.07 38.04 -0.27
BSF Latin Amer Opps A2 USD -63.79
Durchschnitt -54.66 -29.46 32.19
MSCI EM Latin Amer TR USD -54.20 -14.94 34.59

Aktien Schwellenländer übrige
UBS (CH) Eq-South Africa -42.73 -31.06 32.53 0.00
JB EF Northern Africa-EUR B -45.48
MA FTSE/JSE Africa Top 40 Ind -48.26
JPM Middle East Eq A Dist USD -53.28 -37.90 32.72 -0.21
FF EMEA A EUR -53.50
SISF Middle East A Acc -56.49
FT Emerging Arabia -56.69
db x MSCI EM EMEA TRN Ind -58.62
Magna Africa A EUR -62.71
MSS Em EMEA Eq A EUR -64.11 -36.31 35.04 -0.14
JPM Em Eurp,ME&Africa A Dis -65.53
Parex Caspian Sea Equity -79.10
Durchschnitt -47.18 -31.22 22.58
MSCI EM (Emg Mkt) TR USD -55.98 -29.93 29.68

Aktien China
GAM Star China Eq. USD Acc -39.95
FF China Focus A -51.43 27.90 35.82 0.28
Robeco Chinese Eq D EUR -52.45 24.80 40.31 0.12
iSh FTS/ Xinhua China 25 USD -52.47 15.57 40.33 -0.06
db x FTSE/Xinh. China 25 ETF -52.69
RCM China Fund – A – USD -52.96 23.10 35.64 0.17
DWS Invest Chinese Equities LC -53.04
Jyske Invest Chinese Equities -53.94 22.99 39.25 0.13
Lyxor ETF China Enterprise A -54.17 19.43 42.75 0.02
JF China A Dist USD -55.93 26.05 39.29 0.23
HSBC GIF Chinese Eq. AD USD -56.57 5.97 39.54 -0.35
Invesco PRC Equity USD A -56.68 13.87 37.65 -0.14
Parvest China C -57.41 2.77 41.51 -0.41
SH Chine -57.63 15.51 37.74 -0.09
Aquila Cap FDS – China Qt B -58.59 -27.21 37.29 -1.01
HSZ China Fund USD -58.88
Vontobel China Stars Eq B USD -59.29
Threadneedle ChinaOpp RetNA -61.34
Durchschnitt -59.13 18.20 36.05
SSE Composite CR -65.17 49.80 44.44

Aktien China und umliegende Länder
WEF I Greater China Eq AU -43.47 -28.24 23.00 -0.63
SWC (LU) Eq Sel Gr China B -46.70
Willerequity Greater China -46.92 -17.06 22.71 -0.25
FF Greater China A USD -47.35 -15.20 27.34 -0.25
ING(L)Inv Greater Chin P C -48.09 -3.21 29.24 0.37
Skandia Greater China Eq A1 -48.35 1.65 28.12 0.52
T China A Acc USD -48.39 -5.84 31.86 0.21
Pioneer Grtr China Eq E -48.91 -19.69 26.79 -0.56
Comgest Grth Gr. China EUR -49.44 -12.76 26.64 -0.13
First State Grtr Cna Gth A£Acc -49.67 -3.75 28.38 0.28
OFI Ming Cap/Dis -50.50 -18.29 26.66 -0.40
AMC Chinac Fund -51.26 -22.88 28.98 -0.83
SISF Greater China A Acc -52.21 -11.54 30.25 -0.14
LODHI-Greater China P A -52.26 -18.48 29.47 -0.61
JF Grtr China A Dist USD -52.46 -10.28 31.23 -0.03
PF (LUX)-Greater China-P C -53.26 -9.74 29.69 0.00
CS Equity (L) Greater China B -54.24 -22.29 30.19 -1.11
Invesco Greater China Equity A -54.42 1.74 33.45 0.90
Baring Hong Kong China USD -56.97 27.18 37.86 1.13
SGAM Eq China AC -57.53 7.14 38.50 0.56
AB-Greater China Pf A USD -58.39 -12.37 31.74 -0.16
UBS L Eq Fd Grtr China $ P-a -58.67 -1.81 36.20 0.39
CAAM F Greater China CC USD -58.80 4.36 35.72 0.71
Fortis L Equity China Cap -59.34 -18.36 35.38 -0.40
MC GF Greater China -60.41 -16.70 34.45 -0.37
Helvetic Trust Greater China -62.08 -42.17 30.60 -0.77
UBAM Atl Cn Fortune Eq A Cap -70.35 -48.22 45.59 -0.81
Durchschnitt -54.53 -9.80 31.06
MSCI Golden Dragon TR USD -52.40 -21.31 29.93

Aktien Indien
Comgest Growth India -58.22 -16.43 32.15 0.58
F India A Acc USD -58.91 -13.85 35.89 0.82
AB-India Growth A USD -60.66 -22.97 34.72 0.29
First State Ind Subcon A £ Acc -60.84
db x S&P CNX NIFTY ETF -63.11
FLF Equity India Cap -63.72 -26.66 37.00 0.08
Jyske Invest Indian Equities -63.86 -26.76 36.71 0.11
JF India A Dist USD -64.07 -26.09 37.42 0.14
SISF Indian Equity A Acc -64.11
BGF India A2 USD -65.54 -29.31 37.49 -0.12
SGAM Fund Equities India A -65.82
PF (LUX)-Indian Eqs-P C -66.01 -29.75 37.98 -0.14
Lyxor ETF MSCI India A Cap/D -66.80
Parvest India C -66.84 -30.04 39.56 -0.13
AMC Indiac Fund A -67.35 -29.39 38.75 -0.10
MSS Indian Equity A USD -67.45
CAAM F India CC -68.79
Invesco India Equity A Dist -68.82
India Infrastructure CC -69.08
FF India Focus A USD -69.34 -41.68 40.36 -0.69
HSBC GIF Indian Eq. AD USD -72.04 -37.63 44.02 -0.40
Magna India A EUR -76.95 -53.40 45.05 -0.90
Durchschnitt -65.75 -28.21 37.48
Bombay SE 100 CR -65.99 -24.87 40.22

Aktien Indonesien
FF Indonesia A USD -55.25 -10.38 36.64 0.60
Durchschnitt -60.37 -18.99 38.26
MSCI Indonesia TR -58.82 -4.13 39.22

Aktien Malaysia
FF Malaysia A -42.59 4.68 21.11 0.67
UBS L Eq Fd Malaysia $ P-a -46.45 -6.96 22.91 -0.19
Durchschnitt -40.68 -4.23 19.86
KLSE Composite CR -45.48 -14.04 21.67

Aktien Korea
JF Korea Equity A Acc USD -53.27
SISF Korean Eq A Acc -57.42 -48.72 27.72 -1.17
iShares MSCI Korea USD -58.11 -47.45 29.32 -0.97
db x-trackers MSCI KOREA TRN -58.29
Lyxor ETF MSCI Korea A C/D -58.94
CAAM F Korea CC USD -59.01 -43.24 29.41 -0.54
RCM Korea Fund -A- USD -59.43 -45.71 32.03 -0.75
FF Korea A -60.05 -46.27 32.49 -0.72
HSBC GIF Korean Eq. AD USD -60.66 -42.85 30.86 -0.53
T Korea A Acc USD -61.34 -54.22 32.83 -1.33
Durchschnitt -56.44 -34.51 31.32
KSE KOSPI Composite CR -58.59 -47.16 30.45

Aktien Taiwan
FF Taiwan A -48.00 -45.18 24.56 -0.12
UBS L Eq Fd Taiwan $ P-a -49.25 -44.16 26.57 -0.06
SISF Taiwanese Eq A Acc -49.26 -41.19 25.54 0.12
iShares MSCI Taiwan USD -49.96 -45.30 25.77 -0.11
db x MSCI Taiwan Trn Index ETF -50.00
JF Taiwan A Dist USD -54.11 -51.08 29.61 -0.55
Durchschnitt -49.91 -43.15 28.58
Taiwan Weighted Price CR -49.85 -43.33 26.08

Aktien Thailand
FF Thailand A -48.08 -33.01 28.79 -1.16
Templeton Thailand A Acc USD -52.84 -43.00 30.88 -1.41
CAAM F Thailand CC USD -55.29 -39.09 32.05 -0.95
HSBC GIF Thai Equity AD USD -57.50 -47.08 32.59 -1.29
Durchschnitt -46.21 -24.62 27.58
THB SET CR -52.25 -39.98 30.24

Aktien Brasilien
Parvest Brazil C -56.59
JPM Brazil Alpha Pls A Acc -56.98
CS Equity (L) Brazil B -58.43
FLF Equity Brazil Cap -58.98 57.24 65.11 0.39
iShares MSCI Brazil USD -59.05 -9.15 40.86 0.52
db x MSCI Brazil Trn Index ETF -59.14
Lyxor ETF Brazil (Ibovespa) A -59.61
UBS L Eq Sic Brazil $ P-a -64.36
DWS Brazil -65.35
HSBC GIF Brazil Equity AC USD -69.48 -40.87 46.36 -1.00
Durchschnitt -57.28 -18.75 39.04
BOVESPA (Ibovespa)CR -57.82 -9.22 40.55

Aktien Russland
Lyxor ETF Russia(DJ Rusindex) -72.64
MA DAXglobal� Russia Indx Fd -74.77
HSBC GIF Russia Eq. AC USD -74.93
Fortis L Equity Russia Cap -74.97
UBS L Eq Sic Russia $ P-a -75.39
CS Equity (L) Russia Explor B -75.93
Magna Russia A EUR -78.22 -63.86 41.80 -0.37
MC Russian Market Fd A share -78.92 -64.31 44.76 -0.37
JPM Russia A Acc USD -79.33 -62.39 48.41 -0.16
PvB Russian Prosperity (USD) -79.39
CL (Gue) Russia EF B -81.31 -61.76 47.31 -0.13
Durchschnitt -75.36 -60.06 39.15
Russia Moscow Times CR -76.12 -58.87 42.54

Aktien Sekt. Banken und Finanz
Hiscox New Street Ins Ptf Acc -31.87 -27.62 18.47 1.17
Davis Financial A -49.64 -51.51 22.97 0.12
LLB Liechtenstein Banken CHF -50.14 -40.83 24.56 0.50
FF Glo Financ Services A -50.18 -46.23 20.09 0.95
CAAM F Glob Fin CC USD -51.71 -48.24 23.95 0.63
Dexia Eq L Europe Value CC -52.28 -51.92 22.44 0.08
UBS L Eq Fd Fin Serv € P-a -55.54 -58.90 25.32 -0.80
GS Glo Financial Serv Base Cur -55.86 -53.61 24.21 -0.12
BGF World Financials A2 USD -56.41 -62.92 25.11 -0.82
CL (Gue) Finance EF -56.89 -55.63 25.21 -0.41
AXA Framlington Financial Inc -56.91 -58.52 25.26 -0.78
SSgA Financials Index Equity P -56.95 -58.57 24.98 -1.00
CL (Gue) Asset Mgr EF (EUR) -57.49
JPM Glbl Financials A Acc USD -58.74 -59.18 27.34 -0.68
Robeco Financials Eq D EUR -58.85 -60.81 25.06 -1.12
CL (Gue) Asset Mgr EF (USD) -58.88
SGAM Eq Eurland Financial A -59.55 -54.03 27.23 -0.08
ING(L)Inv Bank&Ins P C -59.77 -61.00 26.81 -1.06
ZKB Finanz Vision Fonds A -60.57 -59.41 27.29 -0.70
Fortis L Eq Finance Eur Cap -61.08 -56.72 28.66 -0.28
Dexia Eq L Eurp Fin Sect CC -61.53 -53.50 26.07 -0.04
ING(L)Inv Europ Bank&Ins P Cp -63.13 -58.54 30.80 -0.36
Parvest Europe Financials C -63.65 -59.50 29.36 -0.47
Partn Grp – Listed Priv Eq P -66.43 -63.47 29.67 -0.57
Fortis L Eq Finance Wrld Cap -67.21 -66.29 32.25 -0.93
Henderson Horizon-Gbl Fina A2 -68.91
Durchschnitt -52.47 -52.81 21.96
FTSE AW/Financls TR -56.03 -54.28 25.18

Aktien Sekt. Basisindustrie
FLF Equity Industrials World C -50.08 -43.44 23.44 -0.44
UniSector: BasicIndustries A -50.56 -27.73 26.81 0.81
SSgA Materials Index Equity P -54.20 -33.11 27.59 0.28
Fortis L Eq Materials Eur Cap -58.95 -30.93 31.85 0.24
CL (Gue) Materials EF -61.07 -45.47 30.35 -0.62
FLF Equity Materials Wld Cap € -61.84 -39.44 35.44 -0.11
ING(L)Inv Materials P C -63.52 -40.72 33.58 -0.19
Durchschnitt -49.77 -36.48 24.06
FTSE AW/Bsc Mtrls TR -55.47 -25.12 30.19

Aktien Sekt. Biotech
F Biotech Discovery A Acc USD -14.00 -24.99 19.93 0.43
UBS L Eq Fd Biotech $ P-a -15.18 -23.82 20.61 0.44
UniSector: GenTech A -18.52 -17.40 19.10 0.77
CL (Lux) Biotech EF B -19.21 -25.78 21.73 0.39
PF (LUX)-Biotech-P C -19.44 -9.71 21.32 1.22
CS Equity (L) Glo Biotech B -20.59 -33.77 20.17 -0.10
CL (Gue) Biotech EF -20.79 -27.49 20.58 0.29
AXA Framlington Biotech Acc -21.60 -24.59 22.17 0.47
Dexia Eq L BioTech CC -24.78 -30.17 22.03 0.12
Oyster Oncology USD -24.99 -30.06 19.60 0.20
Fortis L Eq Biotech Wrld C -26.36 -34.83 20.91 -0.18
Nordea 1 – Biotech BP USD -27.41 -30.39 19.55 0.19
ING(L)Inv Biotechnology P C -28.41 -36.40 18.28 -0.41
SLF (LUX) Eq Biomedical R -32.55 -38.09 21.87 -0.31
JPM Glbl Life Scns A Dist USD -33.59 -38.44 21.18 -0.38
BioHe�lth-Trends EUR -39.65 -47.34 24.49 -0.83
IT Funds BioPharma C -44.29 -57.33 25.01 -1.37
Durchschnitt -28.43 -32.30 17.86
MSCI World/Pharma&Biot NR -20.65 -21.55 13.77

Aktien Sekt. zykl. Konsumgüter
PF (LUX)-Security-P C -39.80
Parvest Global Brands C -42.96 -43.56 19.36 -0.71
ING(L)Inv Cons Goods P C -43.30 -50.28 19.50 -1.48
CAAM F Glob Cons Dcr CC USD -44.76 -46.83 20.09 -1.24
Fortis L Eq Cons Drbles Wrld C -45.35 -44.99 20.84 -0.95
Fortis L EqCons Drbls Europ C -47.26 -34.33 21.98 0.15
SSgA Consumer Discre. P -47.46 -47.74 20.41 -1.07
CS Equity (L) Glo Prestige B -47.50
SGAM Equ Lux & Lifestyle A -47.70
Invesco Global Leisure A -48.10 -46.59 22.76 -0.83
Robeco Cons. Goods Eq D EUR -48.11 -35.83 22.78 0.02
PF (LUX)-Prem Brands-P C -48.69 -38.44 22.37 -0.19
CL (Gue) Luxury Goods EF -50.68 -41.91 23.71 -0.41
SGAM Eq Eurland Cyclicals A -51.56 -31.29 26.54 0.19
ING(L)Inv Prestige & Luxe P C -53.65 -49.73 24.40 -0.82
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Aktien Sekt.-zyklische Konsumgüter (Fortsetzung)
Bluevalor Eq Lifestyle Brand -54.52 -51.74 24.08 -1.16
Durchschnitt -43.85 -36.12 19.04
MSCI World Cons. Discr. TR -44.89 -44.27 19.90

Aktien Sekt. allgemeine Industrien
SSgA Industrials Index Eq P -45.75 -36.79 21.43 -0.21
Robeco Industrial Eq D EUR -48.55 -39.21 25.65 -0.36
FF Glo Industrials A EUR -50.35 -29.09 26.43 0.22
ING(L)Inv Industrials P C -50.55 -42.13 24.14 -0.65
ZKB Industrie Vision Fonds A -53.04
Dexia Eq L Eurp Ind & Tran CC -53.42 -28.03 30.08 0.25
Fortis L Eq Industrials Eur C -55.54 -37.79 31.14 -0.17
Durchschnitt -48.53 -33.95 23.03
FTSE AW/Indust TR -48.12 -36.33 22.77

Aktien Sekt. Gold und Edelmetalle
CS Equity (CH) Global Gold -25.50 -12.78 38.99 0.10
MA AMEX Gold Bugs Index Fd -30.28
UBS (CH) Eq-Gold -30.29 -14.30 41.72 0.05
BBGI Share Gold (USD) -31.00
SWC (CH) Eq Gold -33.13 -22.09 40.03 -0.21
AMG Gold Minen & Metalle -33.86
SGAM Eq Gold Mines A -34.40 -12.67 38.87 0.14
Strategic Precious Metal (CHF) -36.63 -5.36 42.32 0.18
AIG PB Equity Fund Gold -A- -36.91 -5.42 41.99 0.43
DWS Inv Gold & Prec Metl Eq -38.08
BGF World Gold A2 USD -38.36 -9.79 37.68 0.36
Investec GSF Global Gold A Inc -39.90 -13.13 36.61 0.18
LODHI-World Gold Exp (USD) P -42.38 -15.86 39.28 0.01
Investec Global Gold A Acc Net -44.66
Craton Cap Precious Metal A -50.36 -26.22 41.10 -0.41
IAM – Gold & Metals -52.08 -17.79 34.93 -0.03
Precious Cap Gbl Ming -54.30
Gold Equity Fund B (USD) -54.58 -31.85 43.62 -0.59
RFINANZ Precious Metal USD -58.71 -39.91 43.62 -0.63
URAM Gold&Min. Stock EUR B -59.30
ZKB Gold Aktienfonds -77.26
Durchschnitt -42.69 -16.09 35.35
FTSE AW/Mining TR -57.22 -22.62 36.76

Aktien Sekt. Informationstechnologie
Willerequity Infotech -39.67 -36.51 18.19 0.58
UniSector: HighTech A -40.66 -36.54 19.20 0.71
Vitruvius Growth Opps B USD -40.94 -25.46 22.35 1.64
F Technology A Acc USD -42.66 -39.31 25.39 0.51
HPS TIME World Fund Class E -44.14 -37.80 22.76 0.62

LLB Akt High Tech CHF -44.40 -37.22 21.53 0.74
GEN INV Glb New Tech D CAP -45.01 -37.18 21.65 0.86
Putnam Emerging Info Sc. A -45.06 -42.56 26.05 0.18
Henderson HF Glbl Tech A2 -45.65 -36.23 23.65 1.05
S & P US High Tech Fund -46.04 -41.08 23.35 0.36
Aberdeen Gbl -Tech A Acc -46.11 -40.32 24.13 0.51
JF Pacific Tech A Dist USD -46.22 -35.03 22.28 0.56
UBS L Eq Fd Technology $ P-a -47.06 -49.56 23.88 -0.52
Janus Gbl Techn. A USD Acc -47.17 -41.63 25.99 0.31
JPM Glbl Teletech A Acc USD -47.21 -35.96 23.20 0.82
CS Equity (L) Glo InfoTech B -47.32 -43.86 25.13 0.09
BGF World Technology A2 USD -47.63 -53.36 25.49 -0.85
SSgA Technology Ind. Equity P -47.68 -45.13 23.66 -0.01
ING(L)Inv Computer Tech P C -48.02 -46.21 24.76 -0.13
CS Equity (CH) High Tech -48.36 -38.04 22.56 0.96
AB-Asian Technology Pf A USD -48.75 -49.81 22.70 -0.36
Polar Capital Global Tech USD -49.06 -49.55 26.42 -0.40
AWF Fram Glob Tech AC USD -49.50
Jyske Invest IT Equities -49.75 -44.17 23.88 0.13
SWC (LU) Eq Sel Technology B -49.84 -44.87 24.65 0.03
FF Glo Technology A EUR -49.90 -43.31 24.05 0.23
GS Glo Technology Bs Cur CHF -49.94 -39.07 26.46 0.55
Fortis L Eq Technology Wrld C -50.41 -43.94 23.97 0.15
AXA Framlington Glob Tech Inc -50.62 -45.64 27.46 -0.04
Invesco Global Tech USD A -50.80 -50.57 26.38 -0.49
Parvest Global Technology C -50.86 -52.57 26.06 -0.83
AB-Int'l Technology Pf A USD -51.51 -46.91 25.41 -0.23
SGAM Eq Glob Tech A -51.56 -54.91 26.72 -1.11
Fortis L Eq Technology Eur C -51.90 -54.53 27.31 -0.62
CL (Gue) Technology EF -52.32 -50.70 25.88 -0.63
Oyster Technology USD -52.36 -49.38 25.53 -0.53
JPM US Tech A Dist USD -52.64 -52.23 27.05 -0.48
Nordea 1 – IT BP USD -53.11 -53.98 25.52 -1.16
CL (Lux) Technology EF B -53.12 -50.90 26.09 -0.74
Skandia Technology A1 -53.14
ING(L)Inv New Tech Lead. P C -53.37 -45.63 29.46 -0.04
IT Funds Technology Global C -53.49 -54.80 27.12 -0.89
MFS Mer Tech A1 USD -53.95 -44.03 27.74 0.09
JPM Eurp Tech A Dist EUR -54.17 -42.16 27.78 0.20
Robeco IT Equities D EUR -54.59 -50.87 26.75 -0.57
UBS L Eq Fd Asian Tech $ P-a -55.36 -55.72 29.24 -0.54
Alger US Technology A -56.51 -50.04 30.81 -0.31
LODHI-Infology (USD) P A -57.57 -47.10 25.40 -0.15
World Invest – Tech -65.13 -69.51 29.77 -1.25
Durchschnitt -49.03 -45.05 23.41
FTSE AW/Techn TR -47.65 -42.99 23.81

Aktien Sekt. natürliche Ressourcen
SSgA Energy Index Equity Fund -42.07 -24.49 26.26 0.44
UBS (CH) Eq-Energy -43.10 -24.38 26.94 0.49
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Aktien Sekt. Natürliche Resourcen
SSgA Energy Index Equity Fund -42.07 -24.49 26.26 0.44
UBS (CH) Eq-Energy -43.10 -24.38 26.94 0.49
SWC (LU) Eq Sel Energy B -44.73 -30.21 27.51 0.26
Robeco Energy Eq D EUR -46.30 -31.62 28.25 0.22
CS Equity (CH) Global Energy -46.45 -27.57 27.69 0.40
SGAM Fund Eq Glob Engy A -46.81
Dexia Eq L Eurp Engy Sect CC -47.00 -23.24 24.18 0.54
MC GF Glo Rsrcs USD -47.90 -6.94 28.97 1.28
Parvest Global Resources C -48.06 -27.11 26.55 0.48
Investec GSF Global Energy A I -48.30 -32.76 30.58 0.24
WEF I Global Energy Eq AU -48.33 -30.03 31.20 0.28
Investec Global Energy A Acc N -49.56 -34.75 32.40 0.11
BGF World Energy A2 USD -49.62 -34.41 29.86 0.12
Allianz-dit Energiefonds -49.90 -33.31 28.33 0.15
LODH MF Commodity P (CHF) -50.77 -32.66 25.31 0.21
Invesco Energy A -51.18 -33.97 32.28 0.12
ING(L)Inv Energy P C -51.62 -33.52 29.82 0.19
SGAM Equities Global Res A -52.22
DWS Invest Energy LC -52.99 -47.74 32.88 -0.40
Fortis L Eq Energy Wrld Cap -53.25 -21.60 32.47 0.89
F Natural Resources A Acc USD -53.65
JB EF Natural Resourc.-USD B -53.81
LODH MF Commodity P (USD) -53.83 -36.91 26.16 0.01
Fortis L Eqy Energy Eur Cap -54.50 -34.98 30.19 0.11
URAM Energy SF EUR B -54.73
CL (Gue) Energy EF B -55.00 -37.83 32.74 -0.05
UBS (CH) Eq-Global Materials -55.14 -38.58 28.92 -0.11
CL (Lux) Energy EF B -55.29
RBC Natural Resources Equity -55.30 -30.14 34.59 0.33
VPB FoF Aktien Nat Resourc. B -56.40 -35.79 29.31 0.08
CS Equity (L) Glo Resources B -57.44 -34.55 31.90 0.19
LODHI-Commodity EUR P A -57.49
bfw raw materials -57.62 -40.09 32.73 -0.20
SISF Glo Energy A Acc -58.04
MRB Goldminen-& Rohst.aktien -59.12
Fortis L Green Future C -59.88
First State Glo Res A £ Acc -60.15 -30.67 36.43 0.27
Baring Glbl Res USD -63.63 -38.57 38.61 -0.07
AWF Junior Energy AC EUR -63.89
Rohstoffonds -A- EUR -65.00 -36.48 40.27 0.02
BGF World Mining A2 USD -66.27 -33.60 41.61 0.12
JPM Glbl Nat Rscs A Acc EUR -69.13 -45.89 41.73 -0.33
LTIF (SIA)-Glo Energy Val EUR -69.14
Durchschnitt -55.60 -37.12 30.72
FTSE AW/Oil&Gas TR -44.53 -22.38 27.11

Aktien Sekt. nicht zykl. Konsumgüter
SSgA Consumer St. Ind. Eq P -28.50 -14.06 15.48 0.62
Fortis L Eq Cons Goods Wrld C -31.13 -18.13 15.66 0.46
ING(L)Inv Food&Bevs P C -32.62 -13.83 17.63 0.85
LODH Nutrition Fund -33.69 -14.52 16.31 0.58
CL (Gue) Consumer Goods EF -34.64 -21.33 16.07 0.30
FF Glo Cons Ind A EUR -35.64 -23.38 17.08 0.26
BZ Agro Aktienfonds -38.95
UniSector: ConsumerGoods A -40.15 -29.75 18.20 -0.19

Fortis L Eq Cons Goods Eur. C -40.35 -14.04 17.94 0.83
ING(L)Inv Europ Food&Bevs P -41.30 -15.16 20.50 0.94
Robeco Food & Agri Eq D EUR -41.32 -21.17 18.10 0.55
DWS Inv Glbl Agribusiness LC -56.97
Durchschnitt -41.97 -26.95 18.28
MSCI World/ConsStaples TR -27.42 -10.47 15.59

Aktien Sekt. Pharma und Gesundheitswesen
Eaton Vance Ww Hlth Sci M2 -13.86 -20.90 18.35 0.66
RH&Partner Glo Life Sciences -19.18
GEN INV Glb Life Sc D CAP -20.29 -26.36 13.53 0.43
EFG Healthcare USD -24.25 -36.07 13.91 -0.24
Polar Cap H'care Opps USD -25.78
SSgA Health Care Index Eq. P -26.64 -28.77 14.63 0.46
BSI Life Sciences USD A -26.74
LODH Life Sciences Expertise -26.99 -21.93 15.31 0.68
CS Equity (CH) Global Pharma -27.13 -33.66 16.05 -0.13
CL (Gue) Generics EF -27.75 -33.15 17.04 -0.04
UBS L Eq Fd Health Care $ P-a -27.76 -30.76 15.45 0.21
ZKB Pharma Vision Fonds A -27.91 -29.84 14.13 0.24
DWS Zuerich Inv Life Science -27.93 -29.26 18.12 0.31
Fortis L Eq Health Care Wrld C -28.17 -32.84 14.35 -0.02
BGF World Hlthscience A2 USD -28.81 -26.28 19.21 0.43
CL (Gue) Healthcare EF -29.14 -32.31 14.64 0.04
DWS Invest Life Science LC -29.24 -34.19 18.03 -0.19
SWC (LU) Eq Sel Health Care B -29.34 -34.84 17.44 -0.24
PHARMA/wHEALTH -R- (USD) -29.44 -35.65 18.26 -0.39
FF Glo Health Care A EUR -29.53 -28.99 14.56 0.48
Jyske Inv Biotech/HlthCare Eq -29.74 -39.19 16.84 -0.69
JPM Glbl HlthTech A Acc USD -30.07 -31.23 16.84 0.15
LODHI-Healthcare Exp. P A -30.47 -26.12 17.02 0.62
Fortis L Eq Health Care Eur C -31.71 -21.64 13.65 0.62
Skandia Healthcare A1 -32.06
ING(L)Inv Health Care P C -32.58 -39.19 15.22 -0.75
AB-Int'l Health Care Pf A USD -32.71 -39.02 15.99 -0.69
Invesco Gl Health Care USD A -33.96 -35.09 18.40 -0.28
PF (LUX)-Generics-P C -34.60 -38.87 18.40 -0.41
Janus Gbl Life Sci A USD Acc -35.20 -35.90 18.49 -0.27
AWF Fram Health AC USD -35.36
Robeco Health Care Eq D EUR -36.06 -38.04 17.64 -0.63
Adamant Healthcare Trends -36.54 -34.24 16.60 -0.09
AXA Framlington Hlth Inc -37.32 -40.58 20.31 -0.65
ING(L)Inv Europ HealthCare P -38.97 -33.80 14.67 -0.07
HPS LIFE World Class E -43.49 -40.35 19.44 -0.42
Lacuna – Adamant Asia Pac H. -45.07
SAM Sust Healthy Living B -47.14
Durchschnitt -31.08 -32.63 16.29
MSCI World/Health Care TR -25.78 -26.18 14.69

Aktien Sekt. Immobilien Europe
SF Property Securities Fund CH -8.19
SFPC European Property Sec -41.01 -36.23 22.70 0.72
JB Real Est Sec Europe-EUR B -42.96
iShares FTSE/EPRA Eur Prop E -43.19 -26.61 26.01 1.31
Live AC -43.21
ING(L)Inv Europ Real Est P C -49.49 -41.98 23.79 0.10
AWF Aedificandi AC -50.10 -34.47 25.96 1.02
AXA Aedificandi AD -50.33 -35.05 26.17 0.96

Aviva Inv Europn REIT A -52.33
Parvest Europe Real Est C -52.72
European Asset Value Fd -53.76 -45.29 29.59 -0.09
CS Equity (L) Europn Prop B -53.82 -52.69 25.29 -1.30
SWIP SICAV Euro Real Est Sec I -54.38
Petercam Real Est Europe Cap -55.04 -47.72 25.94 -0.81
SSgA EMU Index Real Estate P -55.51 -49.35 27.93 -0.55
MSS European Property A EUR -56.74 -54.34 28.97 -0.92
HHF Pan Eur. Prop Eq A2 EUR -58.83 -56.46 27.67 -1.47
SWC (LU) Eq Sel Europ. RE B -58.98
RREEF Eurp (ex-UK) Real Est -59.93
Fortis L Real Est Secs Eur C -60.54 -55.21 28.49 -1.26
E&G FD-ImmoAkt Euro Clsc Cp -63.64 -62.67 26.20 -1.76
Durchschnitt -50.97 -43.09 23.77
FTSE AW EurDev/Real Est TR -58.85 -53.94 28.31

Aktien Sekt. Immobilien weltweit
CS PortfolioReal A -20.42
Sarasin Real Estate Equity III -37.39
ING(L)Inv Gl Real Est P Eur C -45.95
F Global RE (USD) A Qdis -47.18 -50.90 24.05 -0.23
Robeco Property Eq D EUR -49.13 -47.17 24.28 -0.02
MSS Global Property A USD -49.81
LLB Akt Immobilien Glo CHF P -50.13
SISF Glo Property Sec A Acc -50.44 -44.92 25.07 0.19
First State GblPropSecs A£Acc -50.70
F&C Gbl Rl Est Sec A -50.72 -51.30 28.02 -0.35
Principal GI Global Prop Secs -50.73
FF Global Property A USD -50.85 -49.50 24.52 -0.24
Henderson HF Glo Prop Eq A2 -51.41 -45.34 27.04 0.20
F Global RE (Euro) A Acc -51.44 -46.23 27.58 0.05
Aviva Inv Global REIT A -51.52
JPM Glbl R Est Secs A Acc USD -52.26
FLF Real Estate Secs World C -52.39
Sarasin Real Estate Eq Gbl B -52.46 -44.06 25.47 0.30
iShares FTSE EPRA/Nareit Glo -52.62
Janus Gbl Real Est A USD Acc -53.13 -57.31 26.65 -0.75
GS Global Property Secs Pf Acc -53.38
RREEF Global Real Est Sec LC -55.34
Invesco Glo Real Est Sec A -55.39 -49.08 26.64 -0.20
AWF Aedificandi Global A Cap -56.66
Durchschnitt -53.61 -46.91 26.35
FTSE AW (Dev)/Real Est TR -53.75 -44.21 26.69

Aktien Sekt. Immobilien Nordamerika
LB US Real Est USD Adv Acc -39.44
Performa US Real Est Secs -40.06 -43.86 30.29 0.47
MSS US Property A USD -45.65 -47.41 32.68 0.00
Davis Real Estate A -48.32 -51.66 29.26 -0.60
JB Real Est Sec America-USD B -49.64
Durchschnitt -44.92 -47.46 28.51
FTSE USA/Real Est TR -47.03 -48.67 33.36

Aktien Sekt. Immobilien übrige
iShares FTSE EPRA/Nareit USD -42.50
SISF Asia Pac Prop Sec A Acc -48.70
MSS Asian Property A USD -50.79 -36.56 26.15 0.58

Fortis L Real Est Secs Pac C -51.14
HHF Asia-Pac Prop Eq A2 USD -52.19 -42.42 26.53 0.44
FF Asia Pac Property A USD -52.45
RREEF As-Pac Real Est Sec LC -54.35
JB Real Est Sec Asia-USD B -54.94
RealStone Eq Asian Property -56.12 -42.06 25.94 0.48
CS Equity (L) Asian Property B -56.19 -40.63 26.70 0.48
First State AsianPropSecsA£Ac -57.17
iShares FTSE EPRA/Nareit Asia -57.96
iShrs FTSE Epranareit UK Prop -63.48
Durchschnitt -61.74 -53.48 29.99
FTSE AW (Dev)/Real Est TR -53.75 -44.21 26.69

Aktien Sekt. Tech./Media/Telekom.
UniSector: MultiMedia A -45.71 -33.60 21.93 0.88
CAAM F Glb Tech & Telec CC -48.17 -41.13 23.43 0.06
Pioneer Funds Global TMT E -58.27 -49.42 26.63 -0.57
Durchschnitt -47.17 -41.62 22.17
LCI MSCI IT/Med/Telc. (1:1:1) -42.07 -32.97 20.97

Aktien Sekt. Telekom. Dienstleistungen
SSgA Telecommunication Ind. P -35.73 -11.55 20.33 1.01
Fortis L Eq Telecom Wrld Cap -40.21 -14.76 20.15 1.26
Jyske Invest Telecom Eq -40.58 -4.99 21.30 1.73
SWC (LU) Eq Sel Telecom -41.11 -18.68 21.66 0.85
FF Glo Telecom A -41.67 -10.84 21.23 1.61
CS Equity (L) Global Comm B -41.91 -24.03 20.41 0.28
Invesco Global Telecom USD A -41.96 -24.89 21.83 0.19
ING(L)Inv Telecom P C -42.51 -19.48 21.35 0.85
UBS L Eq Fd Comm. € P-a -42.86
ING(L)Inv Europ Telecom P C -43.00 -16.26 22.68 0.65
Robeco Telecom Serv Eq D EUR -43.56 -20.34 21.56 0.52
PF (LUX)-Digital Comm-P C -44.08 -22.03 21.34 0.54
Fortis L Eq Telecom Eur Cap -44.14 -17.33 22.32 0.59
CL (Gue) Communications EF -56.24 -45.26 24.28 -1.60
Durchschnitt -44.58 -27.16 21.93
FTSE AW/Telecom TR -38.74 -8.71 20.72

Aktien Sekt. Versorgung
SSgA Utilities Index Equity P -32.46 -5.27 16.77 1.07
EIC Energy Utility Fd A CHF -35.48 -5.20 17.49 0.96
ING(L)Inv Utilities P C -39.32 -12.48 19.22 0.94
GEN INV Glb Multi Utilit D CAP -40.46 -7.26 21.19 0.94
Fortis L Eq Utilities Eur Cap -43.88 -4.62 21.00 0.94
Fortis L Eq Utilities Wrld Cap -45.62 -10.41 21.60 0.86
Durchschnitt -43.68 -24.79 20.99
FTSE AW/Utilities TR -35.09 -4.11 17.86

Aktien übrige
AMC ProActWld ex US&WestEu -47.81
Lyxor ETF South Africa -50.21
Alger China-US Growth B -56.34 -25.43 28.82 0.56
LIP European Frontier Equity -61.35 -46.41 29.14 -0.16
Durchschnitt -52.79 -42.60 22.51
MSCI World TR USD -43.90 -36.30 19.48

1 Rendite im Jahr 2008 in Franken; 2 Rendite vom Jahr 2006 bis 2008 in Franken; 3 annualisierte Volatilität (Standardabweichung) in Franken. Die annualisierte Information-Ratio in Franken ergibt sich, indem die monatliche Volatilität mit der Wurzel aus 12 multipliziert wird.; 4 Die Information-Ratio entspricht der durchschnittlichen Überschuss-
rendite gegenüber dem risikolosen Zinssatz, geteilt durch die Standardabweichung der negativen Überschussrenditen. Quelle: Lipper
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Franken
XMTCH (CH) on SBI Dom Gv 7 12.37 6.15 6.75 0.44
BCGE Synch Mkt Fd-Sw. Gv Bd 8.86 6.01 4.49 0.76
WinFund Bd-Index Switzerland 8.78 4.90 3.96 0.60
XMTCH (CH) o SBI Dom Gv 3-7 8.14 8.49 2.98 0.93
SGAM Bd CHF A 8.04 4.56 3.76 0.54
UBS (CH) Bd CHF Domestic 7.11 5.50 3.51 0.99
RBC Swiss Franc Fixed Income 6.68 5.11 2.81 0.58
JB (CH) HelvetBär-CHF A 6.33 4.36 3.38 0.82
Pictet Fds (CH)-Bonds CHF-P 5.61 4.53 3.45 1.18
Raiffeisen Futura CHF Bond 5.49 3.72 3.37 0.77
MI-Fonds (CH) – SFrBd MT A 4.80
MI-Fonds (CH) – SFrBd A 4.58
Base Invts Bonds CHF 4.55 2.21 2.71 0.30
Vontobel Swiss Franc Bd B CHF 4.54 3.31 4.15 0.45
FORTUNA Bond Fund CHF 4.40 2.58 3.33 0.61
SWC (LU) Sicav II Bd MT CHF B 4.39
SWC (LU) SICAV II Bd CHF B 4.25
Raiffeisen Swiss Obli B 4.19 3.11 4.16 0.42
SWC (LU) BI CHF A 3.98 2.43 3.84 0.82
PostFinance Fonds 1 Bond 3.73 3.88 2.96 1.14
SWC (LU) BI Med Term CHF A 3.65 4.50 1.92 0.76
SWC (CH) Bd Mkt Tracker CH 3.27
BSI-Multinv-CHF Bonds A 2.70 0.53 3.07 0.08
LGT Bd CHF B 2.59 -1.07 4.39 -0.38
AMC Pro Swiss Bonds A 2.56 1.51 3.29 0.64
Gottardo Bond Fund CHF 2.49 1.09 3.02 0.25
Wegelin Bond CHF 2.26 0.22 3.36 -0.04
SWC (CH) Swiss Red Cross 2.12
CAAM F Swiss Fr. Bd CC CHF 2.06 2.50 2.85 0.71
UBS (Lux) MedTrm Bd CHF B 1.89 2.31 2.99 0.41
ZKB Bond Vision Fonds CHF A 1.86
UBS (L) Sicav 2-MT Bds CHF B 1.84 2.23 2.67 0.47
World Invest – Bond 1.75 0.40 2.37 0.03
AIG PB Bond Fund CHF -T- 1.47 -0.54 2.47 -0.25
UBS (Lux) Strat S Fix Inc CHF 1.39 0.14 2.98 -0.05
UBS (Lux) Strat Fix Inc CHF B 1.26 0.02 3.22 -0.08
RBZ Swiss Franc Bonds 1.09 1.62 3.30 0.34
LIP Swiss Franc Bd 1.05 -0.42 3.25 -0.22
CIC CH Fund-Bond CHF A 0.97 -2.84 3.02 -1.00
DWS (CH) – Bond Fonds (SFR) 0.66 -1.31 3.51 -0.47
BCV Classical (CHF) 0.59 0.31 3.61 0.00
Swiss Life (CH) Bd Swiss Franc 0.33 -3.24 2.64 -0.66
Sarasin Sustainable Bond CHF 0.29 -3.10 3.68 -1.46
CL (CH) BF CHF 0.09 -1.82 3.90 -0.55
BCV Strategie Obligation -0.01 0.82 3.56 0.11
BSI-Multibond CHF -0.07 -2.18 3.36 -0.99
Coutts Eq Swiss Franc Bd S2 -0.37 -2.13 4.18 -0.76
LLB Oblig CHF -0.39 -2.12 3.80 -0.81
LODHO-CHF Bond A -0.68 -3.06 4.59 -0.71
Popso Swiss Franc Bond -0.96 -2.30 3.79 -0.49
Swiss Life MF(L)-Def. CHF -1.14 -0.08 2.77 -0.07
UBS (Lux) Bd CHF B -1.41 -2.98 4.24 -0.76
UBS (CH) Bd CHF -1.48 -2.97 4.20 -0.77
UBS (L) Sicav 2-Bonds CHF B -1.91 -3.57 4.51 -0.77
SWC (CH) BF CHF -2.15 -4.15 4.76 -0.66
UEB Multi Bond Portfolio (CHF) -2.25 -5.03 3.81 -1.34
PriFund Bond CHF A Cap -2.30 -2.32 4.44 -0.39
PF (LUX)-CHF Bds-P C -2.70 -6.13 4.48 -1.38
Finter Fund CHF Bonds -2.88 -4.09 4.50 -0.63
LODHI-SFr Credit Bond P A -2.91 -5.85 3.98 -1.44
LODHH-Swiss Fr. Credit Bd A -2.93 -5.76 3.99 -1.40
CS SICAV II (L) Bond Sfr B -3.03 -6.65 4.10 -1.14
ARVEST Solid Fund CHF -3.32 -1.36 4.94 -0.17
CL (Gue) BF CHF B -3.34 -5.61 4.93 -0.92
Mirabaud Bonds CHF C -3.42 -5.04 3.92 -0.90
JB Strat Fixed Income-CHF B -3.85 -2.38 4.28 -0.29
Fisch Bd & CB – Hybrid CHF B -3.87 2.21 4.52 0.16
Adagio (Lux)-Festverzinslich B -4.36 -5.50 4.70 -0.80
BFI Swissfranc Bond (CHF) R -4.65 -9.12 4.68 -1.27
CS BF (L) Sfr B -5.12 -7.90 4.82 -1.04
CS Bond (CH) Dynamic Sfr -8.01 -9.99 6.09 -0.94
UBS (CH) KSF-Bonds CHF -9.40
Archimedes Invest Plus-CHF -10.23
JB BF Swiss Franc-CHF B -11.80 -14.91 5.91 -1.31
JB II BF Swiss Franc-CHF B -11.80

VPB Obligationenfonds CHF B -12.86 -15.32 7.65 -1.00
Master Selection – Bond CHF -13.14 -13.30 6.58 -0.90
Durchschnitt 1.79 0.29 3.38
Citi Switzerland TR 8.97 7.32 3.78

Euro hochverzinslich
Fortis L Bd Corp Hi Yld Wld C -32.20
Threadneedle Eurpn HiYd Bd € -35.42 -26.29 17.81 0.71
HSBC GIF Euro HiYld Bd AC € -35.51 -27.70 18.83 0.36
FLF Bond High Yield World Cap -35.68 -27.53 17.38 0.22
UBS (Lux) Bd EUR High Yield B -38.24 -31.20 17.34 -0.32
WLB Mn Comp Euro Hi Yld Bd -38.57 -30.42 19.95 -0.10
Jyske Inv High Yield Corp Bds -39.51 -31.81 20.75 -0.14
F High Yield (Euro) A Ydis -41.17 -33.42 20.32 -0.46
CS BF (L) High Yield Euro B -41.46 -37.46 20.84 -0.83
Fortis L Bd Corp Hi Yld € C -41.56 -34.52 18.46 -0.80
Dexia Bd Eur HY CC -41.90 -35.19 19.77 -0.87
WEF I Global High Yield Eur AE -42.82 -37.16 18.73 -0.84
PF (LUX)-EUR HYield-P C -43.72 -37.41 21.60 -0.78
JPM Eurp Hi Yld Bd A Dist EUR -46.20 -40.41 22.57 -0.90
Pioneer Funds Euro HY E -48.67 -41.19 23.33 -0.82
Durchschnitt -36.65 -29.66 17.14
ML Euro High Yield TR -41.20 -32.02 19.75

Euro inflationsgebunden
UniEuroRenta Real Zins A -6.19 -0.94 8.05 0.53
AWF Eur Infl Bds AC -6.80
CS SICAV II (L) Infl Lkd EUR B -7.03 0.82 7.30 0.54
Parvest EUR Inflation-Lkd C -7.31 -3.04 9.06 -0.17
iShares EUR Inf Lkd Bnd EUR -7.44 -1.78 8.84 0.27
SGAM Bd Eur Infl Linked A -7.62 -2.57 8.84 -0.03
CAAM F Eur Infl Bd CC EUR -7.70 -3.56 9.14 -0.30
PF (LUX)-EUR Infl Link Bds-P C -7.83
Fortis L Bd Inflation-Lkd € C -8.58 -4.60 8.75 -0.69
Dexia Bd Eur Infl Linked CC -8.72 -3.48 9.03 -0.35
CL (Gue) Infl Linked BF EUR -8.86 -4.97 8.67 -1.06
CS BF (L) Inflation Lkd Euro B -9.09 -1.47 7.64 0.21
Invesco Euro Inflat-Lnk Bd A -9.29 -4.47 8.20 -0.51
Durchschnitt -8.46 -2.46 8.34
EuroMTS Inflation Linked -7.70 -1.75 8.29

Britisches Pfund
Jyske Invest British Bonds -22.62 -20.14 11.84 0.90
Invesco Gilt A -23.19 -20.02 12.08 1.37
RIC UK Long Dated Gilt A Acc -23.34 -21.90 12.26 0.62
Coutts Eq UK Sovereign Bd S 2 -23.59 -20.61 11.58 1.15
Nordea 1 – Sterl. Bond BP GB -23.95 -22.00 11.58 0.92
SWC (LU) BI GBP A -24.16 -21.75 11.54 1.03
UBAM Yield Curve GBP Bd A C -24.39 -21.83 11.44 0.98
LIP Sterling Bond -24.52 -22.40 11.98 0.87
Threadneedle Sterling Bond C1 -24.95 -22.30 11.61 1.04
UBS (L) Sicav 2-MT Bds GBP B -26.73 -21.94 12.26 0.76
BNY Mellon Sterl. Bond A GBP -26.81 -22.02 11.87 1.13
UBS (Lux) MedTrm Bd GBP B -27.69 -23.03 12.40 0.67
Prifund Bond GBP A Cap -28.09
UBS (CH) Bd GBP -28.48 -26.38 12.29 0.54
UBS (Lux) Bd GBP B -28.93 -26.68 12.29 0.48
CS BF (L) £ B -30.00 -31.75 12.36 -0.55
BSI-Multinv-GBP Bonds A -30.48 -28.26 12.24 0.11
CS SICAV II (L) Bond £ B -32.10 -34.10 12.65 -1.04
FF Sterling Bond A -33.65 -32.04 13.21 -0.98
GS Sterling Broad FI Plus Base -34.90
GS Sterling Broad Fix Inc Base -36.29 -35.20 13.46 -1.42
RIC GBP Bd Cl A -36.54 -35.31 13.75 -1.34
CIUKF UK Corp Bd Fd Bd GBP -38.44
CS Bond (CH) Dynamic £ -39.91 -41.48 15.66 -1.35
JPM GBP Bd A Dist GBP -47.69 -50.97 16.48 -2.02
Durchschnitt -30.62 -28.58 12.43
Citi UK WGBI TR -22.87 -19.17 11.59

Britisches Pfund Unternehmen
RIC GBP Corp Bd Acc -36.60 -32.62 14.67 1.03

Investec GSF Sterling Bnd A In -36.79 -36.84 14.76 0.58
Threadneedle Strategic Bd C1 -43.11 -41.01 16.45 -0.23
Gartmore Sterli. Cor Bd GBPS2 -44.30 -43.09 16.36 -0.69
Durchschnitt -39.59 -39.76 14.83
ML Sterl. Corporate Bond TR -37.92 -37.18 14.66

Britisches Pfund hochverzinslich
Investec GSF H.Inc Bnd (GBP) A -48.98 -44.01 21.32 -0.09
Durchschnitt -44.62 -43.10 17.28
ML Sterling High Yield TR -49.07 -43.78 18.07

Dollar
iShares U Treasury Bond 7-10 U 11.54
LIP US Dollar Bond 7.93 0.14 11.36 1.37
Dexia Bd USD Govt CC 7.36 2.74 11.60 1.51
Nordea 1 – Dol. Bond BP USD 7.07 0.90 11.17 1.45
GEN INV US Bonds D CAP 6.83 1.90 12.06 1.36
Coutts Eq US Sovereign Bd S2 6.65 3.19 11.50 1.65
LGT Bd USD B 6.04 -0.14 11.57 1.34
SWC (LU) BI USD A 5.72 0.20 11.47 1.48
PF (LUX) USD Gvt Bonds P Cap 5.65 -1.50 11.61 1.30
SWC (LU) SICAV II Bd USD B 5.63
Parvest USD Bond C 5.22 -0.38 11.47 1.43
Vanguard US GBI Inv USD 5.12 0.93 11.26 1.68
CS BF (L) US$ B 4.88 -0.89 11.71 1.32
Vontobel US Dol. Bond B USD 4.75 -1.24 11.09 1.49
Raiffeisen USD Obli B 4.69 -1.13 11.23 1.48
UBAM Yield Curve USD Bd A C 4.66 0.41 11.67 1.44
CS SICAV II (L) Bond US$ B 4.53 -1.04 11.62 1.38
BSI-Multinv-USD Bonds A 3.67 -1.62 11.62 1.51
LODHH-Dollar Bloc Bd A 3.56 -2.08 11.56 1.32
LODHI-Dollar Bloc Bond P A 3.45 -2.42 11.56 1.29
PLEIADE US Dollar Bonds 2.95 -3.92 11.06 1.06
RBC USD Fixed Income 2.43 -3.01 10.98 1.52
VPB Obligationenfonds USD B 2.40 -3.72 10.82 1.47
Gottardo Bond Fund USD 1.91 -2.32 10.26 1.88
MFS Mer US Govt Bd A1 USD 1.85 -4.64 11.47 1.38
Dexia Bd USD CC 1.77 -3.38 10.97 1.45
Willerbond Capital USD 1.65 -5.04 11.69 1.18
Investec GSF US Dollar Bond A 1.56 -5.36 11.14 1.30
UBS (Lux) Bd S-USD Select Pa 0.69 -4.59 11.05 1.50
UBS (Lux) Strat S Fix Inc USD 0.31 -5.82 10.65 1.35
Jyske Invest Dollar Bonds -0.05 -7.22 10.54 1.32
Popso US Dollar Bond -0.10 -6.59 11.37 1.11
F US Government A Mdis USD -0.25 -6.51 11.82 1.23
LLB Oblig USD -0.60 -6.42 11.02 1.31
UBS (Lux) Strat Fix Inc USD B -0.62 -6.69 10.61 1.24
DWS (CH) – US Dol. Bond Fund -0.75 -8.50 10.46 1.33
Oyster US Dollar USDonds -1.00 -5.24 10.90 1.58
SISF US Dollar Bd A Acc -1.38 -7.51 10.68 1.48
Base Invts Bonds USD -1.54 -9.74 11.37 0.84
JPM US Agg Bd A Dist USD -1.63 -7.75 11.27 1.32
UBS (CH) Bd USD -1.63 -6.26 10.76 1.54
LB(Swiss) USD Bond -2.06
CIC CH Fund-Bond Dollar A -2.12 -8.45 11.12 1.00
CL (Gue) BF USD B -2.23 -8.97 10.88 1.30
Janus US Flex Inc A USD Acc -2.51 -9.30 10.73 1.36
UEB Multi Bond Portfolio (USD) -2.65 -7.91 11.25 1.15
DWS Invest USD Bonds LC -3.09 -8.56 10.75 1.06
CS Bond (CH) Dynamic US$ -3.18 -9.28 11.49 0.82
BSI-Multibond USD A -3.31 -8.32 11.36 1.08
RBZ Dollar Bonds -3.79 -9.49 11.01 1.15
Total Return USD II S2 USD -3.80 -8.71 10.92 1.64
GS US Mtg Bckd Secs Bs USD -4.14 -8.80 11.19 1.38
Sarasin BondSar USD -4.19 -10.55 11.21 1.04
BGF US Gvt Mortg A2 USD -4.31 -9.80 11.24 0.83
Performa USD Intl Fixed Income -4.31 -11.12 10.23 1.46
Mirabaud Bonds USD C -4.34 -10.48 11.69 0.91
BL Bond Dollar Cap B -4.40 -9.51 11.66 0.76
SGAM Bd US MBS AC -4.48 -10.62 14.81 0.29
UBS (L) Sicav 2-Bonds USD B -4.93 -9.42 10.59 1.62
FL Bond USD Cap -5.02 -10.96 11.27 0.68
Finter Fund USD Bonds -5.04 -9.44 11.45 0.84
PriFund Bond USD A Cap -5.08 -10.38 11.11 1.04

Skandia Tot Rtn USD Bd A1 -5.16 -11.26 10.01 1.00
SGAM Bd US Opp Core Plus A -5.81
UBS (Lux) Bd USD B -6.71 -11.14 10.48 1.53
iShares USD TIPS USD -7.84
Total Return USD III S2 USD -8.63 -16.30 11.09 0.21
Arvest Solid Fund USD -9.02 -13.42 10.82 0.73
FF US Dollar Bond A -9.18 -16.20 10.85 0.21
Total Return USD I S2 USD -9.84
JB BF Dollar-USD B -10.69 -14.93 10.48 0.31
JB II BF Dollar-USD B -10.70
HSBC GIF USD Cre Pl Bd AD -10.86 -17.26 10.76 0.04
BGF USD Core Bond A2 USD -11.42 -18.11 10.32 -0.15
Pioneer USD Agg Bd E N. D. EU -11.55
MFS Mer Resrch Bd A1 USD -11.65 -19.24 10.75 -0.62
Threadneedle Dollar Bnd C1 Inc -14.07 -22.40 11.72 -0.61
GS US Fixed Inc Base Curr -14.43 -19.54 10.67 -0.27
LM USD Core Bd A Ord USD -15.96 -21.65 9.77 -0.50
RIC US Bd B -16.00 -21.19 10.31 -0.59
AB-American Income Pf A USD -16.58 -20.24 12.08 -0.20
Archimedes Invest Plus-USD -17.59
F US Total Return A Mdis -17.76 -23.42 10.64 -0.81
LM WA US Cre + Bd A Acc USD -18.07
Pioneer Strategic Inc A ND EUR -20.88 -24.44 12.03 -0.58
MSS US Bond A USD -21.95 -27.77 12.50 -0.93
LB US Bd USD Adv Acc -22.61
LM WA US Core Bd A Ds D USD -23.00 -29.99 11.56 -1.26
JPM US Bd A Acc USD -24.58 -35.46 13.08 -1.30
LM WA US AdjRteInc A Ac USD -27.93
LS Multi Inc RD USD -29.06 -26.83 13.64 -0.40
Durchschnitt -10.41 -17.45 10.30
Citi USA WGBI TR 7.07 3.39 11.56

Dollar mittelfristig
SWC (LU) BI Med Term USD A 1.16 -4.30 11.61 1.86
UBS (Lux) MedTrm Bd US Gv B 0.40 -4.86 11.56 1.95
Planetarium Dollar Bonds -0.80 -7.14 11.64 1.82
UBS (L) Sicav 2-MT Bds USD B -2.24 -7.63 11.04 2.58
UBS (Lux) MedTrm Bd USD B -2.66 -8.00 11.06 2.59
JB BF Dollar Med Term-USD B -6.95 -11.20 10.48 2.30
JB II BF Dollar MD-USD B -6.99
BDB USD Med. Duration Bd B -7.44 -12.76 10.49 1.96
MFS Mer Lim. Matur A1 USD -10.83 -18.08 11.33 0.44
Durchschnitt -9.51 -20.66 10.67
Citi USA WGBI 3-5 Yrs TR 5.54 3.10 11.88

Dollar kurzfristig
iShares USD Treasury Bond 1-3 -0.08
PF (LUX)-USD SMT Bds-P C -0.70 -6.11 11.18 2.85
Janus US Shrt-Trm Bd A USD -2.35 -9.08 11.41 2.46
CS BF (L) Short-Term US$ B -3.84 -10.12 11.47 2.10
UBS (Lux) Bd S-USD Select Def -5.21 -11.64 11.39 3.38
CL (Gue) Short Term BF USD -6.16 -12.45 11.43 1.65
UBAM Dyn ShTrm USD Bd A Cp -6.55 -11.08 11.82 3.28
UBS (Lux) Bd S-Fl Trm USD Pa -7.20 -13.12 11.48 2.53
BSI Short Term USD -10.00 -15.69 12.24 0.95
WEF I USD Short-Term Bds AU -10.90 -16.87 11.73 0.97
CS BF (L) TOPS (US$) B -10.93 -17.46 11.590.50
BGF USD Sht Duration A2 USD -17.40 -24.35 11.27 -0.46
BGF Dyn Reserve A2 USD -20.36
AB-Short Mat Dollar Pf A USD -25.45 -32.65 13.38 -0.98
Durchschnitt -10.66 -20.36 11.40
Citi USA WGBI 1-3 Yrs TR 0.21 -4.05 11.77

Dollar Unternehmen
SWC (CH) BF Corporate USD -1.37 -7.29 10.78 2.08
iShares USD Corp. Bond USD -8.17 -16.23 12.86 0.54
UBAM Corp USD Bd A Cap -8.45 -14.23 11.31 1.18
UBS (Lux) Bd S-USD Corp Pa -11.29 -20.50 11.46 0.52
ING(L)RF Corporate Usd P C -13.19 -20.38 12.60 0.62
UniRenta Corporates T -14.80 -23.25 12.65 0.31
Durchschnitt -14.84 -25.84 10.90
Barclays US Corp Inv Grd TR -10.63 -16.28 11.56
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BCGE Synchrony Market Fund Swiss Government Bonds +54.21%
ISIN: CH0 004 015 282
Bloomberg: SYNSGVB SW

Swiss Domestic Bonds Government Index +56.49% Sources: Gérifonds / SWX

Situation, September 2008

BCGE Synchrony

Swiss Government Bonds.

“It’s time to fl y to quality!”

since 1996

Indexed
fund Safety

AAA
Rating

Jerôme Spichiger
Fund Manager
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The assets are invested in debt securities issued by the 
Swiss Confederation or guaranteed by a Swiss public 
corporation. Since 1996, the fund has won 7 Lipper 
Awards in the Swiss Bonds category.

■ Indexed fund replicating the Swiss government 
bond index

■ Home-based fund: Switzerland 
■ Minimum investment: CHF 1000
■ Liquidity: daily 
■ Available at any bank in Switzerland
■ Quality and performance at their best
 since inception

Geneva     Zurich     Lausanne     Lugano     Lyon     Annecy

www.bcge.ch/assetmanagement +41 (0)58 211 21 00

Pierre Weiss
Head of Institutional Clients

The present announcement does not constitute a prospectus in the sense of articles 652a and 1156 CO. The fund management 
company is Gérifonds SA, Lausanne, and the custodian bank the BCV, Lausanne. The prospectus and fund contract in force, 
together with the annual and semi-annual reports can be found on our website www.bcge.ch or obtained free of charge from 
BCGE Asset Management, Geneva. The historical performance of the fund constitutes no guarantee as to its future evolution.
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Anzeige

Geldmarktfonds als grosse Profiteure der Krise
Europäer entdecken Produkte nach amerikanischem Vorbild

Wegen ihrer grossen Verunsicherung
während der Eskalation der Finanzkrise
haben die Anleger die lange Zeit als
«langweilig» geltenden Geldmarktfonds
wiederentdeckt.

cae. Das Misstrauen der Investoren gegenüber
den Banken hat während der Finanzkrise ständig
zugenommen. Viele Anleger fragen sich ange-
sichts der Wertberichtigungen in Milliardenhöhe
und der staatlichen Stützungsaktionen für strau-
chelnde Finanzinstitute, wo sie ihr Geld kurzfristig
noch sicher anlegen können. Auf der Suche nach
sicheren und liquiden Anlagen wählen viele ver-
unsicherte Investoren Geldmarktfonds anstatt der
klassischen Bankeinlage als «sicheren Hafen».

Sichere Werte, die rentieren
Geschätzt werden Geldmarktfonds in diesen tur-
bulenten Zeiten wegen ihrer Sicherheit und
wegen ihrer Transparenz. Bei den Qualitäts-
ansprüchen an die Bonität der Emittenten, in
deren Papiere sie investieren, haben die Fonds
eine gute Reputation, weil sie sich nicht allein auf
die Ratings der Agenturen verlassen, sondern

auch selbst regelmässig Kreditanalysen durchfüh-
ren. Die Fonds sind in der Regel sehr liquid, weil
sie einen grossen Cash-Anteil haben und das
Portefeuille auf Anlagen aller Laufzeiten vertei-
len, so dass sie Mittelabflüssen gut begegnen kön-
nen. Obwohl es (vorwiegend in den USA) zu
spektakulären Schliessungen von Geldmarkt-
fonds gekommen ist, die direkt oder indirekt zu
stark in Subprime-Papiere investiert waren, hat
das Interesse der Anleger an Geldmarktfonds
kaum nachgelassen. Im Gegenteil: Die Geld-
marktfonds waren die grossen Profiteure der
Krise. Ende 2008 waren in der Schweiz 36% mehr
Gelder in Geldmarktfonds investiert als ein Jahr
zuvor. Waren Ende 2007 noch rund 12% der Ver-
mögen in der Schweiz in Geldmarktfonds inves-
tiert, so waren es zwölf Monate später 22,5%. Die
Beliebtheit der Geldmarktfonds ist primär auf
das Sicherheitsbedürfnis der Investoren zurück-
zuführen. Während mit Aktienfonds eine mar-
kant und mit Obligationenfonds (in Franken)
eine knapp negative Performance erwirtschaftet
worden ist, lag die Rendite von Geldmarktfonds
in Franken zumindest im positiven Bereich. Im
Schnitt wurde bei den Franken-Geldmarktfonds
eine Performance von rund 1% erreicht. Geld-

marktfonds in anderen Währungen, besonders in
Pfund, verbuchten in Franken umgerechnet hin-
gegen wegen des (teilweise enormen) Währungs-
verlustes eine negative Rendite. Doch dass die
Rendite den Investoren in diesem volatilen Um-
feld nicht so wichtig ist, zeigen schon die Geld-
marktbuchforderungen der Eidgenossenschaft:
Diese rentieren seit Monaten mit praktisch 0%
und werden trotzdem rege nachgefragt.

Konstanz ist Trumpf
Besonders beliebt sind derzeit die Geldmarkt-
fonds des amerikanischen Typs. Money-Market-
Funds unterscheiden sich von klassischen euro-
päischen Geldmarktfonds, weil sie einen konstan-
ten Nettoinventarwert haben. Dies bedeutet, dass
die Investoren kein Zinsrisiko tragen: Egal zu wel-
chem Zeitpunkt sie ihre Anteile veräussern wol-
len, die Fondsanteile haben immer denselben
konstanten Wert. Die Investmentgesellschaft
Invesco spricht von einem wahren Boom der
Geldmarktfonds nach amerikanischem Vorbild in
Europa. In den vergangenen acht Jahren seien die
Zuflüsse in diese Fonds jährlich um 44,7% gestie-
gen. Im Sommer 2008 hätten sie ein Rekordvolu-
men von über 500 Mrd. € erreicht.

Obligationenfonds

Inform.-
Rendite1 Rendite2 Risiko3 Ratio4

2008 2006–08 2006–08 2006–08

Fortsetzung von Seite SB 16

Dollar hochverzinslich
N Amer Hi Yld II S2 USD -24.62 -30.73 13.87 1.97
Investec GSF H.Inc Bnd (USD) A -26.18 -30.90 14.49 1.35
Janus US High Yld A USD Acc -26.43 -30.19 13.73 2.70
Coutts USD High Yield Bond S2 -26.65 -29.50 15.28 1.48
Parvest US Hi Yld Bd C -26.82 -31.53 13.85 2.65
UBS (Lux) Bd S-USD Hi Yld Pa -29.36 -34.30 14.41 3.06
Forits L Bd Corp High Yld $ C -29.52 -32.82 13.72 2.54
FF US High Yield A USD -29.77 -32.75 14.58 2.96
F High Yield A Mdis USD -30.77 -34.65 14.90 1.69
MFS Mer US Hi Yld Bd A1 USD -31.03 -34.45 14.74 2.30
BGF USD Hi Yld Bd A2 USD -31.92 -36.40 15.10 2.31
LGT MM Bd High Yield USD B -31.98 -35.98 14.62 2.85
LM USD HY Bd A Ord USD -33.51 -36.72 15.24 1.77
CS BF (L) High Yield US$ B -33.70 -37.62 15.75 1.40
LM WA US Hgh Yld A Ds D USD -35.74 -37.56 15.63 1.39
Eaton Vance US HY Bd M2 USD -35.85 -38.32 15.63 1.09
CL (Gue) US High Yd BF B -35.98 -41.41 16.37 0.40
Pioneer US HY E -39.78 -41.10 17.76 0.32
Durchschnitt -34.51 -43.70 14.37
ML US HY Csh Py TR USD -30.63 -32.03 14.49

Dollar inflationsgebunden
CL (Gue) Infl Linked BF USD -6.22 -11.30 9.76 1.39
CS BF (L) Inflation Lkd US$ B -8.43 -12.73 9.60 0.61
MFS Mer Inflat Adj Bd A1 USD -9.01 -14.76 9.57 1.16
Durchschnitt -10.48 -17.18 9.17
Citi USA WGBI TR 7.07 3.39 11.56

Australischer Dollar
SWC (LU) BI AUD A -11.46 -5.71 13.01 1.06
UBS (Lux) Bd AUD B -11.95 -6.21 13.02 1.08
CS BF (L) Aus$ B -13.42 -8.47 13.40 0.89
UBS (Lux) MedTrm Bd AUD B -14.79 -7.33 13.36 1.58
Durchschnitt -20.51 -14.24 14.11
Citi Australia WGBI TR -10.28 -2.37 12.80

Kanadischer Dollar
SWC (LU) BI CAD A -16.39 -9.44 13.30 1.56
CS BF (L) Can$ B -17.76 -11.06 13.73 1.44
UBS (Lux) Bd CAD B -18.41 -11.42 13.69 1.57
UBS (Lux) MedTrm Bd CAD B -18.57 -11.49 13.76 1.25
Durchschnitt -24.55 -19.92 14.56
Citi Canada WGBI TR -15.82 -6.93 13.20

Hongkong-Dollar
SISF HKD Bd A Acc 0.84 -7.38 12.02 -0.09
Durchschnitt 0.88 -6.91 11.66
HSBC HK Govt Bd TR 4.71 1.67 12.04

Dänische Krone
Nordea 1 – Danish Lg Bd BP D -1.38 2.64 9.58 0.13
Nordea 1 – Danish Bd BP DKK -3.25 3.84 7.65 0.52
Dexia Bd Mortgages CC -4.10 3.39 7.70 0.42
Long Danish Bonds DKK R -4.18 0.91 7.94 -0.05
ISI Danish Bonds -4.95 2.91 6.73 0.75
Nordea 1 – Dan. Mtge Bd BP D -5.04 2.78 8.16 0.33
Jyske Invest Danish Bonds -5.94 1.84 8.02 0.16
Durchschnitt -6.31 1.16 7.27
Citi Denmark WGBI TR -0.81 7.59 6.87

Schwedische Krone
Nordea 1 – Swedish Bd BP SEK -12.91 -8.52 8.48 0.06
Skandia Swedish Bond A1 -14.25 -9.38 8.55 -0.17
Jyske Invest Swedish Bonds -14.37 -8.25 8.95 0.09
Durchschnitt -15.17 -8.79 8.68
Citi Sweden WGBI TR -11.33 -3.76 8.56

Yen
ING(L)RF Yen P C 18.53 7.58 11.21 0.25
Parvest Japan Yen Bond C 17.05 6.70 11.00 0.01
UBS (Lux) Bd JPY B 13.29 3.37 10.46 -0.68
SWC (LU) BI JPY A 12.51 2.31 10.14 -0.71
Durchschnitt 16.39 6.66 11.14
Citi Japan WGBI TR 20.17 12.27 11.43

Weltweit
Gartmore Global Bond D2 11.61 11.29 8.36 1.09
Thames River Glo Bond EUR Inc 9.28 18.22 6.87 1.43
International Debts C 7.78
WLB Mn Comp Gl.l Bond C USD 6.11 4.44 7.64 0.96
Thames River Glo Bd USD Inc 5.79 -1.26 11.58 0.44
Nordea 1 – Global Bd BP EUR 5.40 2.29 7.46 0.82
PF (LUX)-Wrld Gov Bds-P C 5.29 1.95 7.49 0.80
Invesco Bond USD A 4.70 2.79 6.84 0.87
Allianz-dit Int Rentenfonds 4.40 1.28 7.38 0.71
Dexia Bd Wld CC 4.01 4.17 7.46 0.94
LODHO-Alto Wrld Bd A 3.46 1.25 7.81 0.78
UBS (Lux) Bd Global EUR B 2.92 1.70 6.87 0.89
Threadneedle Global Bond C1 2.90 2.41 9.22 0.84
BDB Global Bd B 2.66 0.74 10.13 0.69
UBS (Lux) Bd Global CHF B 2.34 1.05 6.81 0.88
Raiffeisen Futura Global Bond 2.20 -0.20 7.57 0.80
cominv Adiglbl 1.61 -3.18 7.63 0.62
LGT Bd Glo EUR B 1.50 0.33 8.16 0.83
T Global Bond A Mdis USD 0.93 8.73 9.81 1.05
SGAM Bd Wld A 0.72 -0.01 7.35 0.89
WEF I Global Bonds (USD) AU 0.45 -0.14 7.40 0.88
Gottardo Strat Fund Fixed Inc 0.35 3.05 3.28 0.95
WinFd International Bond PF T 0.29 -2.91 7.41 0.60
Parvest Global Bond C 0.13 -3.10 6.52 0.64
UBS (CH) Bd Global 0.05 -2.10 6.90 0.70
Bondspezial -A- EUR -0.16 -3.57 6.41 0.59
SWC (LU) PF Income A -0.99 -1.58 3.79 0.68
MSS Global Bond A USD -1.03 -2.97 6.89 0.72
Invesco Global Bond A Dist -1.34 -2.82 9.28 0.68
Investec Global Bond A Inc Net -1.34 -5.11 8.31 0.70
Skandia Global Bond A1 -1.38 -3.43 8.10 0.74
BSI-Multibond Gl. Dynamic A -1.77 -5.48 6.84 0.55
SWC (LU) BI International A -1.79 -1.01 7.39 1.13
BNY Mellon Global Bond A USD -1.88 -2.17 6.87 0.80
GS Specialised FI Pf P Acc EUR -1.97
Baring Intl Bd USD -2.29 -4.64 7.93 0.56
Piguet Global Fd Intl Bd USD C -2.31 -5.92 10.07 0.43
Fortis L Bond World Cap -2.34 -7.87 7.23 0.31
ZKB Fonds Zinsertrag -2.36 -1.25 4.01 0.81
WEF I Global Bonds (Euro) AE -2.49 -2.79 7.75 0.81
Investec GSF Global Bond A Inc -2.57 -6.27 7.92 0.64
Piguet Global Fd Intl Bd CHF C -2.59 -3.34 5.58 0.64
SISF Global Bd A Acc -3.15 -5.51 7.82 0.51
Sarasin BondSar World -3.38 -4.43 5.94 0.72
BSI Global Dynamic Bd EUR A -3.56
Global Debts Portfolio C -3.67
RVT Ertrag Fund -3.82 0.46 4.83 0.78
Fortis Bond World 2001 Cap -4.01 -0.61 7.05 0.83
AMC Pro International Bonds -4.07 -0.11 6.98 1.36
Aquila-Global Bond CHF -4.13 -3.19 4.32 0.60
CIF Global Bond B USD -4.28 -6.29 7.13 0.66
SaraBond -4.41 -4.89 6.24 0.72
LLB Obligationen Glo EUR P -4.52
DWS (CH) – Renten Global -4.65 -6.36 7.77 0.54
SWC (LU) PF Gr. In Inc EUR B -4.86
MI-Fonds (Lux) – InterBond B -4.88 -1.97 7.44 1.46
LM Glbl Bd A Ord USD -4.96 -10.22 10.46 0.13
ING(L)RF World P C -5.43 -4.95 8.35 0.82
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Rangliste Obligationenfonds
Inform.-

Rendite1 Rendite2 Risiko3 Ratio4

2008 2006–08 2006–08 2006–08
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Rendite1 Rendite2 Risiko3 Ratio4

2008 2006–08 2006–08 2006–08

Inform.-
Rendite1 Rendite2 Risiko3 Ratio4

2008 2006–08 2006–08 2006–08

Inform.-
Rendite1 Rendite2 Risiko3 Ratio4

2008 2006–08 2006–08 2006–08

Weltweit (Fortsetzung von Seite SB 17)
T Rowe Glo Agg Bd Cl A USD -5.56 -5.46 7.56 0.96
CAAM F Glob Bd CC USD -5.57 -8.56 9.87 0.24
CS Bond (CH) Dyn. Internatl -5.68 -7.77 7.61 0.39
Global Real Return I S2 USD -5.72
SWC (LU) Sicav II PF Inc EUR B -5.90
ING(L)RF Intern P C -6.19 -4.28 7.38 1.21
SWC (CH) BF International -6.29 -5.69 7.51 0.99
DWS Invest Global Bonds LC -6.57 -6.77 7.92 0.60
GS Glo Fix Inc Base Curr USD -6.76 -7.62 7.70 0.48
Piguet Global Fd Intl Bd EUR C -7.09 -3.19 8.34 0.97
LM Gl(Unhdge)Bd A Ord USD -7.24 -10.57 8.54 0.15
T Global Bd (Euro) A Ydis EUR -7.28 0.32 9.80 0.58
Thames River Glo Bd GBP Inc -7.31 -0.26 10.59 0.61
World Invest – G7 Bond -7.31 0.24 6.07 1.21
DWS Zuerich Inv Inter-Renten -7.41 -10.27 6.70 0.25
HSBC GIF Gbl Cr Pl Bd AD USD -7.41 -10.68 7.92 0.17
Mizuho Alpine Global Bond USD -7.85 -14.12 11.05 -0.12
BGF World Income A2 USD -7.91 -9.09 8.18 0.33
LLB Oblig Euro Alternativ CHF -7.97 -9.00 6.45 0.33
ZKB Fonds Fremdw.obl. -8.10 -4.90 7.12 1.32
DWS Inter-Renta -8.31 -10.58 6.60 0.21
EFG Diversified Intelbond -8.31 -7.59 8.11 0.95
RIC Glbl Bd A Acc -8.52 -10.94 7.81 0.18
T Global TR A Mdis USD -8.57 1.25 11.18 0.71
AB-Global Bond Pf A USD -9.07 -15.33 10.77 -0.21
SISF Strat Bd A Acc -9.18 -15.84 11.20 -0.17
BlueValue EthicFund -9.66 -3.13 6.68 1.04
LS Glob Op Bd RD USD -10.41 -13.04 8.23 -0.11
LB(Swiss) Global Bond -10.44 -5.15 7.64 0.61
Pimco GIS Gl RlRtn Inv Acc -10.82 -17.64 8.86 -0.38
FF Internat Bd A -10.97 -13.45 7.70 -0.22
Fortis L Bd Curr Hi Yld C -11.61 -8.18 10.57 0.36
Rorento NV -11.66 -4.59 8.28 0.58
B&P Vision-Global Bd Selection -11.74 -5.19 7.47 0.74
Pimco GIS Gl Bd xUS A Acc -12.48 -20.25 10.97 -0.55
MSMM Glbl Bd B -12.54 -15.67 7.93 -0.52
LMS Glob Bd AC EUR -12.72 -2.48 9.62 0.57
Pimco GIS Gl Bd Inv Acc -12.79 -19.04 10.37 -0.49
LM Bw Glo Opps Bd A Ds S -12.97 -15.38 8.83 -0.43
DWS Inv Total Return Bonds LC -13.32 -3.45 7.94 0.69
Pro Fonds Inter-Bond B -13.76 -8.67 9.76 0.26
GS Glo LIBOR Pl. I BaseAcc US -14.29
bfw bestinvest konservativ -14.40
FT Accuzins -14.68 -13.71 8.85 -0.31
LM WA Infltn Mgmnt A Ds A -14.96
SISF Strategic Credit A Acc -14.98 -12.08 6.41 0.01
AWF Development Bds AC -15.02 -5.25 7.92 0.51
GS Glo LIBOR Plus II Base Acc -15.16
F Strategic Income A Acc USD -15.35
PIMCO GIS Div Inc H Ret Acc -15.52
ISI International Bonds -15.61 -11.84 10.42 0.05
cominv Adireth -16.02 -8.24 10.49 0.22
Investec GSF Glbl Strat Income -16.77 -17.61 11.29 -0.44
JPM Glbl Str Bd A Acc USD -17.29 -23.11 12.77 -0.74
JPM Glbl Aggr Bd A Dist USD -17.52 -21.56 8.40 -0.99
MFS Mer Strat Inc A1 USD -17.59 -22.77 11.04 -0.86
LM WA Glo MS A Ds USD -18.24 -20.80 11.08 -0.73
Starcap – Argos A – EUR -19.09 -10.06 11.49 0.12
cominv Adirewa -19.40 -20.16 11.08 -0.66
BGF Fix Inc Gbl Opp A2 USD -20.46
LM WA DvStratIncBd A Ds D -22.82 -29.23 11.88 -1.18
LB Global Bd USD Adv Acc -23.47 -25.18 10.19 -1.11
L Bonds Universalis Cap -31.61 -30.06 13.05 -1.04
Fisch Value Global Bond & CB -32.28
PI Total Return A DA -38.62 -33.35 18.84 -0.66
PvB Asset-Backed Sec (USD) -65.63
Durchschnitt -13.09 -12.29 8.13
Citi WGBI TR USD 4.25 5.44 7.49

Weltweit Kurzläufer
JPM Glbl Shrt Durtn A Acc USD -17.79 -23.78 12.74 -0.52
Durchschnitt -15.25 -13.43 8.52
Citi WGBI 1-3 Yrs TR 1.96 3.48 7.35

Weltweit Unternehmen
SISF Global Corp Bd A Acc -8.13 -16.82 10.40 0.02
Coutts Global Inv Grade Bd S2 -13.01
Global Corporate Bond C -14.56
BGF Glo Corp Bd A2 USD -20.70
LM Glbl Corp Bd A Ord USD -29.82 -38.43 14.06 -1.31
Invest Grade Val. Bonds EUR R -41.71
Durchschnitt -21.47 -17.28 10.54
Citi WorldBIG Corporate TR -11.20 -12.00 9.57

Weltweit hochverzinslich
CIF Global High Inc Opp B USD -23.57 -19.37 15.33 0.72
T Global High Yield A Mdis USD -26.15
Baring Hi Yld Bd USD -26.27 -28.31 13.03 0.17
SISF Global High Yield A Acc -27.88 -32.00 13.61 -0.08
T Rowe Glo Hg Yld Bd Cl A USD -28.12 -30.79 14.38 0.01
WLB Mn Comp GloHiYld Bd C -28.40 -26.21 14.07 0.56
Putnam Global High Yield Bd A -29.98 -34.21 14.57 -0.25
Invesco Gl High Inc USD A -30.44 -32.38 16.04 -0.14
Dexia Bd Glob HY CC -31.81 -23.72 16.04 0.51
MSMM Glbl Strat Yield Bd B -31.97 -20.91 16.15 0.70
Henderson HF Strat Yd A2 -32.33
AWF Glob HY Bds AC EUR -33.65 -26.48 16.69 0.34
BNY Mellon Glo Hi Yld Bd A -33.71 -27.06 17.83 0.24
Bonhote Sel – Oblg HR MF -34.74 -32.89 14.98 -0.19
GS Global HY Pf Base Curr USD -35.23 -37.87 16.52 -0.54
LM WA Glo HiYld Bd A Ds D -35.45
JB II BF Gl High Yield-EUR B -35.66
JB BF Gl High Yield-EUR B -35.69 -25.81 18.45 0.34
AB-Global High Yield Pf A USD -36.32 -34.79 18.02 -0.34
BGF Glo Hi Yield A2 EUR Hdg -39.04 -30.76 18.36 0.01
ING(L)RF Glob HiYield P C -41.16 -33.57 20.41 -0.14
JPM Glbl Hi Yld Bd A Acc EUR -43.55 -35.21 22.44 -0.16

High Yield Value Bonds EUR R -43.80 -37.72 19.97 -0.45
L Bonds Higher Yield Cap -50.80 -43.60 22.78 -0.72
Durchschnitt -34.61 -30.96 14.55
ML Global HiYld TR -32.18 -31.86 14.65

Weltweit Euro gesichert
Robeco Lux-o-Rente D EUR 3.76 13.05 7.46 1.32
UBS (D) Mixed Pls III (EUR) -1.16
UniOptima -5.35 4.31 5.87 1.04
JPM DivrsfdFixInc A Acc EUR -5.38
CS Premium (CH) Bond (Euro) -6.05 1.57 6.47 0.82
LIP EUR Currency Hedged Bd -6.06 0.79 6.56 0.68
LUXconcept -harm- A -7.06 1.38 5.93 0.75
Robeco Global Bd D EUR -7.10 2.46 7.59 0.90
Dexia Bd Intl CC -8.46 0.00 7.72 0.76
GS Glo Fix Inc(Hdged) BseCurr -12.90 -3.77 7.37 0.16
Jyske Invest Income Strategy -15.25 -6.98 9.11 -0.35
MSMM Glbl Bd Euro Hdgd B -16.68 -9.90 8.56 -0.92
CatW-Bonds at Work C -19.34 -14.22 10.82 -0.98
JPM Glbl Bond EUR A Acc EUR -28.54 -22.83 10.27 -1.78
JPM Glbl Enhcd Bd A Acc EUR -31.96 -29.15 12.68 -1.37
Principal GI Strat Fixed Inc -37.99
Durchschnitt -12.67 -4.55 7.82
Citi WGBI (Hdg EUR) TR -1.75 10.12 6.65

Weltweit Dollar gesichert
JPM DivrsfdFixInc A Acc USD -1.39
BGF World Bond A1 USD -1.79 -8.98 10.71 0.90
LIP USD Currency Hedge Bd -2.83 -12.51 11.57 0.57
BGF Glo Gov Bd A2 USD -3.28 -11.24 11.48 0.74
CS Premium (CH) Bond (US$) -4.15 -11.62 11.25 1.11
Money Advantage -4.76 -11.40 12.14 0.67
GS Glo Credit (Hdge) Base Acc -16.22
JPM Glbl Bond USD A Acc USD -26.81 -34.65 12.37 -1.86
Durchschnitt -10.19 -17.61 10.56
Citi WGBI (Hdg USD) TR 2.68 -3.87 11.84

Europa
Saphir Portfolio Standard 3.14 3.85 3.50 0.75
Threadneedle Eurpn Bd C1 Inc -4.62 -1.11 7.94 0.96
MFS Mer Europn Bd A1 EUR -4.81 0.82 7.18 1.44
SGAM Bd Eurp A -5.31 0.01 7.23 1.33
WEF I European Bonds AE -5.63 0.06 7.29 1.40
Europazins -A- EUR -5.74 -1.77 6.84 0.88
Dexia Bd Eurp Govt Plus CC -5.83 0.51 7.37 1.37
WinFd Bond-Index Europe -6.05 -0.65 7.32 1.33
Willerbond Europ. Currencies -6.13 1.72 6.33 1.44
SISF European Bd A Acc -6.46 -2.05 6.96 0.89
BCV Classical (EUR) -6.57 -1.46 6.22 1.04
Parvest European Bond C -6.89 -1.44 7.56 1.19
LODHH-European Bd A -6.96 -1.70 7.67 1.14
LODHI-European Bond P A -7.02 -1.92 7.67 1.11
UniEuropaRenta A -7.54 -3.63 7.62 0.94
PI European Bnd Special A ND -8.45 -4.27 7.59 0.90
Robeco All Strat Euro Bd D EUR -8.81 -5.01 7.52 0.63
CIC CH Fund-Bond Europe A -9.07 -5.03 6.37 0.79
EFG European Bond EUR -9.47 -4.74 7.14 1.30
Aviva Inv European Agg Bd A -10.00
Fortis L Bond Europe Opps C -10.03 -6.41 8.39 0.43
cominv Adiropa -10.38 -5.19 8.98 0.66
Jyske Invest European Bonds -10.41 -5.48 6.49 0.59
WLB Mn Comp ABS C EUR -10.62 -3.25 6.70 0.66
PI GP EuropeanBond C -10.89 -6.24 7.63 0.63
Mirabaud Bonds EUR C -11.33 -5.09 7.31 0.88
Europazins «K»-A- EUR -11.62 -3.37 6.14 0.83
Swip Euro Abs Bd I Acc EUR -11.80
Dexia Bd Eurp CC -11.82 -6.00 7.88 1.02
HSBC GIF EuroGoverBd AC -12.17 -7.75 6.79 0.32
Fortis L Bond Europe Plus Cap -12.30 -11.63 8.45 -0.30
Swip Hi Alpha Eur Bd I Acc -13.07
DWS Eurorenta -14.74 -6.71 9.42 0.37
JB BF Europe-EUR B -15.23 -11.73 8.63 -0.59
CAAM F Eurp Bd CC EUR -18.06 -8.89 12.22 0.03
LM WA EUR Cr + Bd A Dis D EU -23.30 -21.39 10.97 -1.03
JPM Eurp Bond A Acc EUR -25.33 -23.04 10.37 -1.24
T European Tot Ret A Mdis EUR -28.27 -23.17 12.19 -0.88
AB-European Income Pf A EUR -30.92 -26.79 13.95 -0.95
Henderson HF Pan Eupn Bd A2 -32.60 -30.43 14.37 -1.09
JPM EurpAgg Pl. Bd A Dis EUR -33.93 -31.37 12.79 -1.35
Parvest Eur Bond Opps C -43.85 -40.03 17.06 -1.18
Durchschnitt -13.86 -9.47 7.79
Citi European WGBI TR -5.42 1.79 7.36

Europa hochverzinslich
BlueBay Hi Yld Bd B -29.35 -16.57 15.31 1.80
Investec GSF H.Inc Bnd (Euro) -32.38 -24.45 15.87 1.26
F&C Europn Hi Yld Bd A EUR -35.38 -27.71 17.29 0.95
AIG Bond Fd High Yield Europe -37.15 -30.55 17.70 0.52
MSS Europn Cu Hi Yld Bd A -37.35 -29.19 19.83 0.82
GEN INV Europ Hi Yld Bds D Cp -38.02 -32.11 18.38 0.64
FF European Hi Yld A -39.94 -32.01 19.31 0.62
MFS Mer Euro Hi Yld Bd A1 -42.26 -36.04 21.44 0.00
MI-Fonds (Lux) – HY Europe B -42.92 -36.37 22.02 -0.03
SGAM Bd Eurp HY A -43.95 -37.09 21.09 -0.13
CAAM F Euro HY Bd CC EUR -44.51 -38.69 19.39 -0.40
RMF High Yield Opportunities -44.82 -38.89 22.89 -0.26
CL (Gue) Europ High Yd BF B -45.04 -39.00 20.21 -0.65
Nordea 1 – Europ. HY Bd BP E -45.43
Parvest Europ Hi Yld Bond C -47.79 -41.75 23.00 -0.49
Aberdeen Gl-Euro HY Bd A Acc -58.38 -52.86 29.40 -0.89
Durchschnitt -41.71 -36.05 18.57
ML Global HiYld All Eur. Cur -42.36 -33.81 18.77

Europa übrige
Parvest Scandinavian Bond C -9.80 -3.13 7.42 0.61
Nordea 1 – Norw. Bond BP N -21.45 -14.99 10.98 -0.31

Durchschnitt -22.61 -13.63 11.38
Citi European WGBI TR -5.42 1.79 7.36

Euro-Zone
Robeco EUR Govern Bd D EUR -2.33 2.76 6.92 0.50
UniEuroRenta Governments T -2.39 5.70 6.37 1.20
Parvest Euro Government C -2.61 3.41 7.15 0.75
Fortis L Bd Govt Euro Cap -2.64 3.50 7.18 0.70
Coutts Eq Contl Eur Sov Bd S2 -2.69
Dexia Bd Eur Govt Plus CC -2.71 4.12 7.03 0.99
SSgA EMU Gov Bd Ind Fd I P C -2.72 4.39 7.26 1.03
Vanguard EUR Gov BdIdx Inv -2.84 4.54 7.09 1.20
Petercam Bonds EUR C -3.05 5.21 7.33 1.36
PF (LUX)-EUR Gov Bds-P C -3.07
Natixis Euro Souverains R Cap -3.41 3.07 7.13 0.63
Dexia Bd Eur Govt CC -3.57 3.01 7.36 0.69
LODHO-EU Government Bd A -4.17 2.32 7.41 0.49
BNY Mellon Eur Gv Bd Tkr A -4.33 0.94 7.48 0.12
Pioneer Euro Bond E -4.71 -0.44 7.31 -0.25
DWS Invest Euro-Gov Bonds LC -4.93 0.37 7.25 -0.02
JB BF Euro Government-EUR B -6.32 -1.06 7.57 -0.41
BDB Euro Government Bd B -6.57 -1.86 7.56 -0.63
CAAM F Eur Bd CC EUR -7.73 -2.45 7.25 -0.88
T Euroland Bond A Ydis EUR -9.80 -4.36 8.18 -0.78
Parvest Absolut Return Europ C -11.31
Pimco GIS Euribor+ E -11.56
Durchschnitt -5.73 0.42 6.74
Citi EMU GBI TR -2.26 5.48 7.25

Euro-Zone langfristig
iShares EUR Gov. Bd 7-10 0.83
iShares EUR Gov. Bd15-30 -0.28
Forits L Bond Long € Cap -1.90 -2.19 10.09 -0.38
Dexia Bd Eur Long Term CC -5.57 -3.26 9.12 -1.03
Durchschnitt -3.71 0.99 8.21
Citi EMU GBI 7-10 Yrs TR -0.91 6.29 7.93

Euro-Zone mittelfristig
iShares EUR Gov. Bd 3-5 -2.40
Pimco GIS EUR Bd Inv Acc -15.42 -10.81 8.77 -1.14
Durchschnitt -6.09 1.88 6.11
Citi EMU GBI 3-5 Yrs TR -2.77 7.61 5.99

Euro-Zone kurzfristig
iShares EUR Gov Bond 1-3 EUR -4.88
BGF Euro Sh Duration A2 EUR -5.86 3.23 5.86 0.37
BDB Euro Gvt Short Dur Bd B -7.50 3.17 6.21 0.94
Durchschnitt -8.29 1.86 6.30
Citi EMU GBI 1-3 Yrs TR -4.47 7.47 5.77

Schwellenländer weltweit
PF (LUX)-Em LoCur Dt-P C -6.85
PF (LUX)-Gl EmgDebt-P C -11.25 -11.02 12.69 0.57
HSBC GIF Gbl EM Loc Dbt AC -11.29
BGF Loc EM Sh.Dur Bd A2 USD -12.13
Investec Em Mks Dbt SAcc Gr £ -12.76
Investec GSF EM Debt S A -13.04
Putnam Em. Market Debt A -13.41 -16.49 13.65 0.21
Fortis L Bd World Emer Local C -14.21
Tower Loc Cur EM Debt -14.30
Aviva Inv Emerging Mkt BdA -14.38
ING(L)RF EMD (LC) P C -14.40 -7.32 11.48 0.74
Emerging Mkt Debt II S2 USD -14.41
Aviva Inv Em Mkt Loc Cur A -14.97
MSS EM Domestic Debt A USD -15.18
Threadneedle Em Mkt Bd C1 -16.39 -14.10 13.70 0.40
BGF Emerging Mkts Bd A1 USD -16.57 -17.33 15.55 0.23
JB BF Local Emerging-USD B -16.77 -9.63 14.01 0.77
MFS Mer Em Mrkts Dbt A1 USD -16.95 -16.52 14.35 0.35
HSBC GIF Glo Em Mkts Bd AD -17.14 -17.38 13.17 0.23
JB BF Emerging-USD B -17.16 -18.76 15.06 0.12
LODHI-Emerging Mkt Bond P A -17.78 -20.47 13.88 -0.04
BNY Mellon Emer Mkt Debt C -17.80 -17.62 14.70 0.25
LODHH-Emerging Market Bd A -17.99 -20.78 13.90 -0.07
Jyske Inv Emg Local Mk Bds -18.20 -1.96 15.72 0.95
PIMCO GIS EmMkts Inv Acc -18.55 -19.13 14.17 0.09
WLB Mn Glo Em Mkts Bd C -19.04 -22.75 13.55 -0.28
AWF Glob Emerg Mkts Bd AC -19.24
Dexia Bd Emerg Mkts CC -20.37 -20.71 15.79 -0.08
MSS Emerging Mkt Debt A USD -20.79 -20.39 15.29 -0.04
Parvest Emerging Mkts Bd C -21.67 -22.28 15.53 -0.27
BlueBay EM Sel Bd B USD -22.05
Emerging Market Debt I S1 EUR -22.27 -23.46 16.36 -0.36
Bluebay EM Lcl Curr Bd B -22.36 -11.09 16.58 0.73
T Emerging Mkts Bd A Qdis -23.32 -17.31 16.45 0.29
GS Gl EM Dbt Loc. Pf Bs USD -23.66
CS Sic One (L) EM LC Bd B -24.05
LGT MM Bd Emer Mkts USD B -24.25 -17.55 16.17 0.25
AB-Emer Mkts Debt Pf A USD -24.49
Jyske Inv Emerging Market Bds -24.49 -21.70 16.30 -0.17
Skandia EM Debt A1 -24.50 -27.06 17.00 -0.77
LM WA Em Mkts Bd A Ds D -25.20 -26.06 15.20 -0.71
GS Glbl EM Debt Pf Base Curr -25.50 -25.91 18.95 -0.47
BDB Emerging Bd EUR B -25.69 -13.52 18.75 0.29
JB BF Emerging-EUR B -25.77 -13.87 18.87 0.27
CL (Gue) Emerg Markets BF B -25.96 -27.58 14.27 -0.78
ISI Em Mkts Local Curr Debt -26.04 -10.76 18.68 0.55
Fortis L Bd World Em. Cap -28.09 -28.79 18.39 -0.86
Jyske Inv Em Mkt Bonds (EUR) -28.42 -14.72 20.22 0.21
CAAM F Emerg Mkts Debt CC -28.58 -32.88 27.11 -0.39
UBS (Lux) Em Ec Gl.l Bonds B -29.14 -27.33 18.86 -0.48
BlueBay EM Bd B -29.30 -30.72 15.51 -1.45
Aberdeen Gl – Em Mkts Bd A -30.57 -28.65 17.98 -0.79
JPM Em Mkts Bd A Acc USD -33.05 -31.96 20.22 -0.83
ISI Emerging Market Bonds -33.47 -21.57 25.15 -0.05
ING(L)RF EMD (HC) P C -35.66 -25.43 24.62 -0.17

DWS Inv EURO Em. Mkts Bd LC -36.00 -32.43 21.46 -0.54
JPM Em Mkts Debt A Dist EUR -36.58 -30.49 25.15 -0.35
Thames River Hi Inc EUR -37.18 -24.94 24.29 -0.16
Fortis L Absol Rtn Bd Emer C -45.69 -39.18 26.00 -0.59
CS Sicav II (L) Em Mkts Bd B -46.81
FLF Bond BS World Emerging C -46.99 -43.96 25.69 -0.95
Pioneer Em Mkts Bd E -49.04 -47.28 26.18 -0.95
CS BF (L) Emerging Markets B -50.25 -46.81 28.02 -0.95
Durchschnitt -23.69 -20.01 14.53
ML Global EM Sovereign TR -21.43 -17.98 16.37

Schwellenländer Europa
SISF Em Europ Debt AR A Acc -5.72 4.41 7.49 0.47
SGAM Bd Converging Eurp A -12.80 2.90 12.24 0.95
LODHH-EU Converg. Bd P A -13.15 -0.45 12.59 0.53
LODHI-EU Converg. Bond P A -13.21 -0.71 12.58 0.49
AWF Eurp Converg Bds AC -13.85 -2.94 11.28 0.16
UBS (Lux) Bd S-Eur Conv. Pa -13.98 -4.64 12.52 -0.15
GEN Inv Cent&East Erp BD D -14.45 -0.77 13.36 0.35
Dexia Bd Eur Converg CC -15.22 -4.81 14.21 -0.07
Vontobel Eastern Eur Bd B EUR -15.39 -0.26 13.95 0.35
Fortis L Bond Europe Emer Cap -18.00 -12.79 14.22 -0.86
CS BF (L) Emerging Europe B -22.24 -9.83 16.48 -0.38
Durchschnitt -14.32 -3.86 11.90
JPM EMBI+ Europe -17.62 -18.91 14.63

Schwellenländer Lateinamerika
PF (LUX)-Latam LC Dbt-P C -17.02
UBS (Lux) Em Ec Latin Am Bds -25.75 -26.15 18.24 -0.30
BBVA Durb IF Latam Fix Inc. -29.07 -26.82 17.91 -0.24
Durchschnitt -19.72 -22.39 15.25
JPM EMBI+ Latin -14.54 -13.20 13.91

Schwellenländer übrige
CS BF (L) Brazil B -22.38
UBS (Lux) Bd S-Brazil (USD) -26.87
UBS (Lux) Bd S-Russia (USD) -38.39
Durchschnitt -19.72 -6.00 15.15
ML Global EM Sovereign TR -21.43 -17.98 16.37

Asien-Pazifik
Aberdeen Gl-Asian Bond A Dis -5.97
PF (LUX)-Asia LoCur Dt-P C -6.46
T Asian Bond A Mdis USD -11.24 -3.76 11.80 0.91
SISF Asian Bd A Acc -11.41 -13.31 10.26 1.02
CS BF (L) Asia B -12.08
BGF Asian Tiger Bond A2 USD -14.84 -19.52 13.75 -0.01
ING(L)RF Asian Debt P C -20.60 -24.00 14.97 -0.31
FLF Bond Asia ex Japan Cap -23.98 -25.77 13.99 -0.55
CAAM F Asian Income CC USD -27.17 -32.30 14.38 -1.13
Parvest Asian Bond C -43.71 -46.88 21.96 -0.85
FF Asian Hi Yid A USD Acc -44.28
Durchschnitt -18.04 -19.39 10.37
JPM EMBI+ Asia -12.64 -6.17 12.70

Übrige
UBS (L) Sicav 1-Quant Dur Str -19.68
M&G Optimal Income A Inc -34.75
Durchschnitt -10.79 -4.17 9.90
Citi WGBI TR USD 4.25 5.44 7.49

Übrige Franken gesichert
OLZ Efficient World� Bond CHF 11.85
LODHO-Alton Wrld Hedg. Bd D 6.04 4.72 3.30 0.93
UBAM Global Bond CHF A C 4.90 3.88 4.03 0.78
UBS (Lux) Bd S-Sel. (CHF) Pa 4.03 3.82 3.37 1.09
CS Premium (CH) Bond (Sfr) 3.23 0.33 3.66 0.31
BCV Dynagest Int Bd Exp. CHF 1.65
SWC (CH) BF Opports H CHF 1.42 0.81 2.62 0.73
SWC (CH) BF Corporate H CHF -0.95 -2.05 3.41 -0.16
JB II BF SwissFr Hgd MD-CHF -5.94
CS SICAV II (L) HYBd US$ R -23.84
JB (CH) ABS-CHF A -28.92
Durchschnitt 0.28 -1.38 2.39
JPM Global GBI Hdg CHF TR 8.24 10.54 3.38

Übrige Euro gesichert
UBAM Optibond Euro A C -5.05 2.89 6.22 0.85
Principal GI High Yield A -30.78 -21.45 15.21 -0.52
Principal GI Pref Sec A Acc Hd -32.69 -34.19 16.79 -0.78
Robeco High Yield Bd D EUR -35.26 -25.99 16.83 -0.75
Durchschnitt -19.70 -10.80 9.98
Citi WGBI (Hdg EUR) TR -1.75 10.12 6.65

Übrige gesichert
CS Premium (CH) Bond (£) -32.35 -30.02 13.05 -0.51
Investec Monthly High Inc A In -46.63 -42.19 19.84 -0.98
Durchschnitt -24.47 -18.06 14.03
Citi WGBI TR USD 4.25 5.44 7.49

Übrige inflationsgebunden
CS BF (L) Inflation Lkd Sfr B -2.86 -2.77 3.86 0.70
LGT Bd Glo Inflation Lkd EUR B -9.56 0.27 8.83 1.16
SISF Glo Infl Link A Acc -11.44 -3.64 10.03 0.69
Parvest Glbl Inflation-Lkd C -11.49
LLB Oblig Infl Linkd USD P -12.49
CatW-Inflation at Work C -17.16 -10.78 10.16 0.27
DWS Inv Inflation Protect LC -19.26 -11.97 11.21 0.16
RIC UK Indx Lnkd A -29.69 -22.23 12.03 -0.48
Durchschnitt -14.29 -14.15 7.64
Barclays Gl Infl Lnk TR -13.22 -10.63 8.28

Rangliste Geldmarktfonds
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Franken

Raiffeisen Swiss Money B 2.85 5.64 0.48 1.32
Vontobel Swiss Money B CHF 2.77 5.52 0.52 1.28
BNP Paribas InstiCash CHF C 2.50 6.07 0.18 2.04
Parvest Short Term (CHF) C 2.32 5.85 0.16 1.91
LIL Swiss Franc 2.18 5.23 0.16 1.37
PriFund MM CHF 1.98 5.48 0.16 1.58
Pictet (CH)-Money Mkt CHF-P 1.95 5.43 0.19 1.48
SWC (LU) Sicav II MM CHF B 1.94
SWC (LU) MM Fund CHF 1.90 4.58 0.19 1.02
Base Invts Short Term CHF 1.84 3.84 0.58 0.16
UBS (Lux) Money Mkt CHF P 1.75 4.12 0.19 0.44
PF (LUX)-CHF Liquidity-P C 1.61 4.83 0.21 1.46
UBP Money Market Fund CHF 1.58 3.48 0.21 -0.07
CS Sicav II (L) MM Sfr B 1.35 3.66 0.17 0.09
CS Money Market (Lux) Sfr B 1.25 3.47 0.16 -0.07
FF II CHF Currency A Acc 1.23 2.50 0.17 -0.85
DWS (CH) – Money Mkt (CHF) 1.21 4.16 0.28 0.76
LGT MM Governmt CHF hdg B 1.17
CL (Gue) MMF CHF 1.02 3.83 0.38 0.34
CL (Lux) I-Money Mkt Fd CHF 0.85 3.56 0.28 0.00
JB II MM Swiss Fr. SD-CHF B -0.34
JB MM Swiss Franc-CHF B -0.35 2.59 0.95 -0.44
CL (CH) MMF CHF -0.45 2.40 1.08 -0.47
CB – Accent Money Mkt CHF -0.89 1.07 1.50 -0.66
CS Prem (CH) Short Mat (Sfr) -1.23 0.09 1.90 -0.71

LGT Money Market CHF -1.66 -0.91 1.37 -1.22
Prifund Return CHF Pls ClassA -2.49
Multi Opp. – BSI MM CHF -5.33 -2.56 2.94 -0.77
VPB Cash & Geldmarkfds CHF -6.26 -3.60 4.69 -0.54
Durchschnitt 0.99 3.56 0.38
Citi CHF 3 Mths Eurodeposit 2.70 6.62 0.19

Euro
Petercam Liquidity EUR Cap -6.56 5.33 6.43 1.71
CAAM Interinvest ST S -6.72 5.64 6.28 2.55
SGAM Money Mkt Eur A -6.76 5.65 6.31 2.65
Pictet (CH)-Money Mkt EUR-P -6.83 5.87 6.31 3.04
Euro Short Term I S -6.96 5.13 6.31 2.47
CAAM F Eur Reserve CC EUR -6.97 4.56 6.27 1.86
Coutts Euro Liq Dist S2 -6.98 5.59 6.34 3.03
Coutts Euro Liquidity S3 -7.00 5.56 6.33 2.91
Base Invts Short Term EUR -7.02 3.88 6.21 1.10
Investec GSF Euro M.oney A Inc -7.04 5.34 6.30 2.52
LIL Euro -7.06 4.44 6.30 1.85
GEN INV Euro Liquidity D CAP -7.07 4.77 6.30 1.69
Dexia Bd Treasury Mgt CC -7.09 4.61 6.62 0.86
PriFund MM EUR -7.10 4.64 6.31 2.08
JPM EUR Liq A -7.11 4.83 6.32 2.26
JPM S II – JPM EUR -7.11 4.75 6.31 2.25
DWS Rendite Opt. 4 Seasons -7.13 4.32 6.41 1.80
MSS Euro Liquidity A -7.15 4.80 6.33 2.29

Parvest Short Term (Euro) C -7.16 4.48 6.31 2.03
BNP Paribas InstiCash EUR C -7.17 4.66 6.32 2.21
JPM EUR Liq Mkt A Acc EUR -7.18 4.60 6.33 2.18
JPM Euro Liquidity Fd (CH) A -7.18 4.65 6.33 2.15
CL (Gue) MMF EUR -7.22 4.73 6.30 2.06
JPM EUR Liq Rsrv A Acc EUR -7.22
HSBC GIF Euro Res. AC EUR -7.28 4.54 6.34 2.25
SWC (LU) MM Fund EUR -7.29 4.35 6.35 2.00
SWC (LU) Sicav II MM EUR B -7.29
SISF EUR Liquidity A Acc -7.33 4.51 6.32 2.11
PF (LUX)-EUR Liquidity-P C -7.34 4.55 6.40 2.45
UBP Money Market Fund EUR -7.36 4.26 6.31 1.92
UBS (Lux) Mny Mkt Sicav EUR -7.37 4.19 6.32 1.99
AXA WF Money Market Euro AC -7.38 4.64 6.38 2.26
UBS (L) Sicav 2-Mny Mkt EUR -7.39 4.18 6.36 2.04
WLB Mn Comp Euro Liq C EUR -7.41 4.44 6.37 2.23
SSgA Euro Sh. Term Bond P C -7.42 4.76 6.35 2.52
Vitruvius Reserve Liq EUR -7.45 4.11 6.35 1.73
Euro Corp Bonds Short Term A -7.50 3.90 6.27 1.51
CL (CH) MMF EUR -7.53 4.40 6.29 2.06
ISI Euro Money -7.57 4.55 6.26 1.65
FF II EUR Currency A Acc -7.59 3.01 6.31 1.05
UBS (Lux) Mny Market EUR P -7.60 3.93 6.34 2.10
UBS (Lux) MM Invest – EUR B -7.61 3.96 6.34 2.05
Euro Short Term A -7.62 3.72 6.29 1.45
UBS (D) Mixed Pls I (EUR) -7.66 3.66 6.42 0.65
Gartmore Euro Money A2 -7.69 3.62 6.36 1.66

ING Int CMF Eur C -7.71 3.71 6.34 1.61
LGT MM Government EUR B -7.82
JB MM Euro-EUR B -7.86 3.70 6.38 1.82
JB II MM Euro SD-EUR B -7.90
DWS (CH) – Mny Market (Euro) -7.99 3.59 6.38 2.12
CS Sicav II (L) MM Euro B -8.13 3.24 6.38 1.73
CS Money Market (Lux) Euro B -8.17 3.26 6.39 1.85
OYSTER Euro Liquidity EUR -8.24 2.18 6.46 0.42
AZ Fd 1 Reser ST Euro A AZ FD -8.36 2.29 6.32 0.46
Robeco Dynamic Prem. A EUR -8.49 2.18 7.10 0.23
FLF Opportunities Euro Plus C -8.65 2.39 6.64 0.86
Aviva Inv EUR Reserve A -8.67
LGT Money Market EUR -8.77 1.12 6.55 -0.15
UEB Incremental Ptf (EUR) -8.95 1.49 6.81 0.05
MFS Mer EUR Resrv A1 EUR -8.99 0.68 6.62 -0.65
Vontobel Euro Money B EUR -9.07 2.15 6.56 0.46
CL (L) Sicav II-Money Mkt EUR -9.19 2.33 6.89 0.41
Raiffeisen Euro Money B -9.20 2.06 6.54 0.44
Pioneer Euro ShortTerm E -9.28 0.61 6.40 -0.46
DWS Euro Reserve -9.49 1.67 6.53 0.36
LLB Defensive EUR -9.74 -0.03 6.85 -0.52
CL (Lux) I-Money Mkt Fd EUR -9.86 1.36 7.21 0.00
VPB Cash & Geldmarkfds EUR -10.00 1.28 7.06 -0.02
CB – Accent Money Mkt EUR -10.02 -1.42 7.01 -0.59
CS Prem (CH) Short Mat (Euro) -10.20 -0.23 7.00 -0.30
UniEuroFlex -10.25 0.43 6.40 -0.32
LM Euro Money -13.77 -3.76 7.96 -0.70
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Jäh gestoppter Siegeszug der Anlagezielfonds
Produkte mit hoher Aktienquote erleiden herbe Verluste

Jahrelang befanden sich die in verschie-
dene Anlageklassen investierenden
Anlagezielfonds auf einem Siegeszug. Im
letzten Jahr wurde dieser jäh gestoppt.
Unter den Produkten litten besonders
diejenigen mit einer hohen Aktienquote,
und die Investoren flüchteten in Scharen.

feb. Der Anspruch von Anlagezielfonds ist hoch.
Die auch als Strategiefonds bezeichneten Pro-
dukte werden als eine Art «Vermögensverwal-
tung in Fonds-Form» vermarktet, da sie ihren
Kunden eine automatische Diversifikation über
verschiedene Anlageklassen bieten. Dazu gehö-
ren beispielsweise Aktien, Obligationen, Geld-
markt-Produkte und auch alternative Anlagen
wie Private Equity, Hedge-Funds sowie Immobi-
lien. Dies soll die Risiken bei der Geldanlage
streuen, die Volatilität verringern und im Falle
eines Börsencrashs die Verluste begrenzen. Im
«annus horribilis» 2008 ist dies allerdings nicht
allen Anlagezielfonds gelungen.

Starker Rückgang der verwalteten Gelder
Relativ gut schlugen sich die Strategiefonds der
Sorte «Einkommen», die die Gelder ihrer Kun-
den vorwiegend in Obligationen anlegen und eine
Aktienquote von 20% bis 40% haben. Sie ver-
loren im Durchschnitt 10,7% an Wert – angesichts
der horrenden Verluste an den Börsen ist dies ein
den Umständen entsprechend respektables Er-
gebnis. Weniger gut sah es bei den Strategiefonds
der Sorte «Wachstum» aus. Diese Produkte legen
die ihnen anvertrauten Gelder zu 60% bis 80% in
Aktien an und wurden hart von den Turbulenzen
an den Finanzmärkten getroffen. Im Mittel büss-
ten die Produkte 32,8% an Wert ein – und das ist
auch nicht viel geringer als der durchschnittliche
Verlust eines Aktienfonds Schweiz (–35,5%).

Für kleinere Vermögen geeignet
Das in den Strategiefonds angelegte Vermögen in
der Schweiz schmolz drastisch. Ende 2008 waren
67,9 Mrd. Fr. in den Produkten investiert, vor Jah-
resbeginn waren es noch 109,3 Mrd. Fr. gewesen.
Dieser rasante Rückgang kam nicht nur durch die
Anlagenverluste an der Börse zustande, sondern
auch durch Verkäufe von Anlegern. Diese zogen
2008 netto Mittel in Höhe von 17,5 Mrd. Fr. aus
den Anlagezielfonds ab. Damit ist der Siegeszug
dieser Fonds-Art jäh beendet worden. Im Vorjahr
hatten die Strategiefonds mit 6,9 Mrd. Fr. die
höchsten Zuflüsse aller Fondskategorien erzielt.

Laut Rolf Biland vom Finanzdienstleister VZ
Vermögenszentrum sollten die Anleger die Funk-
tionsweise der Anlagezielfonds nicht überschät-
zen. Es handle sich bei ihnen nicht um eine auf
den Anleger zugeschnittene Vermögensverwal-
tung. Ein Strategiefonds könne keine individuelle
Altersvorsorge ersetzen, diese sei wesentlich
komplexer. Vielmehr seien die Privatinvestoren
bei diesen Fonds selbst in der Pflicht, zu prüfen,
ob der jeweilige Aktienanteil ihrem Risikoprofil
entspreche. Die Fonds-Art eigne sich vor allem
für kleinere Vermögen von bis zu 100 000 Fr. Auf
längere Sicht haben Investoren mit Strategiefonds
die Möglichkeit, systematisch ein Vermögen auf-
zubauen. Ausserdem bleiben die Anleger mit den
Produkten flexibel, da sie im Zweifelsfall schnell
an ihr Geld kommen.

Allerdings ist bei der Fondsauswahl in dem
Segment unbedingte Vorsicht geboten. Einige
Anlagezielfonds haben im vergangenen Jahr stark
Federn gelassen. Mit dem AMCFM Global
Opportunities gab es sogar einen Strategiefonds,
der im vergangenen Jahr rund 72,5% seines Werts
verlor – und dabei verfolgte er lediglich eine flexi-
ble und nicht einmal eine wachstumsorientierte
Anlagestrategie.

Auf die Gebühren achten
Auch die Währungsrisiken sind zu beachten. In
britischen Pfund denominierte Strategiefonds
verbuchten im vergangenen Jahr zum Teil Ver-
luste von mehr als 50%, da die britische Währung
gegenüber anderen Devisen stark fiel. Selbst
sicherheitsorientierte, in Pfund denominierte
Produkte der Strategie «Einkommen» büssten
aufgrund der schwachen Entwicklung des Pfunds
heftig an Wert ein. Mit dem Fonds Lloyds TSB
Global Multi Fund etwa verloren Schweizer An-
leger im vergangenen Jahr 33,8% ihrer Gelder,
obwohl dieser nur einen geringen Aktienanteil im
Portfolio hatte. Auch mit in Dollars denominier-
ten Anlagezielfonds verbuchten Schweizer An-
leger im vergangenen Jahr herbe Verluste.

Nicht zuletzt sollten die Anleger vor der
Investition in Anlagezielfonds auf die Kosten der
Produkte achten. Bei vielen Strategiefonds fallen
vergleichsweise hohe Gebühren an. Die Grund-
idee der Diversifikation habe sich auch in der
Finanzkrise bewährt, sagt Alexander Ehmann
vom Fonds-Research-Haus Morningstar. Aller-
dings bezweifle er, dass die Manager der Fonds
bei der Investition in alternative Anlagen Zugang
zu den besten Hedge-Funds oder Private-Equity-
Vehikeln hätten.

Rangliste Geldmarktfonds
Inform.-

Rendite1 Rendite2 Risiko3 Ratio4

2008 2006–08 2006–08 2006–08

Inform.-
Rendite1 Rendite2 Risiko3 Ratio4

2008 2006–08 2006–08 2006–08

Euro (Fortsetzung von Seite SB 18)
Multi Opp. – BSI MM EUR -15.37 -5.64 8.24 -1.05
Nordea 1 – EUR Res. BP EUR -21.00 -12.20 9.83 -1.23
LODHH-European Short Term A -23.31 -15.18 10.07 -1.19
LODHI-European Sh. Term P A -23.49 -15.41 10.07 -1.21
L Liquidity EUR Cap -27.35 -19.03 11.24 -1.35
Durchschnitt -9.49 1.38 6.60
Citi EUR 3 Mths Eurodeposit -6.27 7.06 6.30

Euro gehebelt
Parvest Dyn Eonia Premium C -6.33 5.58 6.07 1.68
LUXconcept -harm kurz- A -7.16 3.42 6.23 1.48
Alternatime -7.34 4.01 6.71 1.91
Fortis L Short Term Euro Cap -8.43 3.16 6.58 1.95
Parvest Dynamic Eonia C -8.91 2.47 6.56 1.92
Prifund Ret. EUR Plus ClassA -11.31
AXA Tresorerie Plus -13.31 -6.56 7.99 -0.20
KBL Richelieu Valeur 25 -14.57 -4.35 8.34 0.10
Orsay 33 -15.77 -3.95 7.17 0.14
Parvest Dynamic ABS C -45.79 -44.64 16.74 -1.58
Durchschnitt -14.60 -5.03 7.54
EONIA -7.07 5.78 6.34

Britisches Pfund
Investec GSF Cur Alp AInc Gr £ -26.74 -21.36 13.65 1.34
Coutts Sterling Liquidity S3 -28.69 -21.64 13.73 7.37
JPM GBP Liq A -28.73 -22.13 13.69 5.65
LIL Sterling -28.75 -22.55 13.67 4.75
Coutts Sterling Liq Dist S2 -28.77 -21.70 13.76 8.07
JPM GBP -28.77 -22.26 13.714.89
CL (Gue) MMF GBP -28.79 -22.32 13.72 5.92
SWC (LU) MM Fund GBP -28.81 -22.57 13.76 4.05
BNP Paribas InstiCash GBP C -28.82 -22.35 13.68 5.60
Investec GSF Sterling Mony A I -28.82 -22.44 13.76 4.28
Pictet (CH)-Money Mkt GBP-P -28.89 -21.87 13.78 8.89
Parvest Short Term (GBP) C -28.97 -22.60 13.70 5.63
UBS (Lux) Money Mkt GBP P -28.97 -22.76 13.78 5.32
UBP Money Market Fund GBP -29.04 -22.81 13.71 4.83
CL (CH) MMF GBP -29.09 -22.53 13.87 3.72
JB II MM £ Sterling SD-GBP B -29.14
JB MM £ Sterling-GBP B -29.14 -22.68 13.71 4.30
FF II GBP Currency A Acc -29.16 -23.55 13.71 2.91
Gartmore Sterling Money S2 -29.16 -22.95 13.77 4.46
CS SICAV II (L) MM £ B -29.31 -23.22 13.69 4.31
CS Money Market (Lux) £ B -29.59 -23.54 13.70 3.24
LGT Money Market GBP -30.05 -25.25 13.85 -0.29
UEB Incremental Ptf (GBP) -30.59 -25.43 13.87 -0.32
Aviva Inv GBP Reserve Ax -32.26
CS Prem (CH) Short Mat (£) -32.61 -28.22 13.46 -0.62
LM Sterling Money -33.00 -27.49 14.09 -0.65
Durchschnitt -29.87 -24.86 13.77
Citi GBP 3 Mths Eurodeposit -28.16 -20.64 13.65

Dollar
DWS US Dollar Reserve -3.07
Pictet (CH)-Money Mkt USD-P -3.17 -8.21 12.06 11.93
LIL US Dollar -3.26 -9.34 12.06 15.51
SGAM Money Mkt USD USD A -3.33 -8.81 12.05 13.63
Coutts Dollar Liquidity S3 -3.43 -8.46 12.07 12.26
USD Short Term I S -3.45 -9.05 12.06 12.76
Coutts USD Liquidity Dist S2 -3.49 -8.33 12.07 11.84
PriFund MM USD -3.51 -9.41 12.08 12.01
JPM USD Liquidity Fd (CH) A -3.58 -9.14 12.07 12.43
JPM S II – JPM USD -3.61 -9.27 12.08 12.57
VPB Cash & Geldmarkfds USD -3.63 -9.56 11.95 8.77
CAAM Interinvest ST USD S -3.66 -9.20 12.09 9.63
PF (LUX)-USD Liquidity-P C -3.68 -9.40 12.12 9.19
BNP Paribas InstiCash USD C -3.69 -9.39 12.06 12.15
JPM USD Liq A -3.69 -9.30 12.08 11.37
LM WA US Mny Mkts A Ds D -3.69 -9.64 12.06 10.94
UBS (Lux) Money Mkt Sicav -3.72 -9.67 12.07 11.69
Investec GSF US Dol. Money A -3.73 -9.32 12.05 10.28
UBS (Lux) Money Mkt USD P -3.74 -9.69 12.08 11.17
UBS (L) Sicav 2-Mny Mkt USD -3.74 -9.66 12.07 11.93
UBP Money Market Fund USD -3.75 -9.64 12.05 11.97
CAAM F USD Reserve CC USD -3.83 -9.81 12.08 10.12
Base Invts Short Term USD -3.84 -10.60 11.84 4.46
Fortis L Short Term USD Cap -3.87 -15.80 12.29 0.18
MSS US Dollar Liquidity A -3.93 -9.87 12.08 10.28
CL (L) SICAV II-Money Mkt USD -3.95 -9.73 12.09 9.83
Parvest Short Term (USD) C -3.95 -9.59 12.05 10.97
ING Int CMF Usd C -4.12 -10.07 12.02 9.88

CL (Lux) I-Money Market Fd USD -4.14 -9.89 12.05 8.82
SWC (LU) SICAV II MM USD B -4.14
CL (Gue) MMF USD -4.15 -9.81 12.04 6.23
Skandia USD Reserve A1 -4.15 -10.50 12.08 10.12
CS Money Market (Lux) US$ B -4.16 -10.17 12.03 9.80
CS SICAV II (L) MM US$ B -4.16 -10.18 12.04 9.81
SWC (LU) MM Fund USD -4.17 -10.12 12.05 9.22
FF II USD Currency A Acc -4.19 -10.89 12.07 9.82
LLB Defensive USD -4.25 -10.97 11.69 1.78
CL (CH) MMF USD -4.34 -9.93 12.01 5.14
Gartmore US Dollar Money D2 -4.36 -10.33 12.10 7.70
LGT MM Government USD B -4.43
Vontobel US Dol. Money B USD -4.47 -10.93 11.97 4.45
LGT Money Market USD -4.64 -12.42 11.99 2.02
JPM USD Trsury Liq A -4.87 -10.81 12.09 6.79
Raiffeisen USD Money B -4.90 -11.24 11.98 3.89
MFS Mer USD Mny Mrkt A1 -4.95 -12.19 12.11 5.01
JB II MM Dollar SD-USD B -5.00
JB MM Dollar-USD B -5.00 -10.81 11.89 2.53
HSBC GIF US DollarResrv AD -5.16 -11.13 12.37 3.55
UEB Incremental Ptf (USD) -5.57 -12.20 11.87 2.05
CB – Accent Money Mkt USD -7.87 -16.45 12.01 0.11
Prifund Return USD Plus Cl. A -8.65
DWS (CH) – Money Mkt (USD) -8.79 -14.83 12.27 0.64
Multi Opp. – BSI MM USD -8.86 -14.51 11.90 0.52
BGF Reserve Fund A2 USD -9.53 -15.76 11.54 0.27
CS Prem (CH) Short Mat (US$) -12.14 -19.14 11.78 -0.34
L Liquidity USD Cap -12.51 -18.28 12.32 -0.20
SISF USD Liquidity A Acc -13.19 -19.45 13.34 -0.31
CS (L) MP Short Mat US$ B -15.72 -22.32 12.06 -0.62
Nordea 1 – USD Res. BP USD -17.38 -23.45 12.17 -0.60
LM USD Money -18.16 -24.56 12.52 -1.10
LODHO-USD Short Term Bd A -30.08 -34.93 15.38 -0.93
Durchschnitt -5.81 -17.04 12.01
Citi USD 3 Mths Eurodeposit -2.74 -7.33 12.03

Australischer Dollar
SWC (LU) MM Fund AUD -20.40 -8.87 14.61 2.15
UBS (Lux) Money Mkt AUD P -20.47 -8.93 14.54 2.15
FF II AUD Currency A Acc -20.79 -10.18 14.52 1.83
Durchschnitt -25.78 -17.30 15.58
Citi AUD 3 Mths Eurodep -19.77 -6.74 14.52

Kanadischer Dollar
SWC (LU) MM Fund CAD -22.69 -15.71 14.88 1.67
UBS (Lux) Money Mkt CAD P -22.76 -15.78 14.90 1.62
CS Money Market (Lux) Can$ B -22.95 -16.07 14.91 1.20
Durchschnitt -23.15 -17.05 14.89
Citi CAD 3 Mths Eurodep -21.99 -13.69 14.86

Yen
PF (LUX) (JPY) Liquidity P Cap 16.49
Durchschnitt 15.92 5.88 11.06
Citi JPY 3 Mths Eurodep 16.95 7.06 11.38

Weltweit
UniOptimus -net- -6.17 4.60 6.04 0.73
GS Glo Curr Pf Base Acc USD -7.55 -19.00 12.98 -0.61
Investec GSF Managd Currency -10.56 -9.77 8.88 -0.18
Durchschnitt -10.89 -8.49 9.26
JPM Global Money Mkt 3 Mths -7.95 0.99 6.72

Übrige
Pleiade US Dollar Short Term -6.64 -14.25 11.48 -0.05
Nordea 1 – DKK Res. BP DKK -7.98 3.52 6.40 0.70
Pleiade Euro Short Term -11.99 -1.64 7.55 0.50
CL (Gue) Local Curr Emma EUR -16.35
CL (Gue) Local Curr Emma -16.39
UBS (Lux) Em Ec Latin Am MM -17.81 -21.52 15.43 -0.34
Nordea 1 – SEK Res. BP SEK -20.43 -11.42 10.16 0.10
Skandia SEK Reserve A1 -20.46 -12.52 9.96 0.03
Nordea 1 – NOK Res. BP NOK -23.88 -13.26 12.28 -0.01
Durchschnitt -16.72 -13.05 11.67
Citi USD 3 Mths Eurodeposit -2.74 -7.33 12.03

Immobilien Europa
CS Euroreal A EUR -6.19 8.53 6.35 1.69
Durchschnitt -18.67 -7.91 8.41
FTSE EPR/NAR Europe TR -54.05 -50.24 26.22

1 Rendite im Jahr 2008 in Franken; 2 Rendite vom Jahr 2006 bis 2008 in Franken; 3 annualisierte Volatilität (Standardabweichung) in Franken. Die annualisierte Informa-
tion-Ratio in Franken ergibt sich, indem die monatliche Volatilität mit der Wurzel aus 12 multipliziert wird.; 4 Die Information-Ratio entspricht der durchschnittlichen
Überschussrendite gegenüber dem risikolosen Zinssatz, geteilt durch die Standardabweichung der negativen Überschussrenditen.

Quelle: Lipper

Rangliste Anlagezielfonds
Inform.-

Rendite1 Rendite2 Risiko3 Ratio4

2008 2006–08 2006–08 2006–08

Inform.-
Rendite1 Rendite2 Risiko3 Ratio4

2008 2006–08 2006–08 2006–08

Wachstumsorientiert Franken
LGT Strategy 5 Years CHF B -28.63 -19.79 13.08 0.67
SWC (CH) PF Valca -29.76 -22.26 12.05 0.40
UBS (Lux) Strat Growth CHF B -30.55 -26.18 11.97 -0.24
BCV Strategie Dynamique -31.66 -22.31 12.74 0.97
Raiffeisen Gl Inv 80 B -31.91 -25.72 12.66 -0.21
Popso Glbl Opportunity Eq CHF -32.28
PostFinance Fonds 5 -32.93 -28.59 13.57 -0.55
CS Triamant Capital Gains CHF -33.14 -26.67 12.53 -0.41
CS PF (Lux) Growth Sfr -33.96 -27.96 13.75 -0.59
JB Strategy Growth-CHF B -34.96 -31.22 13.64 -1.07
SLF (LUX) PF Glo Grwth CHF R -35.02 -27.44 14.16 -0.43
Plenum Prime Selection Dyn. -35.44 -22.00 14.14 0.39
BFI Dynamic (CHF) R -35.45 -27.36 14.72 -0.39
ZKB Fonds Wachstum -37.08
Durchschnitt -32.20 -24.98 12.60
LCI Mixed CHF Aggressive -27.37 -18.73 11.72

Ausgewogen Franken
CS PF (CH) Privilege -14.86 -11.00 6.80 0.78
Pictet Fds (CH)-LPP-40-P -15.44 -9.79 6.80 0.94
SaraFlex -15.45 -13.79 6.43 0.32
Swiss Life (CH) Fl Gl All CHF -16.19
AIG Vorsorge Invest 50 -16.50
Saphir Portfolio Medium -16.73 -14.04 6.88 0.37
MI-Fonds (CH) – 40 A -16.89
Pictet Fds (CH)-LPP-40 Track-P -17.30 -11.89 7.60 0.82
Swiss Re Capital Fund -17.68 -2.88 8.51 2.43
Fortuna Europe Bal CHF -17.86 -13.56 7.67 0.37
SWC (CH) PF World 45 -18.29 -13.68 7.98 0.59
UBS (CH) Vitainvest – 40 U -18.55
Raiffeisen-Vont.-Pens. Inv 50 -18.60 -13.07 7.88 0.78
PF (LUX)-Piclife-P C -18.85
Raiffeisen Gl Inv 50 B -18.88 -15.28 7.76 0.21
UBS (CH) Strat-Bal. (CHF) -20.13 -16.95 8.03 -0.15
MI-FONDS (Lux) – ECO B -20.19 -20.16 8.84 -0.57
LUKB Expert-Zuwachs -20.20 -11.68 8.64 0.89
Swiss Life (CH) PF Gl Bal CHF -20.42 -15.47 8.61 0.20
Raiffeisen-Vont.-Pens. Inv F50 -20.47
UBS (CH) Vitainvest – 50 U -20.50
Vontobel DefBal PF (CHF) B -21.30 -13.41 8.71 0.67
UBS (Lux) Strat Bal CHF B -21.44 -18.70 8.28 -0.60
LGT Strategy 4 Years CHF B -21.47 -14.54 9.78 0.26
SWC (LU) PF Balanced A -21.65 -14.94 9.40 0.30
BCGE Rainbow Fd – Bal. CHF -21.71 -14.93 9.25 0.27
Pioneer Investments CSF Fund -22.05 -21.26 9.32 -0.77
MI-Fonds (CH) – 50 A -22.29
PostFinance Fonds 4 -22.51 -19.37 9.36 -0.62

BSI Selecta Balanced (CHF) -22.68
BCV Strategie Equipondere -22.90 -15.95 9.45 0.11
CL (CH) World Balanced (CHF) -22.92 -13.19 9.69 0.87
BSI-MI – Strat Balanced CHF A -23.16 -16.43 9.47 -0.03
IAM – Asset Allocation Fund -23.32 -17.10 9.23 -0.17
MI-Fonds (Lux) – 50 B -23.52 -17.60 9.33 -0.39
BFI Progress (CHF) R -23.77 -21.29 9.06 -1.39
Gottardo Strat Fund Balanced -23.92 -15.82 9.33 0.09
BCV Mixed (CHF) -23.97 -17.90 11.30 -0.14
Altaro Global Balanced Fund -24.10 -16.25 11.04 0.00
JB Strategy Balanced-CHF B -24.24 -21.55 9.43 -1.06
Bonhote Strat. – Mnd (CHF) -24.44 -18.26 10.59 -0.16
MobiFonds Select 50 -24.73 -22.10 9.43 -1.50
ZKB Fonds Ausgewogen -25.01 -21.62 9.90 -1.09
UBS (Lux) Strat Xtra-Bal CHF B -25.13 -21.81 8.89 -1.20
CS PF (Lux) Balanced Sfr B -25.21 -21.09 10.05 -0.92
Raiffeisen (CH) MAC Dynamic -25.41
LLB Strategie Zuwachs CHF -25.46 -21.82 10.35 -1.13
Allegro (Lux)-Wachstum B -25.79 -20.75 10.41 -0.73
SGKB (CH) Multi Fokus Fonds -25.90 -15.13 10.35 0.15
BDG Global Mixed CD (CHF) -26.07 -23.52 10.12 -1.27
CIC CH Fund-Strat Glb (CHF) -27.05 -21.73 10.33 -0.53
Sarasin GlobalSar – IIID (CHF) -27.17 -19.75 10.77 -0.49
Sarasin OekoSar Portfolio -27.29 -21.11 11.56 -0.65
CS Triamant Balanced CHF -27.79 -23.12 9.51 -1.19
SWC (LU) PF Green Inv Bal A -27.80 -13.65 12.36 0.23
AIG Best Select-Mixed (CHF) -29.15 -25.85 11.93 -1.03
SWC (LU) PF Growth B -29.73 -20.83 12.53 -0.47
bfw bestinvest ausgewogen -29.87
DWS (CH) – Balance Global -29.92 -22.08 11.64 -0.53
AIG PB Global Portfolio Fund -31.28 -24.40 14.22 -0.46
Galland Strat – Global CHF -31.29
RFinanz Strategy-Bal. CHF -32.24 -15.88 14.50 0.02
LODH MF Optimix (CHF) P -35.07 -29.20 11.95 -1.25
LB(Swiss) CHF Managed -37.33 -29.99 14.72 -0.80
Durchschnitt -21.89 -16.25 8.78
LCI Mixed CHF Balanced -18.64 -11.79 8.61

Einkommensorientiert Euro
ZKB Fonds Frankenertrag -1.06 0.32 1.98 0.80
MI-Fonds (CH) – 10 A -1.84
SWC (CH) PF World 15 -4.89 -4.32 3.81 0.53
UBS (CH) Vitainvest – 12 U -5.21
Mobifonds 3a -5.37 -2.64 3.91 0.94
AIG Vorsorge Invest 25 -6.60
PostFinance Fonds 2 -6.75 -5.06 4.13 0.65
CB – Accent Income CHF -7.19 -5.77 3.65 0.29
Pictet Fds (CH)-LPP-25-P -8.31 -4.52 4.67 1.08
Raiffeisen-Vont.-Pens. Inv 30 -8.55 -5.71 4.75 0.87



Medizintechnik
ist aufgrund demografischer
Trends sowie dem Wunsch nach
Lebensqualität und Mobilität
bis ins hohe Alter ein langfristiger
Wachstumsmarkt.

MIV Global Medtech Fund
investiert global in
überdurchschnittlich profitable
Markt- und Technologieführer
der Medizintechnik.

Ein gesunder Fonds
für mehr
Lebensfreude.

www.mivglobalmedtech.ch
Telefon +41 44 253 64 11
Valor CH3535010

Wichtiger rechtlicher Hinweis: Der MIV Global Medtech Fund ist ein
Teilfonds des Variopartner SICAV, ein Anlagefonds nach luxemburgischem
Recht. Der Verkaufsprospekt, der vereinfachte Prospekt, die Statuten sowie
künftige Jahres- bzw. Halbjahresberichte können kostenlos bezogen werden
bei: Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zürich,
als Vertreter und Bank Vontobel AG, Zürich, als Zahlstelle in der Schweiz
und MIV Asset Management AG, Feldeggstrasse 55, CH-8008 Zürich als
Portfolio-Manager.
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Anzeige

Rangliste Anlagezielfonds

Inform.-
Rendite1 Rendite2 Risiko3 Ratio4

2008 2006–08 2006–08 2006–08

Inform.-
Rendite1 Rendite2 Risiko3 Ratio4

2008 2006–08 2006–08 2006–08

Einkommensorientiert Euro (Forts. von Seite SB 19)
UBS (CH) Strat-Yield (CHF) -9.49 -8.55 4.34 -0.24
Fortuna Anlagefonds -9.50 -5.74 4.98 1.02
LUKB Expert-Ertrag -9.54 -4.07 4.77 0.85
Raiffeisen Gl Inv 30 B -9.54 -8.75 5.12 -0.25
OP-Invest CHF B -10.44 -8.28 5.69 -0.08
SWC (CH) PF World 30 -11.04 -7.85 5.58 -0.05
UBS (Lux) Strat Yield CHF B -11.13 -10.27 4.99 -0.73
LGT Strategy 3 Years CHF B -11.22 -7.81 5.99 -0.02
Bonhote Strategies – Obl (CHF) -11.25 -9.95 5.39 -0.33
SWC (LU) PF Yield A -11.35 -7.62 6.00 0.02
Swiss Life (CH) PF Gl Inc CHF -11.43 -8.28 6.03 -0.14
BCGE Rainbow – Def. CHF -11.50 -7.75 5.90 -0.01
UBS (CH) Vitainvest – 25 U -11.66
LUKB Expert-Vorsorge -11.93 -8.36 5.42 -0.20
MI-Fonds (CH) – 30 A -12.38
CL (CH) World Conserv (CHF) -12.48 -5.84 5.99 0.48
BSI Selecta Moderate (CHF) -12.71
ZKB Fonds Einkommen -12.73 -11.14 5.72 -0.86
BCV Select (CHF) -13.05 -9.85 7.03 -0.24
MobiFonds Select 20 -13.18 -12.09 5.45 -1.98
BCV Strategie Revenu -13.30 -8.98 6.05 -0.31
PostFinance Fonds 3 -13.49 -11.33 6.23 -0.86
MI-Fonds (Lux) – 30 B -14.46 -11.17 6.11 -0.93
BDG Glo Dynamic Inc DC (CHF) -14.77 -11.54 6.53 -0.70
LLB Strategie Ertrag CHF -14.92 -13.13 6.62 -1.14
BFI Activ (CHF) R -15.17 -16.53 6.22 -1.83
CS PF (Lux) Income Sfr B -15.22 -13.64 6.58 -1.04
UBS (Lux) Strat Xtra-Yld CHF B -15.30 -13.73 5.40 -1.26
LODHO-Global Cons CHF A -15.32 -9.19 5.75 -0.17
Vivace (Lux)-Ausgewogen B -15.33 -12.32 6.69 -0.91
BSI-MI – Strategy Inc. CHF A -15.49 -9.76 6.17 -0.34
JB Strategy Conserv-CHF B -16.85 -15.92 6.59 -1.30
Raiffeisen (CH) MAC Moderate -16.99
Finter Fund Yield Portf CHF -17.39 -11.99 7.09 -0.50
AIG Best Selected Portfolio -19.04 -22.43 7.66 -1.43
CS Triamant Inc Oriented CHF -23.55 -21.09 7.46 -1.36
Durchschnitt -10.66 -7.72 5.08
LCI Mixed CHF Conservative -9.12 -4.61 5.99

Flexibel Euro
FPM Portfolio Dynamic+ -6.62
VF – Valiant Vario P -9.81
Target Inv Fund – max 25 CHF -10.89 -10.89 5.29 0.45
Schroder Global Strategy (CHF) -17.77 -9.82 9.26 0.48
Raiffeisen FOF Multi Asset -18.16 -10.20 7.24 0.76
Target Inv Fund – max 45 CHF -18.93 -16.50 8.13 0.05
BBGI Tactical Switzerland A -19.76 -11.68 9.31 0.24
Nostradamus (CHF) America -22.41
PriFund Strat CHF CHF AC -22.66 -11.94 7.68 0.59
Wegelin Equity Core -27.74 -22.76 12.06 -0.60
Pro Fonds Global -32.32 -21.25 14.40 -0.30
UBS (L) KSS-Gl All CHF B -36.40 -32.98 14.20 -0.90
LLB Akt 50 Lead Stufen IV CHF -38.59 -33.37 16.39 -0.88
ZKB Axxess Vision Fonds A -39.13 -34.43 18.35 -0.78
Target Inv Fund – max 100 CHF -40.96 -34.94 17.24 -0.99
BZ Infra Aktienfonds -46.06 -2.58 22.61 0.35

AMCFM Global Opportunities P -72.47 -69.19 36.36 -1.11
Durchschnitt -24.62 -16.85 9.32
LGC – Mixed Ass. CHF Flexible -24.62 -16.85 9.32

Wachstumsorientiert Europa Euro
BIM Symphonia Combined Plus -36.45 -26.70 15.49 -0.28
Odey Allegra European EUR -39.74 -20.04 17.61 0.24
KB Lux Div Secs-75/25 -42.21 -35.30 18.33 -1.27
Durchschnitt -36.56 -23.64 15.80
LCI Mixed EUR Agg – Europe -36.53 -24.29 15.56

Wachstumsorientiert weltweit Euro
IAMF – Tgt Glbl Pf -13.51
cominv PrivateOpt -22.82 -17.92 8.49 0.50
Dr Hoeller PR VAL Grth EUR -26.70
FMM-Fonds -30.54 -3.31 17.16 1.62
BL Global 75 Cap B -33.44 -21.25 15.02 1.36
LGT Strategy 5 Years EUR B -34.36 -20.95 17.17 0.97
BL Kingfisher FoF 75 -34.59 -27.36 16.01 0.27
LM Sel Gth A Distr EUR -36.11 -31.57 15.10 -0.20
Popso Glbl Opportunity Eq EUR -36.51 -23.63 16.22 0.76
Procedo EUR R -36.59 -30.33 16.04 -0.16
UBS (Lux) Strat Growth EUR B -37.49 -27.23 16.26 0.32
UBS MFP-Growth B -38.05 -31.23 16.35 -0.44
CS PF (Lux) Growth Euro B -39.09 -31.01 16.62 -0.29
BFI Dynamic (EUR) R -39.35 -30.41 16.94 -0.19
CS Triamant Capital Gains EUR -39.45 -30.53 16.38 -0.30
SLF (LUX) PF Glo Grwth EUR R -39.74 -31.09 17.77 -0.23
FLF Model 5 (50-100) -40.63 -35.41 17.32 -0.63
UBS (D) Konzeptfd V -40.82 -33.62 17.24 -0.85
JB Strategy Growth-EUR B -41.14 -37.44 17.09 -1.38
UBS (Lux) Strat Xtra-Gro EUR B -41.27 -30.66 17.41 -0.22
Parvest Growth (Euro) C -41.36 -31.94 17.73 -0.37
Top of class of World Equity -48.70 -41.39 22.02 -0.99
LGMA EUR Very Dynamic -49.48 -39.75 21.73 -0.90
Durchschnitt -38.68 -29.32 16.57
LCI Mixed EUR Agg – Global -33.06 -25.21 14.40

Ausgewogen Europa Euro
Carmignac Euro – Patrimoine -24.90 -9.78 11.70 0.47
MI-Fonds (Lux) – 40 (EUR) B -27.20 -18.44 11.71 0.01
CIC CH Fund-Strat. Glb EUR A -28.29 -19.90 12.48 -0.16
JPM Eurp Blncd EUR A D. EUR -28.54 -17.30 14.18 0.17
BCV Mixed (EUR) -30.25 -21.66 14.11 -0.27
KB Lux Div Secs-50/50 -34.93 -27.17 15.47 -0.92
Durchschnitt -30.08 -18.55 12.86
LCI Mixed EUR Bal – Europe -28.29 -16.77 12.50

Ausgewogen Eurozone Euro
WLB Mn Comp Euro Bal C EUR -30.13 -17.19 13.54 -0.47
FF Euro Balanced A -36.42 -22.02 16.32 -0.62
Durchschnitt -28.85 -15.27 12.93
LCI Mixed EUR Bal – EuroZone -28.82 -12.92 13.37

Inform.-
Rendite1 Rendite2 Risiko3 Ratio4

2008 2006–08 2006–08 2006–08

Inform.-
Rendite1 Rendite2 Risiko3 Ratio4

2008 2006–08 2006–08 2006–08

Ausgewogen weltweit Euro
Fortuna Europe Bal EUR -21.96 -14.00 10.15 0.66
FLF Model 3 (10-50) -22.72 -17.06 10.61 0.36
SWC (LU) Sicav II PF Bal EUR B -23.51
BL Global 50 Cap B -24.52 -13.19 11.70 1.48
SWC (LU) PF Balanced (EUR) A -24.93 -16.94 11.23 0.53
Credit Suisse MACS Class 35 P -25.19
BCGE Rainbow – Balanced EUR -25.27
JPM Glbl Cp App A Acc EUR -25.41 -12.23 11.45 1.14
Credit Suisse MACS Fds 35 P -25.47
BL Kingfisher FoF 50 -25.97 -18.78 12.52 0.30
BFI Progress (EUR) R -26.89 -18.35 12.16 0.44
UBS (CH) Strat-Bal. (EUR) -27.13 -17.66 12.22 0.55
LGT Strategy 4 Years EUR B -27.69 -15.78 13.76 0.61
L Balanced Low Risk -27.70 -11.37 12.69 1.52
AZ Fund 1 Europ. Dyn A AZ FD -27.71
UBS (Lux) Strat Bal EUR B -27.75 -18.42 12.27 0.42
Vontobel DefBal PF (EUR) B -28.43 -18.08 12.05 0.56
cominv Fd GlblExpert P -28.49 -28.39 13.28 -0.66
Hyposwiss (Lux) MS EUR B -28.52 -17.63 11.97 0.62
CL (CH) World Balanced (EUR) -28.85 -16.03 12.66 1.37
Oyster Diversified EUR -28.99 -15.10 12.39 1.13
Parvest Balanced EUR C -29.41 -19.70 12.70 0.17
BSI Selecta Balanced (EUR) -29.44
LM Sel Bal A Distr EUR -29.47 -23.99 12.41 -0.45
CS PF (Lux) Balanced Euro B -30.32 -23.51 12.96 -0.60
SWC (LU) PF Green In Bal B -30.52 -15.04 14.17 0.76
SLF (LUX) PF EurZone Bal R -30.57 -16.60 14.83 0.45
UBS MFP-Balanced B -30.65 -24.06 13.27 -0.92
FLF Model 4 (30-70) -30.67 -25.22 13.32 -0.54
Sarasin GlobalSar – IIID (EUR) -30.94 -17.96 13.71 0.43
LLB Strategie Zuwachs EUR -31.30 -25.35 13.15 -0.88
Twenty-Two Strat-Dynamic EUR -31.50
SWC (LU) PF Growth (EUR) B -31.78 -22.22 14.22 -0.27
Credit Suisse MACS Fds 50 P -31.90
BSI-MI – Strat Balanced EUR A -31.96 -20.30 13.53 0.04
JB Strategy Balanced-EUR B -32.27 -28.50 13.31 -1.78
UBS (Lux) Strat Xtra-Bal EUR B -32.27 -22.47 13.44 -0.41
Finter Fund Dynamic Portf EUR -32.55 -22.14 13.88 -0.16
CS Triamant Balanced EUR -32.85 -24.21 13.20 -0.76
UBS (D) Konzeptfd IV -32.89 -25.68 13.69 -1.00
Jyske Invest Balanced Strategy -32.97 -13.32 15.09 0.52
CS MF (L) Balanced Global B -33.22 -28.17 14.67 -1.06
BGF StratAlloc (Euro) A2 EUR -34.23 -26.56 14.93 -0.66
FF FPS Moderate Growth A -34.91 -29.00 13.63 -1.54
Galland Stat – Global (EUR) -35.62
LGMA EUR Moderate -35.73 -27.59 15.15 -0.96
Jolimont Value Fund (Euro) -36.83 -27.44 15.49 -0.58
Sarasin GlobalSar Optima -37.10 -24.75 16.03 -0.41
RM Strategic (EUR) -37.40 -32.96 18.32 -0.70
DWS Zuerich Invest Global -39.77 -30.85 16.76 -0.59
LODH MF Optimix (EUR) P -40.15 -32.93 15.41 -1.33
Jyske Invest Dynamic Strategy -43.35 -22.31 20.30 -0.08
Pro Fonds Premium B -47.47 -33.33 23.10 -0.51
Durchschnitt -29.06 -20.54 12.59
LCI Mixed EUR Bal – Global -24.60 -17.27 11.37

Einkommensorientiert Europa Euro
Forits L Bond SRI Euro C -4.73
Symphonia Lux – Combined -22.39 -12.76 10.41 -0.71
FF FPS Defensive A -26.81 -21.53 9.72 -1.80
KB Lux Div Secs-25/75 -27.69 -20.91 13.36 -0.98
Durchschnitt -15.62 -5.94 8.39
LCI Mixed EUR Cons – Europe -19.23 -8.85 9.80

Einkommensorientiert Eurozone Euro
Eurose -16.75 -5.44 9.38 0.02
Durchschnitt -16.78 -5.56 8.62
LCI Mixed EUR Cons – EuroZ. -19.54 -6.28 10.27

Einkommensorientiert weltweit Euro
AZ Fund 1 Solidity A AZ FUND -11.32
Credit Suisse MACS Absolut P -12.51
FLF Model 2 (0-30) -13.99 -6.80 8.20 0.65
AZ Fund 1 Cons Bond A AZ FD -15.38 -8.62 7.99 0.41
BL Global 30 Cap B -15.49 -4.73 8.95 1.40
SWC (LU) Sicav II PF Yld EUR B -16.32
UBS (Lux) Strat Yield EUR B -16.55 -8.69 8.67 0.48
Dr Hoeller PR VAL Inc EUR -16.75 -9.43 7.92 0.21
SWC (LU) PF Yield (EUR) A -16.84 -10.73 8.79 0.01
Credit Suisse MACS Class 20 P -16.87
SWC (LU) PF Gr. In Yld EUR B -17.37
UBS (CH) Strat-Yield (EUR) -17.45 -9.76 8.86 0.25
LGT Strategy 3 Years EUR B -17.64 -8.91 9.94 0.31
CS PF (Lux) Reddito Euro B -17.83 -11.36 8.96 -0.11
Credit Suisse MACS Fds 20 P -18.55
CB – Accent Income EUR -18.72 -13.43 8.57 -0.55
BFI Activ (EUR) R -18.96 -14.18 9.43 -0.74
Parvest Conservative EUR C -19.51 -9.32 9.54 0.42
BSI Selecta Moderate (EUR) -19.56
AZ Fd 1 Formula 1 Cons A AZ -20.04
BL Kingfisher FoF 30 -20.09 -14.01 9.94 -0.65
LGMA EUR Conservative -20.27 -12.74 9.70 -0.69
BCV Select (EUR) -20.32 -13.52 10.64 -0.25
LLB Strategie Ertrag EUR -20.69 -14.73 9.74 -0.96
CS PF (Lux) Income Euro B -21.38 -16.10 9.87 -1.09
UBS (D) Konzeptfd III -21.47 -15.12 9.73 -1.02
UBS MFP-Yield B -21.47 -15.76 9.67 -1.42
Securus EUR R -21.70 -14.63 10.69 -0.70
Jyske Invest Stable Strategy -22.22 -7.01 11.18 0.33
UBS (Lux) Strat Xtra-Yld EUR B -22.25 -13.70 9.82 -0.78
LM Select Cons Pfl A Acc EUR -22.54 -16.04 10.33 -0.84
LM Sel Conserv A Distr EUR -22.57 -16.10 10.21 -0.83
JB Strategy Conserv-EUR B -22.66 -18.14 10.14 -1.63
BSI-MI – Strategy Inc. EUR A -22.90 -13.62 10.35 -0.53
Twenty-Two Strat-Cons EUR -23.37
CS MF (L) Moderation B -23.78 -19.08 11.35 -1.03
CS Triamant Inc Oriented EUR -27.23 -18.92 11.29 -1.14
BGF ConsAlloc (Euro) A2 EUR -31.44 -26.59 12.36 -1.51
Swan Balanced Growth -33.07 -25.65 14.76 -0.97
Durchschnitt -18.98 -10.82 9.20
LCI Mixed EUR Cons – Global -15.34 -8.83 8.77

Flexibel Europa Euro
David Fund – One -24.21 -15.60 13.06 0.16
Durchschnitt -30.71 -18.62 13.74
LGC – Mixed Ass. EUR Flex – E -30.71 -18.62 13.74

Flexibel Eurozone Euro
TC Automatic Asset Allocator B -19.66 -9.37 10.54 0.20
Durchschnitt -26.41 -13.01 12.18
LGC – Mixed Ass. EUR Flex – E -26.41 -13.01 12.18

Flexibel weltweit Euro
ABN Amro Global TAA A EUR -6.68
Planetarium Fund Flex 50 -7.50 3.52 6.44 1.07
PriFund Quam Multiman 5 AC -8.29 -11.62 12.21 0.22
Carmignac Patrimoine A -10.61 8.52 11.67 1.30
PriFund Quam Multi 10 AC EUR -12.46 4.24 9.24 1.24
PriFund Quam Multi 15 AC USD -13.50 -3.65 14.05 0.46
Popso Inv Fd Sic – Euro Flex Q -14.47
Sarasin Global Return (EUR) -15.49 -9.38 8.85 0.69
Planetarium Fund Flex 70 -15.82 -3.13 8.70 1.19
Planetarium Fund Flex 60 -19.56 -13.55 9.74 0.35
IAMF – Fair Val Basis -20.75
BL Global Flexible B -23.02 -14.19 12.36 0.49
LFP Allocation P -23.50 -7.93 12.86 1.12
DNCA Evolutif -24.10 -7.04 12.49 1.27
Carmignac Profil Reactif 50 -24.20 -9.39 12.01 1.04
Credit Suisse MACS Dyn P -25.76
IAMF – Strat Glbl Pf -26.08

Planetarium Fund Flexible -27.54 -22.08 13.11 -0.21
PriFund Strat EUR EUR AC -28.71 -15.37 11.59 0.53
CL (Gue) ABS (EUR) -29.12 -21.61 10.35 -0.10
CL (Gue) Global Selection -29.93 -17.00 15.61 0.10
AZ Fd 1 Formula 1 Abs A AZ FD -30.30
Planetarium Fund Flex 80 -31.59 -23.27 12.95 -0.35
Planetarium Fund Flex 100 -31.73 -22.83 14.26 -0.42
AZ Fund 1 Str Trend A AZ Fd -31.83
UniRak -32.65 -17.21 15.31 0.25
Planetarium Fund Flex 90 -33.06 -28.45 15.32 -0.71
MSS Glo Divers EUR A EUR -33.97 -27.88 14.74 -0.89
Carmignac Profil Reactif 75 -34.86 -18.49 16.33 0.07
Abrias-Dyn Asset Allocation -35.70
Rouvier Valeurs -37.38 -21.73 18.48 -0.13
IAMF – Fair Val Zukunft -38.20
Astra-Fonds -38.61 -13.63 18.95 0.27
IAMF – Wld Strat P'folio -39.04
Aran Global Portfolio -39.50 -29.86 22.53 -0.33
UBS (L) KSS-Gl All Foc Eur EUR -39.54
UBS (F) Opportunity P -40.63 -23.71 21.00 -0.20
KBL Richelieu Evolution -41.49 -38.54 18.36 -1.26
BL Emerging Markets Cap B -41.71
UBS (L) KSS-Gl All EUR B -42.59 -33.66 18.82 -0.73
Carmignac Profil Reactif 100 -45.57 -29.39 21.60 -0.43
AZ Fund 1 Trend A AZ Fund -46.39 -40.40 20.49 -1.09
R Valor Cap -47.19 -26.42 21.80 -0.28
RP Selection Carte Blanche -49.24 -44.01 23.93 -0.95
AZ Fd 1 AM Thematic A AZ F -52.60
Durchschnitt -29.83 -19.43 13.04
LGC – Mixed Ass. EUR Flex – G -29.83 -19.43 13.04

Wachstum weltweit Britisches Pfund
LODHI-Dynamic Plus PF P D -44.99 -39.39 19.27 -0.26
LGMA GBP Very Dynamic -56.03
Durchschnitt -46.26 -37.91 18.98
LCI Mixed GBP Agg – Global -38.12 -29.94 15.72

Ausgewogen weltweit Britisches Pfund
JB Strategy Balanced-GBP B -39.48 -36.69 14.71 0.21
LM Select Bal Pfl A Acc GBP -39.73 -37.29 14.76 0.13
LM Sel Gth Pf A Acc GBP -42.42 -40.27 16.48 -0.19
LGMA GBP Moderate -47.66 -44.48 18.04 -1.47
Durchschnitt -44.48 -38.33 17.38
LCI Mixed GBP Bal – Global -30.90 -23.77 12.87

Einkommensorientiert Grossbritannien Brit. Pfund
LGMA GBP Conservative -33.82 -31.79 13.33 1.18
Durchschnitt -42.71 -40.06 15.93
LCI Mixed GBP Cons – Global -23.08 -17.39 10.54

Wachstumsorientiert Dollar
Fortis L Opportunities USA USD -32.21 -13.84 19.55 0.55
UBS (Lux) Strat Growth USD B -33.63 -32.68 15.56 -0.08
CS Triamant Capital Gains USD -34.88
LM Sel Gth A Distr USD -35.47 -34.24 15.67 -0.25
CS PF (Lux) Growth US$ B -37.73 -32.92 16.23 -0.09
Poalim GloMulti Mgr 70 Plc -40.02 -38.01 16.72 -1.05
RMMF Global 70 MM A Acc -40.08 -37.75 16.46 -1.10
Comgest Growth World -41.32 -39.45 18.01 -0.54
PIMCO GIS Stocks+ Inv Acc -46.04 -43.84 20.06 -0.94
LGMA USD Very Dynamic -49.25 -44.88 21.48 -0.79
UOB Kinetics Paradigm A -62.83 -39.78 29.63 -0.19
Durchschnitt -35.44 -32.34 15.80
LCI Mixed USD Aggressive -31.31 -24.91 14.35

Ausgewogen weltweit Dollar
Morgenstern US Dollar -6.66 -14.46 11.68 0.77
Parvest Tar Return+ (USD) C -19.68 -22.67 12.22 0.75
Global Total Rtrn A1 USD -21.26 -16.24 11.12 1.31
UBS (CH) Strat-Bal. (USD) -22.74 -23.30 12.48 0.76
UBS (Lux) Strat Bal USD B -23.20 -24.02 12.72 0.72
FT Gl Fdamntl Str A Acc USD -25.38
WEF I Glo Asset Allocation AU -27.11 -20.60 12.74 1.18
JB Strategy Balanced-USD B -27.29 -31.10 12.92 0.14
BGF Global Alloc A2 USD -27.51 -18.05 12.83 1.68
CS Triamant Balanced USD -27.52
CS PF (Lux) Balanced US$ B -27.59 -24.63 12.82 1.30
UBS (Lux) Strat Xtra-Bal USD B -27.77 -28.20 13.27 0.46
LM Sel Bal A Distr USD -28.03 -28.95 13.27 0.34
BGF StratAlloc (USD) A2 USD -32.23 -29.77 14.59 0.28
Poalim GloMulti Mgr 50 Plc -32.65 -33.10 14.21 -0.13
LGMA USD Moderate -32.71 -30.72 14.68 0.32
RMMF Global 50 MM A Acc -32.91 -33.05 14.04 -0.12
LODH MF Optimix (USD) P -37.46 -35.42 14.75 -0.54
Investec GSF Global Strat Mngd -37.77 -31.55 16.08 0.07
Durchschnitt -34.18 -32.28 14.11
LCI Mixed USD Bal – Global -22.01 -16.93 11.51

Ausgewogen Nordamerika Dollar
Janus US Balanced A USD Acc -22.92 -21.36 12.69 1.24
Durchschnitt -29.22 -29.60 14.02
LCI Mixed USD Bal – N Am -19.43 -18.71 12.82

Einkommensorientiert Dollar
HSBC GIF N. Wrld Inc M1D USD -11.08
CB – Accent Income USD -11.23 -16.38 11.24 0.64
UBS (CH) Strat-Yield (USD) -12.05 -15.26 10.81 1.04
UBS (Lux) Strat Yield USD B -12.32 -15.38 10.97 1.02
LGMA USD Conservative -15.58 -19.51 11.12 0.89
UBS (Lux) Strat Xtra-Yld USD B -17.61 -20.10 11.21 0.88
CS PF (Lux) Income US$ B -17.96 -18.22 10.58 1.21
JB Strategy Conserv-USD B -19.66 -23.15 11.10 0.66
BGF ConsAlloc (USD) A2 USD -19.96 -24.84 13.70 0.17
LM Sel Conserv A Distr JPY -20.26 -23.83 11.73 0.60
CS Triamant Inc Oriented USD -20.58
Poalim GloMulti Mgr 20 Plc -21.75 -26.85 11.64 0.03
AB-Gl Conservative Pf A USD -25.60 -27.78 11.99 -0.25
RMMF Glbl 35 MM USD -27.34 -30.10 12.62 -1.11
Poalim GloMulti Mgr 35 Plc -27.66 -30.28 12.76 -0.99
Durchschnitt -25.01 -26.99 12.20
LCI Mixed USD Conservative -11.79 -8.53 9.46

Flexibel weltweit Dollar
PriFund Strat USD USD AC -26.63 -22.42 11.88 0.76
BBGI Tactical World A -31.55 -30.90 12.55 -0.13
Invesco Global Flexible EUR A -37.09
UBS (L) KSS-Gl All USD B -40.04 -39.92 16.35 -1.01
Jyske Invest Growth Strategy -52.78 -29.62 25.58 -0.02
AranSercor Global P'folio USD -57.84 -53.88 24.25 -0.88
Durchschnitt -31.21 -28.83 13.44
LGC – Mixd Ass. USD Flex – G -31.21 -28.83 13.44

Wachstumsorientiert übrige
L Equities Opportunity -53.38 -39.11 25.21 -0.55
Durchschnitt -44.01 -30.73 21.07
LCI Mixed USD Aggressive -31.31 -24.91 14.35

Ausgewogen übrige
JF Pacific Bal A Dist USD -38.11 -30.43 18.34 -0.49
Hyposwiss (Lux) Danube Tg B -53.05 -32.07 25.54 -0.31
Durchschnitt -34.29 -23.01 16.92
LCI Mixed USD Bal – Global -22.01 -16.93 11.51

Flexibel übrige
UBS (L) KSS-Gl All GBP B -56.37 -51.30 22.37 -1.47
Durchschnitt -30.10 -14.82 16.80
LGC – Mixd Ass. USD Flex – G -31.21 -28.83 13.44
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Immobilienfonds schaffen es leicht ins Plus
Positive Performance in der Schweiz

Von Mike Kümin*

Nach einer heftigen Berg-und-Tal-Fahrt haben
sich die Schweizer Immobilienfonds 2008 perfor-
mancemässig gerade noch mit 0,49% ins Plus ge-
rettet (Rüd-Blass-Immobilienfonds-Index). Nach
einem starken ersten Halbjahr führten anhal-
tende Verkäufe von UBS-Immobilienfonds sowie
ein Exodus aus den Geschäftsliegenschaftenfonds
zu deutlichen Kursverlusten. Dank Käufen von
Wohnliegenschaftenfonds drehte der Index buch-
stäblich am letzten Börsentag wieder ins Plus.
Zum ersten Mal seit der Immobilienbaisse An-
fang der 1990er Jahre fielen zudem einzelne
Fonds unter ihre Rücknahmepreise. Klar zuguns-
ten der Immobilienfonds fällt indessen der Ver-
gleich mit Immobilienaktien aus. Der SWX-
Immobilienaktien-Index verlor 2008 über 11%.

Stark divergierende Wertentwicklung
Noch selten waren die Wertentwicklungen der
einzelnen Fonds so unterschiedlich wie im letzten
Jahr. UBS Anfos, ein in Wohnliegenschaften
investierter Fonds, legte um 8% zu, während der
in Geschäftsliegenschaften investierte UBS
Swissreal etwa gleich viel verlor. Dies zeigt die
Angst der Anleger, dass die Probleme der inter-
nationalen Immobilienmärkte auch auf die
Schweiz übergreifen könnten. Fast über das ganze
Jahr waren zudem Verkäufe von Anteilen an
UBS-Fonds zu verzeichnen, wahrscheinlich aus-
gelöst durch Depots, die von der UBS zu anderen
Banken wechselten. Dies hat zur Situation ge-
führt, dass Anteile von UBS Swissreal mittler-
weile mit einem Discount von über 5% (vgl.
Tabelle) gegenüber dem Rücknahmepreis gehan-
delt werden, während zum Beispiel für den CS
Interswiss, der ebenfalls in Geschäftsliegenschaf-
ten investiert, immer noch ein Aufgeld von über
10% gezahlt werden muss.

Die Emissionstätigkeit wurde gebremst durch
das mangelnde Investoreninteresse. So wurden
für knapp 900 Mio. Fr. neue Anteile ausgegeben,
was nur etwa der Hälfte des von den Fonds avi-
sierten Volumens entspricht. Ende Jahr legte bei-
spielsweise der CS Property Plus 650 Mio. Fr. zur
Zeichnung auf, fand aber nur für knapp die Hälfte
Anleger. Bei der Ausgabe handelte es sich um
eine «Best-Effort-Emission», das heisst, es wur-
den nur so viele Titel ausgegeben, wie Zeichnun-
gen vorhanden waren. Diese neue Methode
scheint zumindest für den Anleger nicht von Vor-

teil zu sein, lagen die Kurse doch schon kurz nach
dem Emissionsschluss mit über 5% im Minus.
Property Plus wurde wie auch der Welschschwei-
zer Fonds Procimmo an der SWX kotiert, womit
sich die Palette im letzten Jahr um zwei Fonds er-
weiterte.

Grundsätzlich ist es unverständlich, warum die
Immobilienfonds im letzten Jahr im Sog der
Aktienbörsen solch herbe Kursverluste hinneh-
men mussten, wurden sie doch während der letz-
ten Börsenbaisse als sichere Alternative zu
Aktienanlagen geschätzt und gekauft. 27% waren
von 2000 bis 2003 mit Immobilienfonds zu verdie-
nen. Die letzten Abschlüsse der Fonds zeigen zu-
dem ein durchwegs positives Bild, d. h. höhere
Bewertungen der Immobilien sowie Cashflows,
die Ausschüttungsrenditen von teilweise über 4%
ermöglichen – und dies bei rekordtiefen Renditen
bei den Festverzinslichen. Dazu sind die Fonds
mit wenigen Ausnahmen zu Aufpreisen zu haben,
die im Langzeitvergleich nahezu paradiesisch an-
muten. Mit den Problemen im internationalen
Immobilienbereich haben die Schweizer Immobi-
lienfonds sehr wenig am Hut. Sie sind im Schnitt
gerade einmal mit 20% verschuldet und hätten so
problemlos die Möglichkeit, Geld zu beschaffen,
falls Rücknahmebegehren gestellt würden.

Natürlich sind Geschäftsliegenschaftenfonds
stärker konjunkturabhängig und somit grösseren
Schwankungen unterworfen als Fonds mit Wohn-
liegenschaften. Bei einigen Fonds, wie zum Bei-
spiel UBS Swissreal, der 5% unter dem Rück-
nahmepreis notiert und dazu über eine Ausschüt-
tungsrendite von 4,5% verfügt, scheint jedoch
schon viel Negatives im Preis enthalten zu sein.

Günstige Einstiegsgelegenheit
Im neuen Jahr werden sich Käufer und Verkäu-
fer vorerst wohl die Waage halten. Einige An-
leger müssen paradoxerweise Schweizer Immo-
bilienfonds verkaufen, da nach Wertverlusten in
anderen Anlagekategorien der Anteil am Ge-
samtvermögen zu gross geworden ist. Andere
Investoren, die noch nicht oder zu wenig im Seg-
ment investiert sind und die Vorteile von Immo-
bilienfonds in einem Depot erkennen, werden
wie zwischen 2000 und 2003 an den Markt kom-
men. Wenn auch schwer voraussehbar ist, wie
lange und in welchem Ausmass der Einfluss der
Krise auf den Schweizer Markt für Immobilien-
fonds bestehen bleibt, sei diesen Anlegern ver-
sichert, dass ein Einstieg seit langem nicht mehr
so günstig war wie heute.

* Mike Kümin ist zuständig für indirekte Immobilienanlagen bei
der Incore Bank AG, Zürich.

Schweizerische Immobilienfonds

Ecart
Rückn.-Preis Bez. oder Ausschütt.- Hypothek. über/unter
inkl. aufgel. Mittelkurs Rendite Belastung Rücknahmepr.

Zinsen 22. 1. 09 in % in % in %
Bonhôte Immobilier 103.25 104.50 3,21 0,00 1,21
CS 1A Immo PK 1065.00 1140.00 4,59 12,70 7,04
CS Ref. Interswiss 165.00 180.00 4,58 21,92 9,09
CS Ref. Livingplus 96.00 105.50 0,00 0,00 9,90
CS Ref. Siat 116.00 140.00 3,73 19,80 20,69
CS Property Plus 106.00 113.50 2,70 3,92 7,08
Dref 1033.50 915.00 2,82 40,41 –11,47
FIR 94.15 106.00 3,46 1,27 12,59
Immofonds 281.50 336.00 4,08 13,49 19,36
La Foncière 488.00 605.00 3,27 17,32 23,98
Immo Helvetic 147.20 176.00 3,80 25,16 19,57
Procimmo 105.70 106.00 0,99 31,28 0,28
Solvalor «61» 159.85 221.00 2,78 0,00 38,25
Schroder Immoplus 761.00 790.00 1,52 20,08 3,81
Swisscanto (CH) Ref. IFCA 83.50 103.50 3,47 17,06 23,95
Swissinvest RE Inv. Fund 101.85 105.00 4,09 18,72 3,09
UBS Swiss Res. Anfos 46.55 52.00 3,87 26,10 11,71
UBS Léman Res. Foncipars 60.00 66.00 3,75 11,60 10,00
UBS Swiss Mixed Sima 72.90 79.00 4,05 14,10 8,37
UBS Swiss Com. Swissreal 57.10 54.00 4,81 23,80 –5,43
Durchschnittliche Ausschüttungsrendite 3,80
Durchschnittlicher Ecart 12,78

Quelle: Rüd Blass

Rangliste Anlagestiftungen
Inform.-

Rendite1 Rendite2 Risiko3 Ratio4

2008 2006–08 2006–08 2006–08

Inform.-
Rendite1 Rendite2 Risiko3 Ratio4

2008 2006–08 2006–08 2006–08

Aktien weltweit
ASAST-Aktien Ausland -42.58 -31.26 19.11 0.87
BAP-Aktien Ausland Passiv -42.94 -38.12 19.24 0.02
BAP-Aktien Ausland Aktiv -43.62 -39.99 19.03 -0.21
SWCAST-Aktien Ausland -43.70 -36.88 19.78 0.21
UBS-Multi-Man Aktien Global -44.00 -41.17 19.16 -0.40
IST-Globe Index -44.21 -37.43 19.54 0.13
AWI-Aktien Welt ex CH -44.35 -37.52 19.54 0.11
AST 2 Global Eq (x CH) Passive -44.50
UBS-Aktien Global indexiert -44.53 -38.54 19.53 -0.03
CSA-2 World Index -44.63 -38.37 19.62 -0.01
UBS-Aktien Oeko-Perform. Gl -45.10 -39.39 19.41 -0.11
CSA-Manager Selection Eq Glo -45.49 -37.09 20.71 0.13
ASSL-Aktien Ausland -45.50 -40.19 19.79 -0.28
SAST-Nachh Akt Intl ex Schweiz -45.68 -40.84 21.06 -0.35
UBS-Aktien Global -46.28 -44.79 20.82 -0.77
Helvetia-Aktien Global -46.37 -37.86 22.68 0.04
AST 2 Global Eq (x CH) -46.49
IST-Aktien Welt -47.59
AWI-Global Aktien -48.66 -40.68 22.23 -0.35
AST 2 Global Real Est Secs -48.70
SWCAST-Akt Oeko-Invest -49.02 -28.53 23.75 0.71
PRISMA Actions Worldwide -49.10 -44.86 20.65 -1.37
SWCAST-Immobilien Ausland -49.13
BAP-Sustainabiliy Aktien weltw -50.82 -44.32 22.01 -0.68
IST-Global Avenir I -54.42
IST-Aktien Ausland -68.38 -64.54 33.57 -1.07
Durchschnitt -45.82 -39.58 19.94
MSCI World TR USD -43.90 -36.30 19.48

Aktien Europa
SWCAST-Aktien Europa Growth -45.42 -29.37 21.02 1.04
CSA-Aktien Europa -48.90 -36.90 20.74 -0.07
UBS-Aktien Euroland -49.97 -35.00 22.77 -0.57
AWI-Aktien CQM Europa -50.10 -36.77 25.56 -0.03
SWCAST-Aktien Europa -50.61 -35.97 23.17 0.05
ZHA-Aktien Europa -50.61 -35.59 25.89 0.04
IST-Europe Index -50.75 -35.04 22.35 0.25
ZHA-Aktien Europa Index -50.92
AWI-Aktien Europa indexiert -50.97 -35.20 22.51 0.22
CSA-Euro-Index -51.11 -35.74 22.52 0.10
UBS-Aktien Eur. (xCH) Enhncd -51.13
UBS-Aktien Europa indexiert -51.17 -36.05 22.49 0.04
PRISMA Actions Europe -51.46 -36.02 23.11 0.04
BAP-EuroStock Dynamic Hedge -52.12 -29.11 27.32 -0.26
SAST-Aktien Europa -52.98 -41.84 24.51 -0.75
IST-Europe Small Mid Caps -53.10 -38.36 25.71 0.37
SWCAST-Aktien Europa Value -56.20 -42.87 26.03 -0.66
IST-Immo Optima Europa -56.28 -52.02 27.77 -0.83
Durchschnitt -51.08 -37.15 23.05
MSCI Europe TR USD -49.31 -33.07 21.68

Aktien Schweiz
ZHA-Aktien Schweiz -29.74 -18.88 14.85 0.32
UBS-Multi-Man Aktien Schweiz -32.83 -20.79 14.54 0.47
IST-Aktien Schweiz SMI Indexrt -32.84 -23.30 14.09 -0.09
UBS-Aktien Schweiz -32.96 -21.07 14.39 0.32
UBS-Aktien Schweiz indexiert -32.96 -22.55 14.24 0.00
AWI-Aktien Schweiz indexiert -33.06 -22.80 14.27 -0.03
CSA-Swiss-Index -33.10 -22.98 14.27 -0.05
ASAST-Aktien Schweiz -33.64 -22.71 14.45 -0.03
Helvetia-Aktien Schweiz -34.04 -21.02 15.99 0.13
PRISMA Actions Suisse -34.04 -23.83 14.91 -0.33
ZHA-Aktien Schweiz Index -34.11
SWCAST-Aktien Schweiz -34.15 -24.23 14.75 -0.43
SAST-Nachh. Aktien Schweiz -34.22 -19.57 15.12 0.69
IST-Aktien Schweiz SPI Plus -34.57
CSA-Aktien Schweiz -34.76 -20.58 15.58 0.51
BAP-Aktien Schweiz -34.82 -22.98 15.13 -0.12
UBS-SPI� Enhanced -34.98
ASSL-Aktien Schweiz -36.08 -26.35 14.87 -0.69
SAST-Aktien Schweiz -36.76 -25.30 15.44 -0.71
Durchschnitt -33.84 -22.22 14.65
SPI TR -34.05 -20.46 14.86

Aktien Schweiz Nebenwerte
SWCAST-Aktien Schw. S&M Cp -39.86 -6.30 21.78 1.23
UBS-Small Cap Schweiz -41.12 -11.35 21.52 0.35
CSA-Small & Mid Cap CH -44.82 -13.21 25.46 0.07
IST-Aktien Schweiz Ergs.werte -45.00 -13.33 23.50 0.07
AWI-Aktien Schweiz SMC -46.47 -10.02 21.96 0.31
Durchschnitt -43.47 -10.93 22.65
SPI Small & Mid TR -40.89 -14.00 20.97

Aktien Nordamerika
SWCAST-Aktien Amerika Grwth -36.16 -30.63 18.85 1.50
SWCAST-Aktien Amerika -39.00 -35.87 19.32 1.41
CSA-2 Aktien USA -40.65 -44.14 18.64 -0.37
ZHA-Aktien USA Index -40.86
ZHA-Aktien USA -40.92 -44.50 20.82 -0.22
AST 2 US Eq Passive -40.92
CSA-2 US-Index -41.18 -39.07 19.08 0.70
UBS-Aktien USA indexiert -41.32 -39.71 18.97 0.53
UBS-Aktien USA -41.34 -40.06 19.96 0.29
AWI-Aktien USA indexiert -41.42 -39.32 19.11 0.64
IST-America Index -41.45 -38.09 19.30 1.25
SWCAST-Aktien Amerika Value -42.64 -42.38 20.43 -0.04
Prisma Actions USA -46.42 -46.07 20.05 -0.74
SAST-Aktien Nordamerika -47.89 -41.04 22.78 0.08
Durchschnitt -41.60 -40.69 19.33
S&P 500 TR -40.77 -37.85 19.07

Aktien Asien Pazifik
SAST-Aktien Pazifik -33.15 -37.84 17.33 0.07

IST-Pacific Index -39.97 -39.44 18.82 -0.03
SWCAST-Aktien Asien/Pazifik -43.42 -35.05 19.82 0.45
SWCAST-Aktien Asien/Paz Grw -44.07 -36.21 20.87 0.46
SWCAST-Aktien Asien/Paz Val. -44.94 -37.25 22.76 0.23
Durchschnitt -41.00 -36.77 19.51
MSCI AC Apac TR USD -45.11 -36.85 21.28

Aktien Asien Pazifik ohne Japan
UBS-Aktien Pazifik -52.00 -29.95 26.13 -0.05
Prisma Actions Asie -55.76 -32.16 27.85 -0.28
CSA-Aktien Drachen -58.25 -29.26 31.16 -0.01
Durchschnitt -55.56 -31.99 27.34
MSCI AC Apac x Jp TR USD -54.52 -28.61 27.46

Aktien Japan
UBS-Aktien Japan indexiert -33.11 -43.03 17.69 0.71
CSA-Nippon-Index -33.24 -43.42 16.97 0.99
AWI-Aktien Japan indexiert -33.66 -42.46 16.97 1.35
ZHA-Aktien Japan Index -33.99
CSA-Nippon Enhanced -34.41 -54.36 18.30 -0.71
Prisma Actions Japon -37.92 -56.91 16.47 -1.87
ZHA-Aktien Japan -41.92 -53.21 23.98 -0.29
Durchschnitt -35.49 -49.47 17.55
Topix TR -31.20 -42.81 16.04

Aktien Schwellenländer (Forts. von Seite SB 20)
UBS-Aktien EM Asien -49.81 -26.28 27.57 0.61
Prisma Actions Grande Chine -50.44 -14.11 28.40 -0.28
AWI-Aktien Em. Mkts index -54.46 -29.69 28.23 0.69
ZHA-Aktien Emerging Markets -55.88 -30.57 32.20 0.38
UBS-Aktien EM Global -57.35 -36.10 29.70 -0.07
CSA-Aktien Emerging Markets -60.16 -33.55 32.10 0.19
Prisma Actions BRIC -60.26 -32.33 32.42 0.25
IST-Aktien Emerging Markets -60.40
AWI-Aktien Eastern Europe inde -66.12 -46.48 34.80 0.02
Durchschnitt -57.08 -31.12 29.20
MSCI EM (Emg Mkt) TR USD -55.98 -29.93 29.68

Obligationen weltweit
UBS-Obli FW Global 3.57 2.31 7.62 0.88
UBS-Multi-Man FW Global 2.75 3.01 7.57 0.95
CSA-Obligationen Ausland FW 1.83 1.23 7.51 0.89
ASAST-Obligationen Fremdwähr 1.07 0.84 7.07 0.98
CSA-Insurance Lkd Securities 0.87 13.03 1.54 1.10
BAP-Obligationen Ausland 0.75 0.19 7.24 0.92
AWI-Global Obligationen 0.53 -0.91 7.69 0.75
SAST-Nachh Obli Intl ex CHF -0.19 -1.42 6.94 0.82
ASSL-Obligationen FW Global -1.38 -1.62 7.28 0.91
AAA-Obligations Internationale -1.67 0.03 6.59 1.30
Helvetia-Obligationen Global -1.95 -0.09 8.32 1.23
SAST-Obligationen Intl ex CHF -2.85 -3.71 7.53 0.80
IST-Governo Bond -3.42 -0.25 7.13 1.35
ZHA-Obligationen Credit 100 -5.16 -8.34 4.23 0.20
SWCAST-Obli Ausland FW -6.62 -2.76 7.92 1.40
IST-Obligationen Ausland -6.77 -3.85 7.30 1.24
Durchschnitt -1.09 -0.50 6.35
Citi WGBI TR USD 4.25 5.44 7.49

Obligationen Europa
UBS-Obli EUR -2.22 4.61 7.21 1.17
ZHA-Obligationen Euro -2.84 3.64 7.47 0.97
UBS-Obli FW Europa -4.18 2.09 7.45 1.49
CSA-Obligationen Euro -4.37 2.13 7.26 0.88
IST-Governo Euro Plus -6.69 -1.02 7.36 0.25
SWCAST-Obli Europa Top -8.16 -2.41 8.01 1.22
SWCAST-Obli Europa Plus -10.55 -5.32 8.54 0.85
IST-Europe Bond A-BBB -13.58 -9.05 8.63 -1.11
Durchschnitt -6.58 -1.54 7.67
Citi European WGBI TR -5.42 1.79 7.36

Obligationen Franken
ZHA-Obligationen CHF 15+ 11.41
Helvetia-Obligationen Schweiz 7.33 5.94 3.56 0.89
SAST-CHF Oblig. Dyn Hedg 6.28 9.08 2.28 1.53
SAST-Nachhaltig CHF Obli 4.94 2.99 3.28 0.92
AAA-Obligations CHF 4.15 2.62 3.19 0.62
CSA-Obligationen Ausland CHF 3.22 2.48 3.36 1.25
UBS-Multi-Man Obli CHF I&A 3.05 2.05 3.66 0.79
UBS-Obli FW Global (CHF hdg) 2.80
CSA-Obligationen Plus 2.50 2.05 3.420.96
AWI – Obligationen Ausl. CHF 2.13
ASAST-Obligationen CHF Ausl. 1.54 0.22 3.74 -0.03
CSA-Obligationen Mid Yld CHF 1.20 0.83 3.32 0.15
CSA-Obligationen Sh.Term CHF 1.18 3.70 2.39 1.01
ZHA-Obligationen CHF Ausland 0.16 -1.79 4.66 -0.45
UBS-Obli CHF Ausland -0.26 -0.69 3.66 -0.30
SAST-CHF Obligationen Ausl. -0.57 -2.50 4.22 -0.77
CSA-Inflation-linked Bonds CHF -0.63 -1.06 3.61 0.72
ASSL-Obligationen CHF Ausl. -1.88 -3.45 4.37 -0.65
IST-Obligationen Ausland SFr -5.86 -7.56 4.92 -0.92
SWCAST-Obli Ausland CHF -7.91 -10.59 6.42 -0.75
Durchschnitt 0.70 -1.34 3.57
Citi Switzerland TR 8.97 7.32 3.78

Obligationen Franken Inland
AWI-Obligationen Schweiz 8.91 7.14 3.80 1.09
ASAST-Obligationen CHF Inland 7.84 6.83 3.55 1.14
UBS-Obli CHF Inland in 7.83 6.52 3.58 1.11
UBS-Obli CHF Inland 7.69 7.30 3.44 1.28
CSA-Oblig. Schweiz(CHF) 7.48 6.20 3.43 1.18
SAST-CHF Obligationen Inland 7.18 5.70 3.44 1.02
ASSL-Obligationen CHF Inland 7.17 6.32 3.40 1.27
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Rangliste Anlagestiftungen
Inform.-

Rendite1 Rendite2 Risiko3 Ratio4

2008 2006–08 2006–08 2006–08

Inform.-
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Inform.-
Rendite1 Rendite2 Risiko3 Ratio4

2008 2006–08 2006–08 2006–08

Inform.-
Rendite1 Rendite2 Risiko3 Ratio4

2008 2006–08 2006–08 2006–08

Obligationen Franken (Forts. von Seite SB 21)
ZHA-Obligationen CHF Ausland 0.16 -1.79 4.66 -0.45
UBS-Obli CHF Ausland -0.26 -0.69 3.66 -0.30
SAST-CHF Obligationen Ausl. -0.57 -2.50 4.22 -0.77
CSA-Inflation-linked Bonds CHF -0.63 -1.06 3.61 0.72
ASSL-Obligationen CHF Ausl. -1.88 -3.45 4.37 -0.65
IST-Obligationen Ausland SFr -5.86 -7.56 4.92 -0.92
SWCAST-Obli Ausland CHF -7.91 -10.59 6.42 -0.75
Durchschnitt 0.70 -1.34 3.57
Citi Switzerland TR 8.97 7.32 3.78

Obligationen Franken Inland
AWI-Obligationen Schweiz 8.91 7.14 3.80 1.09
ASAST-Obligationen CHF Inland 7.84 6.83 3.55 1.14
UBS-Obli CHF Inland in 7.83 6.52 3.58 1.11
UBS-Obli CHF Inland 7.69 7.30 3.44 1.28
CSA-Oblig. Schweiz(CHF) 7.48 6.20 3.43 1.18
SAST-CHF Obligationen Inland 7.18 5.70 3.44 1.02
ASSL-Obligationen CHF Inland 7.17 6.32 3.40 1.27
ZHA-Obligationen Schweiz 6.98 5.95 3.35 1.06
BAP-Obligationen Schweiz 6.83 5.22 3.87 0.99
IST-Obligationen Schweiz 6.78 5.67 3.45 1.15
SWCAST-Obli Schweiz 6.53 5.44 3.48 1.12
Durchschnitt 7.39 6.00 3.52
Citi Switzerland TR 8.97 7.32 3.78

Obligationen Dollar
ZHA-Obligationen USD 5.36 1.16 11.80 1.45
IST-Governo USD Plus 3.41 -1.00 10.66 1.80
UBS-Obli USD 3.05 -1.64 11.07 1.52
CSA-Obligationen USD 1.45 -3.23 10.66 1.82
SWCAST-Obli Dollar Top -1.00 -3.00 10.42 1.94
SWCAST-Obli Dollar Plus -3.38 -5.78 10.41 1.42
IST-Dollar Bond A-BBB -10.25 -13.79 10.59 0.46
Durchschnitt -0.21 -4.89 10.59
Citi USA WGBI TR 7.07 3.39 11.56

Obligationen übrige
SWCAST-Obli Yen 13.53 4.75 10.29 -0.35
SWCAST-Obli Dollar Max -10.45 -14.59 10.88 1.57
SWCAST-Obli Europa Max -22.91 -14.69 11.94 1.23

CSA-Obligationen HighYld USD -32.30 -36.55 15.64 1.36
CSA-Obligationen GBP -32.90 -30.53 13.43 -0.40
Durchschnitt -17.98 -19.91 9.07

Wandelanleihen
SWCAST-Conv International -16.64 -6.62 10.73 0.96
ZHA-Wandelanleihen Global -29.72
Prisma Conv Monde -30.87 -26.70 13.79 -0.37
CSA-Equity-linked Bond Pf -31.09 -21.19 14.60 0.15
Durchschnitt -27.15 -19.90 13.56
UBS Global Convert -35.81 -27.65 16.25

Geldmarkt Franken
ZHA-Geldmarkt CHF 2.50 5.86 0.47 1.90
UBS-Geldmarkt CHF 2.41 5.90 0.18 1.86
AWI-Geldmarkt Schweiz 2.13 5.54 0.18 1.56
IST-Geldmarkt CHF 1.86
CSA-Geldmarkt CHF -0.73 2.16 1.77 -0.32
Durchschnitt 1.63 4.85 0.45
LIBOR CHF 3 Months 2.67 6.85 0.18

Gemischte Anlagen BVV2, Kategorie 1
SWCAST-BVG Profil -2.03 0.84 3.55 1.15
SWCAST-BVG Profil 3 -2.15 -0.35 3.53 0.97
ASSL-BVG-Mix 15 -3.12 -1.01 3.34 1.01
IST-Mixta Optima 15 -3.86 -2.56 3.64 0.85
BAP-BVG-Mix 15 Plus -4.03 -2.27 4.40 0.87
UBS-BVG-Ertrag -4.25 -3.65 3.61 0.57
SAST-BVG-Ertrag A -5.95
ZHA-Profil Defensiv -8.06
Durchschnitt -4.18 -2.74 3.73

Gemischte Anlagen BVV2, Kategorie 2
ZHA-BVG Rendite -7.58 -4.71 5.58 0.69
SAST-BVG-Rendite A -8.06 -4.91 4.55 0.97
ASAST-BVG-25 -8.13 -4.27 5.27 0.98
ASSL-BVG-Mix 25 -8.51 -5.95 5.01 0.64
CSA-2 Mixta-BVG 25 -8.83 -2.43 4.84 1.74
AWI-BVG andante -9.01 -6.00 5.21 0.64
BAP-BVG-Mix 25 -9.23 -7.11 5.50 0.15
ASSL-Vorsorge-Mix 25 -9.29 -8.08 5.03 -0.13
CSA-Mixta-BVG Defensive -9.31 -4.93 4.78 0.96

Gem. Anlagen BVV2, Kat. 2 (Forts. von Seite SB ..)
ASAST-25/Freizügigkeit -9.31 -8.16 5.28 -0.13
SWCAST-BVG Universal -9.39 -5.29 5.25 0.81
SWCAST-BVG Universal 3 -9.67 -6.20 5.26 0.52
IST-Mixta Optima 25 -10.72 -5.53 5.49 0.90
UBS-BVG-Wachstum -10.97 -8.47 5.24 -0.26
ZHA-Profil Ausgewogen -12.90
Durchschnitt -9.43 -6.34 5.15

Gemischte Anlagen, BVV2 Kategorie 3
Helvetia-BVG Mix -9.23 -4.77 5.89 0.56
ZHA-BVG Rendite Plus -11.69 -7.75 6.84 -0.01
SAST-BVG-Wachstum A -13.45 -8.97 6.13 -0.31
ASSL-BVG-Mix 35 -13.51 -9.72 6.42 -0.43
AWI-BVG allegro -13.57 -8.98 6.57 -0.23
CSA-2 Mixta-BVG 35 -14.04 -6.15 6.63 0.24
ASSL-Vorsorge-Mix 35 -14.26 -11.85 6.47 -0.88
CSA-Mixta-BVG -14.74 -8.77 6.71 -0.16
IST-Mixta Optima 35 -14.89 -9.72 6.67 -0.38
ZHA-Profil Progressiv -15.73
Durchschnitt -13.47 -8.85 6.45

Gemischte Anlagen BVV2, Kategorie 4
AWI-Active Balanced B1 -3.09 1.09 3.51 0.91
ZHA-BVG Wachstum -16.00 -11.01 8.39 0.85
UBS-BVG-Maxima -17.86 -13.79 7.44 0.46
SAST-BVG-Zukunft A -18.00
SWCAST-BVG Diversifikation -18.27 -11.93 7.92 0.95
ASSL-BVG-Mix 45 -18.35 -13.66 7.96 0.51
AWI-BVG vivace -18.48 -12.39 8.29 1.10
SWCAST-BVG Diversifikation 3 -18.53 -12.84 7.95 0.78
CSA-2 Mixta-BVG 45 -18.64 -10.25 8.16 1.27
ASSL-Vorsorge-Mix 45 -18.89 -15.49 7.96 0.15
CSA-Mixta-BVG Maxi -19.01 -11.96 8.14 0.90
Durchschnitt -16.88 -11.30 7.40

Gemischte Anlagen übrige
CSA-Mixta-BVG Basic I 5.07 10.08 1.12 1.17
CSA-Mixta-BVG Basic 4.20 7.76 1.071.04
SWCAST-BVG 3 Cap Prot. 2014 -2.56

IST-Mixta Protector -8.66
SAST-BVG-Nachhaltigkeit A -14.86 -10.78 7.07 0.90
SWCAST-BVG 3 Life Cycle 2015 -15.48 -10.39 7.16 0.81
BAP-BVG-Mix 40 -16.47 -11.84 7.74 -0.49
SWCAST-BVG 3 Life Cycle 2020 -18.77 -14.06 7.95 0.70
SWCAST-BVG 3 Life Cycle 2025 -18.78 -13.82 7.96 0.71
SWCAST-BVG Oeko -21.57 -3.07 10.33 1.29
SWCAST-BVG Oeko 3 -21.72 -3.97 10.06 1.27
Durchschnitt -12.06 -4.40 5.92

Immobilien Schweiz
IST-Immo Invest Schweiz 6.93
ZHA-Immobilien Wohnen Schw. 6.72 21.55 0.85 1.26
ZHA-Immobilien Trad Schweiz 6.23 19.63 0.73 1.11
ZHA-Immo Geschäft Schweiz 5.95
Assetimmo-Immobilien G 5.61 17.27 0.79 0.91
Assetimmo-Immobilien W 5.24 18.95 1.18 0.96
CSA-Hypotheken Schweiz 5.12 8.64 1.27 1.07
SWCAST-Immobilien Schweiz 4.77 15.89 0.23 0.83
UBS-Immobilien Schweiz 4.68 14.10 0.40 0.71
CSA-Real Estate CH Dynamic 4.44
CSA-Real Estate Switzerland 4.43 14.40 0.07 0.73
UBS-Immoparts Schweiz 0.31 -0.66 6.31 -0.68
IST-Immo Optima Schweiz -0.21 -0.17 6.42 -0.61
CSA-RE CH Pooled Inv.ments A -1.66
Durchschnitt 4.25 12.55 1.23
RB Immofonds Index unw TR 0.60 1.79 6.77

Immobilien übrige
ZHA-Immobilien Global -46.17
UBS-Immobilien Ausland -49.02 -42.99 25.20 -0.22

Hedge Fonds / Alternative Investments
CSA-Mezzanine 5.41
CSA-2 Private Equity -13.94 7.65 6.95 1.19
Durchschnitt -17.28 -9.65 6.06
CS/Tremont Hedge Fd USD -23.89 -16.21 12.48

Rangliste Absolute-Return-Fonds
Inform.-

Rendite1 Rendite2 Risiko3 Ratio4

2008 2006–08 2006–08 2006–08

Inform.-
Rendite1 Rendite2 Risiko3 Ratio4

2008 2006–08 2006–08 2006–08

BAM Equity Trading Fund (CHF) 51.32
LODH Gl Choice Treasury JPY D 14.37 -0.23 11.08 0.38
Sarasin Currency Opp (EUR) 2.16
JPM Hbr StatMktNeut A A. EUR 0.77
LODH Treasury Fund 0.46 -1.37 1.57 0.57
LODH Optimum CHF Bond 0.11 0.48 2.87 0.67
Vontobel Abs Ret Bd B CHF -0.19 2.14 3.31 0.74
LODHH-Optimum Treas. Bd A -0.51 -2.43 1.76 0.55
LODHI-Optim.Trsry Bd CHF P A -0.73 -2.91 1.75 0.54
JB BF Absolute Ret EM-USD B -0.97
Threadneedle TR Gr. Acc GBP -1.38
CS Sic One (L) TR Def (Sfr) -2.77
CS Sic One (L) TR Chall Sfr -3.37
GEN INV Capital Mkt Str D CAP -4.31
Sarasin BondSar Abs Ret -5.52
Vontobel Abs Ret Bd B EUR -5.56 4.93 6.65 1.21
Bonds Global MultiStrategies A -6.46
SWC (LU) SICAV II Bd AR CHF -7.21
JPM US Mkt Neut A Acc USD -7.27
Aviva Inv Abs TAA 5 A EUR -7.28
FLF Absolute Return V150 Cap -7.70
WEF I US Dynamic Equities AU -7.76

GEN INV Abs Ret Gb Mc St D -7.95
Baring Dir USD A -8.01 -14.48 14.51 0.09
SISF EM Debt A Acc -8.05 -5.83 9.63 0.54
GEN INV Abs Ret Hyb Cr D CAP -8.55
Swip USD Abs Ret III Acc USD -8.96
JPM Inc Opp A acc EUR -9.66
SGAM Bds Abs Ret Int Rate A -9.99
JPM Mgd Currency A Acc $ -10.36 -17.59 17.14 0.01
GEN Iinv Abs Ret Mlt St D Cap -10.37
DWS Invest Alpha Strategy LC -10.47 6.97 8.82 1.93
Red & White Low Vol. (EUR) -10.58
LODHH-Optimum Euro Bd A -10.70 -2.58 6.91 1.02
CS (L) Tot Rtn Engineered EUR -10.83
LODHI-Optimum Euro Bond P A -10.83 -2.85 6.91 1.00
LODHH-Optimum Dollar Bd A -11.00 -20.45 12.57 -0.08
CS Sic One (L) TR Def (Euro) -11.03
LODHI-Optimum Dol. Bond P A -11.03 -20.60 12.57 -0.09
CS Sic One (L) TR Def (US$) -11.10
Baring Dir EUR A -11.18 0.90 8.97 0.77
UBAM Absol. Return USD A Cap -11.25
CS SICAV II (L) Ttl Rn Def B -11.31
Pioneer F Tot Ret Curr A No Di -11.34 -1.22 7.63 1.16

1 Rendite im Jahr 2008 in Franken; 2 Rendite vom Jahr 2006 bis 2008 in Franken; 3 annualisierte Volatilität (Standardabweichung) in Franken. Die annualisierte Informa-
tion-Ratio in Franken ergibt sich, indem die monatliche Volatilität mit der Wurzel aus 12 multipliziert wird.; 4 Die Information-Ratio entspricht der durchschnittlichen
Überschussrendite gegenüber dem risikolosen Zinssatz, geteilt durch die Standardabweichung der negativen Überschussrenditen. Quelle: Lipper

Rangliste Dach-Hedge-Funds (per Ende November 2008)

Inform.-
Rendite1 Rendite2 Risiko3 Ratio4

2008 2006–08 2006–08 2006–08

Inform.-
Rendite1 Rendite2 Risiko3 Ratio4

2008 2006–08 2006–08 2006–08

Franken – Diversifiziert
Belmont (Lux) Trading CHF 3.26
Belmont (Lux) Nat. Res. CHF 1.24
Vontobel Div. Alpha Fund (CHF) -7.83 -0.01 5.53 -0.33
Avadis Anlagegrp Hedge Funds -9.95 -0.29 6.94 -0.29
SC Long/Short Equity Fund C -10.62 0.09 6.07 -0.28
Heritage Total Return (CHF) -10.73 1.10 5.53 -0.14
Mont Blanc Fixed Income -12.62 2.29 7.30 0.07
GAM Global Multi-Alpha -12.64 0.66 7.39 -0.14
Belmont (Lux) Mlt-Strat. (CHF) -13.56 -4.04 6.51 -0.93
MirAlt Sicav Diversified (CHF) -14.21
SC Long/Short Techn. Fund C -14.42 2.29 9.33 0.07
Argon Fund -14.79 0.08 7.83 -0.20
Belmont (Lux) Fix. Inc. (CHF) -15.38
Swisscanto Altern. Fd – Div. -15.57 -1.59 6.49 -0.52
Belmont (Lux) Mkt Neutr. CHF -16.34
SAAF II (CH) Eur. Lg/Sh. Eq. Fd -16.34 -2.98 8.01 -0.60
SC Lg/Sh. Healthc. Biotech Fd -16.61 -3.58 6.83 -0.81
Swisscanto (CH) Altern. Fd – D. -16.77
SC Multistrategy Fund C -16.96 -0.73 6.84 -0.36
HSBC GH Fd – Swiss Fr. Hdg Cl. -17.03 -1.39 8.16 -0.38
BCV Gottex Defensive Fund -17.33 -4.05 6.98 -0.87
Bonhôte Altern. Multi-Perform. -17.60 -1.44 7.41 -0.43
SC Mod. C Defender Fd Class C -17.63 -4.60 6.21 -1.08
LCF E. de Rothschild Prifd Al. -18.23
Swisscanto (CH) Alt. Fd – Mkt -18.25
Polygon Capital CHF Class -18.56 -2.03 8.28 -0.45
3A Asia Fund -18.65
BCV Directional Fund (CHF) -A- -19.18 -1.45 8.22 -0.38
LCF E. de Rothschild Prifund A -19.80 -0.61 9.07 -0.24
Prisma Altern. – Konserv. Profil -19.96 -3.10 7.62 -0.65
MirAlt Sicav Equilibrium (CHF) -20.26 -4.80 6.49 -1.07
Reichmuth Matterhorn -20.39 0.88 9.01 -0.08
Dinvest – Select I Ser. Q (CHF) -20.42 -2.66 7.37 -0.61
SC Asian Strat. Fund Class C -20.54 -3.96 8.02 -0.73
Dinvest – Sel. III Cl. AC (CHF) -20.75 -4.23 6.89 -0.91
3A Multi Arbitrage Fund -B- -21.23 -1.77 8.05 -0.43
SAAF II (CH) Global Fund -21.89 -4.72 8.21 -0.82
Prisma Alt. – Dyn. Profil -21.96 -1.73 9.29 -0.36
ZKB PAI Sel. Strat. Bal. -A1- -22.92 -4.81 9.36 -0.72
Arpagaus Fund -23.35
3A Multi Strategy Fund -B- -24.47 -1.37 10.37 -0.28
SAAF II (CH) N. Am. L/S Eq. Fd -25.64 -4.70 10.62 -0.61
BSI Multimgn. Yield Enh. CHF -26.56 -7.02 9.24 -1.02
Sarasin Torneo Multistrat. Fd -27.47
Bonhôte Alt. Multi-Arbitrage -27.48 -5.76 9.75 -0.80
Man Multi Strategy (CHF) Fund -30.74 -8.67 12.92 -0.86
3A Natural Res. Fund (CHF) -33.03
Reichmuth Himalaja -37.27 -4.81 14.08 -0.44
LODH Delta Global Fund P -39.61 -7.83 13.05 -0.77

Franken – Fokussiert Direktional
SC Trend Fund Class C 13.90 7.13 7.52 0.63
Galileo Natural Resources Fund -7.76 3.89 12.20 0.20
Blue Spring Fund -13.54 1.63 13.57 0.04
PvB (CH) Andante Fd G7 CHF -17.46 -3.81 7.40 -0.78
Galileo Pacific Fund -17.57 3.23 15.02 0.15
Belmont (Lux) L/S Eq. CHF -17.85
Star MM – Circle E Fund -18.94 1.06 13.92 0.00
LCF E. de Rothschild Prifund -21.49
Star MM – Multi Mondial Fund -23.19 -4.22 15.45 -0.34
LCF E. de Rothschild Prifund -25.14
PvB (CH) And. Fund X-G7 CHF -26.50 -0.74 11.15 -0.19
3A Long Short Fund – B -33.40 -6.55 13.12 -0.64
BCV Diapason Com. Fd (CHF) -35.90

Franken – Fokussiert Nicht-Direktional
SC Turnaround Fund C -14.45 -0.08 4.99 -0.39
Gutzwiller TWO (CHF) -14.99
HSBC Multi-Adv. Arb. Fd – Sw. -25.55 -5.39 9.16 -0.81

Franken – Funds of Funds of Hedge Funds
LODH Alternative Strategies -29.15 -5.75 9.41 -0.83

Euro – Diversifiziert
Belmont (Lux) Trading EUR 5.32
Belmont (Lux) Nat. Res. EUR 3.39
Mont Blanc Fixed Income -7.87 5.18 6.77 0.20
Heritage Total Return (EUR) -9.13 2.64 5.50 -0.19
SC Long/Short Equity Fund B -9.28 1.54 6.04 -0.33
SAAF I (CH) Div. Alpha Fund -9.30 4.60 7.65 0.12
GAM Global Multi-Alpha -10.74 2.39 7.29 -0.16
Belmont (Lux) Multi-Strat. -11.66 -2.43 6.44 -0.93
MirAlt Sicav Diversified (EUR) -12.60
SC Long/Short Techn. Fund B -13.14 3.72 9.11 0.03
Argon Fund -13.42 1.65 7.84 -0.23
Belmont (Lux) Fix. Inc. (EUR) -13.54
Swisscanto Alt. Fund – Div. -14.04 0.10 6.55 -0.52
SAAF I (CH) Dragon Fund -14.86
SAAF II (CH) Europe L/S Eq. -14.87 -1.55 8.07 -0.62
Belmont (Lux) Mkt Neutr. -14.89

SC Multistrategy Fund B -15.16
SC L/S Healthc. Biotech Fund B -15.68 -2.21 7.15 -0.80
HSBC GH Fund – Euro Hdgd Cl. -16.15 0.07 8.44 -0.39
Permal Multi-Mgn. Fds (LUX) -16.25 -1.25 7.15 -0.66
Bonhôte Alt. Multi-Performance -16.57 -0.34 7.49 -0.50
SC Modus C Def. Fund Class B -16.64 -3.31 6.48 -1.08
Dinvest – Sel. II Ser. Q (EUR) -17.13 -0.75 6.79 -0.62
LCF E. de Rothschild Prifund U. -17.25 3.34 8.34 -0.02
3A Asia Fund -17.50
CS PST (Lux) Europ. Strat. B -17.91 -0.37 8.19 -0.46
MirAlt Sicav Europe (EUR) -17.97 -0.92 8.72 -0.49
Optimal Gl. Opp. (Ireland) Fd -18.14 0.71 8.23 -0.32
HSBC Eur. AdvantEdge Fd -18.14 -0.68 8.74 -0.46
Dinvest – Sel, I Series Q (EUR) -18.62 -1.03 7.25 -0.62
SAAF I (CH) Real Estate Plus Fd -18.80 -3.73 7.00 -1.06
Reichmuth Matterhorn -18.92 2.49 8.91 -0.10
MirAlt Sicav Equilibrium (EUR) -18.96 -3.39 6.91 -1.02
SAAF I (CH) L. America Fund -18.98
LCF E. de Rothschild Prifund D. -19.11 0.68 9.37 -0.28
Dinvest – Sel. III Class AE -19.35 -2.78 7.09 -0.90
SC Asian Strategies Fund Cl. B -19.37 -2.65 8.18 -0.75
Optimal Eur. Opp. (Ireland) Fd -19.58 -0.67 10.08 -0.39
3A Multi Arbitrage Fund -B- -19.66 -0.30 8.24 -0.45
LODH Multiadvisers – Gl.l Trad. -19.70 1.12 8.98 -0.25
ABN Amro Opp. Driven EUR A -20.27
ABN Amro Gl. Multi Strat. Fd -20.36 -3.99 7.39 -1.04
SAAF II (CH) Global Fund -20.40 -3.36 8.01 -0.86
Optimal L. Am. (Ireland) Fd A -21.69
Arpagaus Fund -21.97
ZKB PAI Sel. Strat. Bal. -C1- -22.69 -4.12 9.54 -0.80
3A Multi Strategy Fund -B- -23.09 0.16 10.55 -0.28
BSI Multimgn. Yield Enh. EUR -24.44 -5.37 9.09 -1.00
Optimal US Opp. (Ireland Fd A -24.60 -3.08 9.91 -0.65
SAAF II (CH) N. America L/S -24.63 -3.62 10.79 -0.64
HSBC Asian AdvantEdge Fund -24.87
ABN Amro Asia Pac. Alt. Strat. -25.05 -5.55 9.40 -0.99
Bonhôte Altern. Multi-Arbitrage -26.31 -4.52 9.78 -0.82
LCF E. de Rothschild Prifund V. -27.04 -4.08 11.93 -0.62
ABN Amro Act. Alpha Fd A -28.47
Man Multi-Strategy (EUR) Fund -28.70 -7.22 13.00 -0.84
ABN Amro Rel. Val. Strat. Fund -29.01 -7.63 11.98 -0.97
3A Natural Resources Fd (EUR) -31.64
HSBC Em. AdvantEdge Fund -33.82
Reichmuth Himalaja -37.43 -4.16 14.71 -0.48
LODH Delta Global Fund P -38.33 -6.53 12.99 -0.78

Euro – Fokussiert Direktional
SC Trend Fund Class B 15.84 9.03 7.48 0.61
HSBC Trad. AdvantEdge Fd – E. 13.90
Optimal Gl.l Trad. (Ireland) Fund -4.31 5.14 5.89 0.21
LCF E. Rothschild Prifund Cl. A -11.64 5.40 8.76 0.19
LODH M.adv. – U.S. Eq. L/S -12.64
PvB (CH) And. Fd Europe EUR -15.70
PvB (CH) And. Fund G7 EUR -16.10 -2.37 7.54 -0.78
Belmont (Lux) L/S Eq. EUR -16.14
Optimal Asian Opp. (Ireland) Fd -18.23 -8.34 8.62 -1.50
MirAlt Sicav N. America (EUR) -18.37 -1.67 8.57 -0.59
LCF E. de Rothschild Prifund A -20.30
Permal M.-Mgn. Funds (LUX) Gl. -20.65 -2.43 8.23 -0.72
LCF E. de Rothschild Prifund s. -23.74
Permal M.-Mgn. Fds (LUX) N. R. -25.28 -1.97 14.82 -0.31
The Stafford Global Equity Fund -25.56 -5.47 9.52 -0.97
PvB (CH) And. Fd X-G7 EUR -25.72 0.42 11.35 -0.23
LODH M.iadv. – L. Am. Eq. L/S -28.47
3A Long Short Fund – B -32.40 -5.43 13.33 -0.65
3A Opportunity Fund -33.91
LCF E. de Rothschild Prifund A -35.20 0.81 17.24 -0.08
LODH Multiadv. – Eur. Eq. L/St -35.70 -5.64 12.86 -0.70
LODH Multiadv. – As. Pac. L/S -36.20
BCV Diapason Com. Fd (EUR) -36.33

Euro – Fokussiert Nicht-Direktional
SC Turnaround Fund B -13.17
Gutzwiller TWO (EUR) -13.37
HSBC Multi-Adv. Arb. Fd – € H. -25.01 -4.13 9.73 -0.78
LODH Multiadv. – Gl. Arbitrage -35.21 -8.45 10.78 -1.19
LODH Alternative Strategies -27.26 -4.41 9.08 -0.88

Pfund – Diversifiziert
HSBC GH Fd – Sterl. Hdg Class -15.70 1.59 8.62 -0.38

Pfund – Fokussiert Direktional
HSBC Trad. Adv. Fd – Sterl. Cl. 16.51

Pfund – Fokussiert Nicht-Direktional
HSBC Multi-Adviser Arbitrage
Fund – Sterling Hedged Class -24.80 -3.28 9.84 -0.83
LCF E. Rothschild Prifund Cl. A -11.64 5.40 8.76 0.19
LODH M.adv. – U.S. Eq. L/S -12.64
PvB (CH) And. Fd Europe EUR -15.70
PvB (CH) And. Fund G7 EUR -16.10 -2.37 7.54 -0.78
Belmont (Lux) L/S Eq. EUR -16.14

Rangliste Dach-Hedge-Funds (per Ende November 2008)

Inform.-
Rendite1 Rendite2 Risiko3 Ratio4

2008 2006–08 2006–08 2006–08

Inform.-
Rendite1 Rendite2 Risiko3 Ratio4

2008 2006–08 2006–08 2006–08

Yen – Diversifiziert
Galileo Japan Fund -11.58 -4.92 9.68 -0.56
SAAF Japan Plus Fund -21.71 -6.74 10.68 -0.70

Yen – Fokussiert Direktional
HSBC Jap. Adv.Edge Fd – Yen -17.00 -9.39 8.43 -1.33
Optimal Asian Opp. (Ireland) Fd -21.16

Dollar – Diversifiziert
Blemont (Lux) Trading USD 3.84
Belmont (Lux) Nat. Res. USD 1.93
SF Quadriga (CH) Fd of Fds -2.86
GUN.Balanced -6.79 1.68 5.20 -0.49
Vontobel Div. Alpha Fund (USD) -6.95 2.71 5.70 -0.27
SAAF I (CH) Div. Alpha Fund -8.64 6.73 7.64 0.28
SC Long/Short Equity Fund A -9.72 2.78 6.20 -0.24
Heritage Total Return (USD) -9.81 3.98 5.81 -0.07
GAM Global Multi-Alpha -11.58 3.57 7.68 -0.08
MirAlt Sicav Diversified (USD) -12.37
GUN.L/S World -12.55 0.15 6.29 -0.63
Belmont (Lux) Multi-Strat. -12.84 -1.75 6.62 -0.89
SC Long/Short Techn. Fund A -13.49 5.58 9.54 0.14
CS PST (Lux) Multi Strategy B -13.79 0.09 6.04 -0.67
Swisscanto Altern. Fd – Div. -14.04 1.37 6.53 -0.42
Argon Fund -14.14 2.77 8.02 -0.17
Belmont (Lux) Fixed Inc. (US -14.68
SAAF II (CH) Europe Lg/Sh. Eq. -14.81 -0.56 8.07 -0.57
SAAF I (CH) Dragon Fund -14.86
HSBC GH Fund – US $ Class -14.90 2.11 8.22 -0.24
Mont Blanc Fixed Income -15.44 3.52 7.55 -0.09
Permal Multi-Mgn Fds (LUX) -15.47 0.38 6.94 -0.53
SC Multistrategy Fund A -15.50 2.14 6.86 -0.29
SC Long/Sh. Healthc. Biot. Fd -15.90 -1.05 6.92 -0.74
LCF E. de Rothschild Prifd Unc. -15.98 5.89 8.04 0.18
SC Modus C Defend. Fd Class A -16.26 -2.02 6.17 -1.01
HSBC US AdvantEdge Fund -16.51 -0.62 8.51 -0.54
SAAF I (CH) Real Estate Pls Fd -16.61 -1.76 6.11 -0.97
JPMorgan Div. Hold. Class A -16.61 0.07 7.09 -0.56
SAAF I (CH) L. America Fund -16.84
Dinvest – Sel. II Ser. Q (USD) -17.12 0.76 6.97 -0.48
Bonhôte Altern. Multi-Perform. -17.18 0.83 7.67 -0.42
HSBC Eur.n AdvantEdge Fd – $ -17.20 1.04 8.68 -0.34
LCF E. de Rothschild Prifund A. -17.27 3.10 8.92 -0.11
MirAlt Sicav Europe (USD) -17.55 0.71 8.68 -0.37
3A Asia Fund -17.69 2.78 8.68 -0.15
Polygon Capital USD Class -17.98 0.59 8.48 -0.40
MirAlt Sicav Equilibrium (USD) -18.09 -1.84 6.41 -0.94
Reichmuth Matterhorn -18.51 4.34 8.90 0.02
Dinvest – Select I Ser. Q (USD) -18.56 0.54 7.35 -0.48
Dinvest – Select III Cl. A (USD) -18.87 -1.15 6.92 -0.76
3A Multi Arbitrage Fund -B- -18.99 1.34 7.78 -0.35
SC Asian Strat. Fund Class A -19.16 -1.40 7.92 -0.69
Optimal Eur. Opp. (Ireland) Fd -19.83 0.42 10.18 -0.33
SAAF II (CH) Global Fund -20.21 -2.22 8.09 -0.78
ABN Amro Gl. Multi Strat. Fd $ -20.25 -2.82 7.27 -0.96
LODH Multiadvisers – Gl. Trad. -20.35 2.34 9.21 -0.18
Optimal L. America (Ireland) Fd -20.74
ZKB PAI Select Strat. Bal. -B1- -21.40 -2.49 9.16 -0.71

ABN Amro Opp. Driven USD A -21.44
Arpagaus Fund -22.28
3A Multi Strategy Fund -B- -22.55 1.93 10.48 -0.18
HSBC Asian AdvantEdge Fund -23.75 2.74 10.38 -0.11
SAAF II (CH) N. America L/S E. -23.76 -2.11 10.51 -0.57
BSI Multimgn Yield Enh. USD -24.16 -4.09 8.90 -0.93
Optimal US Opp. (Ireland) Fund -24.48 -1.63 9.83 -0.56
ABN Amro Asia Pac. Alt. Strat. -24.77 -4.38 9.21 -0.93
LCF E. de Rothschild Prifund V. -25.23 -1.80 11.53 -0.48
Bonhôte Altern. Multi-Arbitrage -26.01 -3.41 9.55 -0.78
BSI-Multimanager Dir.l Fund -26.87 -2.25 10.22 -0.60
PvB (CH) Gl. One Div. (USD) -27.16 -1.58 9.32 -0.59
ABN Amro Rel. Val. Strat. Fd $ -28.16 -6.32 11.52 -0.92
ABN Amro Act. Alpha Fd A -28.38
3A Natural Resources Fd (USD) -30.82
HSBC Em. AdvantEdge Fund -31.72 0.17 13.92 -0.23
Reichmuth Himalaja -35.74 -1.91 14.07 -0.37
LODH Delta Global Fund P -38.79 -5.55 13.30 -0.71

Dollar – Fokussiert Direktional
SC Trend Fund Class A 15.10 10.25 7.51 0.66
HSBC Trad. AdvantEdge Fd – $ 13.49 14.72 10.57 0.80
Optimal Gl. Trad. (Ireland) Fd -5.03 6.44 6.17 0.29
LCF E. de Rothschild Prifund Tr. -10.19 7.98 8.57 0.38
LODH Multiadv. – U.S. Eq. L/S -13.54 2.04 7.40 -0.28
HSBC Jap. Adv.Edge Fd – US $ -15.73 -6.39 8.76 -1.26
PvB (CH) And. Fund G7 USD -16.25 -1.10 7.45 -0.69
PvB (CH) And. Fd Europe USD -16.31
MirAlt Sicav N. America (USD) -17.01 0.31 8.19 -0.45
Belmont (Lux) L/S Eq. USD -17.12
Optimal Gl. Opp. (Ireland) Fd -18.35 2.11 8.42 -0.23
CS PST (Lux) G7 Eq. L/S B -18.52 0.65 8.30 -0.40
Optimal Asian Opp. (Ireland) Fd -18.73 -7.44 8.75 -1.41
LCF E. de Rothsch. Prifund Eur. -19.89
Permal Multi-Mgn. Fds (LUX) Gl. -19.92 -0.82 8.26 -0.58
LCF E. de Rothschild Prifund P. -23.26
Permal Multi-Mgn. Fds (LUX) -23.71 0.08 14.39 -0.22
PvB (CH) And. Fd X-G7 USD -24.56 2.61 11.06 -0.11
Dinvest – Long/Short US A -26.21 -2.30 11.48 -0.53
LODH Multiadv. – L. Am. Eq. -28.86
3A Long Short Fund -B- -31.87 -4.01 13.28 -0.58
3A Opportunity Fund -32.51
LCF E. de Rothschild Prifund -33.29 4.18 16.96 0.06
BCV Diapason Com. Fd (USD) -35.47
LODH M.adv. – Asia Pac. Eq. -36.94 -8.61 12.11 -1.11
Star MM – Circle A Fund -39.23 -6.47 17.59 -0.56
Star MM – Ciran Em. Mkts Fund -46.84 -6.93 22.20 -0.43

Dollar – Fokussiert Nicht-Direktional
SC Turnaround Fund A -13.05 2.89 5.04 -0.28
Gutzwiller TWO (USD) -13.26 2.59 5.55 -0.30
Sarasin Torneo Str. Opp. Fd -14.84
CS PST (Lux) Event Driven B -16.01 1.29 6.65 -0.43
HSBC Multi-Adv. Arb. Fd – US $ -23.16 -2.07 8.98 -0.67
LODH Multiadv. – Gl. Arbitrage -36.12 -7.64 10.99 -1.12

Dollar – Funds of Funds of Hedge Funds
LODH Alternative Strategies -27.73 -3.29 9.25-0.79

Quelle: www.hedgegate.com
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Rangliste Rohstofffonds
Inform.-

Rendite1 Rendite2 Risiko3 Ratio4

2008 2006–08 2006–08 2006–08

Inform.-
Rendite1 Rendite2 Risiko3 Ratio4

2008 2006–08 2006–08 2006–08

ZKB Gold ETF -2.77
SAS Agriculture A Acc -29.38
ZKB Silver ETF -32.14
Lyxor ETF Commo CRB N.-Eng -32.60
DWS Invest Commodity Plus LC -33.37 -21.81 20.97 0.59
Vont.-Belvista CL Enh B-USD -34.62
MA RICI – A Index Fund -35.23
UBS (CH) Com. – CHF P-dis -37.18 -32.92 23.76 -0.03
Sarasin Commodity Fd (CHF) -37.76
JB Commodity-CHF B -38.80
ParWld Agriculture C EUR -38.89
MA RICI – M Fund -39.18
CS (L) DJ-AIG Com Idx Pl CHF -39.39 -35.67 24.90 -0.17
UBS (CH) Com. – USD P-dis -39.91 -40.31 21.70 -0.81
JB Commodity-USD B -40.17
SAS Commodity A Acc -40.43 -25.08 22.60 0.32
Sarasin Commodity Fd (USD) -40.48
SWC (CH) Commodity Sel A -41.96
Lyxor ETF Commodities CRB A -43.25
CS (L) DJ-AIG Com Idx Pl USD -43.71 -44.10 23.29 -1.41
UBS (CH) Com. – EUR P-dis -43.78 -33.87 26.95 -0.09

ZKB Platinum ETF -45.32
MSS Comm Alpha Plus A USD -45.51
JB Commodity-EUR B -45.84
UBS L StS-Rogers Int ComId -46.65
BCV Diapason Com. (CHF) A -47.46
CS (L) DJ-AIG Com Idx Pl EUR -48.42 -39.39 28.63 -0.38
Pictet(CH) Slts-Inst Comm-R -48.99
UBS L StS-Rogers Int ComId -49.32
tuma commodities fund -49.61
BCV Diapason Com. (USD) A -49.79
CS Commodity Plus (CH) Sfr A -50.11 -50.21 33.46 -0.61
UBS L StS-Rogers Int ComId -51.72
ZKB Palladium ETF -52.88
DB Plat IV RICI Index R1C-E -53.62
BCV Diapason Com. (EUR) A -54.36
CS Com. Plus (CH) US$ A -57.39 -59.86 34.23 -1.06
CS Com. Plus (CH) Euro A -60.58 -56.32 39.06 -0.71
Vontobel-Belvista CL Sel B-EUR -61.92
UBS L StS-Rogers Int ComId -63.13
Durchschnitt -39.26 -32.25 21.78
S&P GSCI TR -49.69 -51.32 30.88

1 Rendite im Jahr 2008 in Franken; 2 Rendite vom Jahr 2006 bis 2008 in Franken; 3 annualisierte Volatilität (Standardabweichung) in Franken. Die annualisierte Informa-
tion-Ratio in Franken ergibt sich, indem die monatliche Volatilität mit der Wurzel aus 12 multipliziert wird.; 4 Die Information-Ratio entspricht der durchschnittlichen
Überschussrendite gegenüber dem risikolosen Zinssatz, geteilt durch die Standardabweichung der negativen Überschussrenditen. Quelle: Lipper

Rangliste kapitalgeschützte Fonds
Inform.-

Rendite1 Rendite2 Risiko3 Ratio4

2008 2006–08 2006–08 2006–08

Inform.-
Rendite1 Rendite2 Risiko3 Ratio4

2008 2006–08 2006–08 2006–08

DFF Expo Bonds USD MAS R 12.20 3.79 10.91 0.35
DFF – Expo Bonds USD DF 10.86 1.84 10.48 0.31
UBS (Lux) Dyn Fl. CHF 100% 0.52 1.49 0.70 0.37
Schroder CPF 2014 0.37 2.97 2.39 0.46
DFF Expo Bonds Euro MAS R -0.11 4.68 6.27 0.64
Raiffeisen Cap Prot Mat 2013 -1.16
UBS (Lux) Dyn Floor CHF 95% -1.34 0.22 3.12 0.36
DFF – Expo Bd Europe DF -1.82 4.29 5.83 0.68
BCV DFF-World Expobond EUR -2.30 5.98 6.06 0.78
Dynamic Ratchet Bond Japan -2.37 -23.19 11.53 -0.48
Skandia Mat Protected 2012 -2.38
SGAM Continuous Prot. 90% -4.50
BCV DFF World Expoeq REP -4.90 -2.15 5.98 0.26
UBS (Lux) Dyn Fl. USD 100% -5.23 -11.68 12.61 -0.14
UBS (Lux) Dyn Floor USD 95% -7.10 -12.15 13.16 -0.16
Capitalis Protected Prod CHF -8.19 -9.15 3.90 -0.07
Schroder CPF 2019 -9.18 -3.66 5.74 0.25

UBS (Lux) Dyn Fl. EUR 100% -10.13 -0.47 7.01 0.80
UBS (Lux) Dyn Floor EUR 95% -11.95 -1.66 8.02 0.70
Raiffeisen Cap Prot Mat 2014 -11.98
cominv TR Prot -13.21 -1.29 7.85 0.99
BCV DFF-World Expoeq EUR -13.45 -4.36 8.49 0.38
ING ILF Protected Mix 90 P C -15.92 -2.02 8.47 0.80
BCV DFF World Expoeq REP -16.17 -5.48 10.61 0.17
AZ Fund 1 QProtection A AZ FD -16.69
Skandia Mat Protected 2016 -17.48 -20.68 7.98 -0.91
Capitalis Protected Prod CHF D -20.29 -23.30 7.23 -0.69
ING ILF Protected Mix 80 P C -22.20 -4.83 11.05 0.26
SISF World Def 3 Mthly A Acc -27.27
SISF European Defensive A Acc -28.26 -13.77 12.49 -0.39
ING ILF Protected Mix 70 P C -28.50 -8.55 13.86 -0.04
UBS (Lux) Dyn Floor GBP 95% -33.36 -28.23 14.97 -0.82
Durchschnitt -16.21 -7.74 8.94
Citi WGBI TR USD 4.25 5.44 7.49

1 Rendite im Jahr 2008 in Franken; 2 Rendite vom Jahr 2006 bis 2008 in Franken; 3 annualisierte Volatilität (Standardabweichung) in Franken. Die annualisierte Informa-
tion-Ratio in Franken ergibt sich, indem die monatliche Volatilität mit der Wurzel aus 12 multipliziert wird.; 4 Die Information-Ratio entspricht der durchschnittlichen
Überschussrendite gegenüber dem risikolosen Zinssatz, geteilt durch die Standardabweichung der negativen Überschussrenditen.

Quelle: Lipper, eine Tochtergesellschaft von Reuters

Rangliste Wandelanleihenfonds
Inform.-

Rendite1 Rendite2 Risiko3 Ratio4

2008 2006–08 2006–08 2006–08

Inform.-
Rendite1 Rendite2 Risiko3 Ratio4

2008 2006–08 2006–08 2006–08

Weltweit
IFP Glo Convert Bd CHF A -15.43 -3.90 8.10 0.95
SWC (CH) BF Conv Internatl A -17.27 -8.44 10.77 0.86
LODHO-Convertible CHF A -18.40 -7.22 8.71 0.79
Raiffeisen Conv Bd Gl -18.53
MRB Wandelobligationen Fonds -19.94
IFP Global Conv Bd (EUR) A -23.01 -7.93 12.17 1.65
Adler Global Convertible Fd A -24.04 -11.40 11.37 0.83
LODHO-Convertible USD A -24.95 -21.30 14.35 0.08
LODHI-Convertible Bd EUR P A -27.32 -9.48 14.39 1.43
M&G Global Convertibles A Acc -28.09
Fisch CB – Hybrid Int CHF B -29.19 -26.61 13.70 -0.28
DWS Invest Convertibles LC -29.51 -13.32 15.28 1.00
Fisch CB-Int Cv Exp EUR A1 C -29.68 -28.17 13.28 -0.37
MSS Glo Conv Bd USD A USD -29.77 -29.20 14.61 -0.41
F&C Global Convertible Bond A -29.81 -19.63 14.41 0.50
JPM Glo Conv USD A Acc USD -30.57 -27.08 14.89 -0.27
CS SICAV II (L) Gl Conv B -30.83
Jefferies Gl Cv Bd USD B -31.32 -26.79 14.41 -0.48
HAM Glob Convertible Bd EUR -31.58 -10.75 16.37 0.85
Gottardo Bond Fd Convertible -31.84 -21.27 14.26 0.21
CS Bond (CH) Conv Int. A USD -32.14 -22.78 15.09 0.02
Aviva Inv Global Conv A -32.63
Pleiade Intl Conv Bd -32.88 -28.68 14.90 -0.45
RMF Convertibles Global -32.92
LLB Wandelanleihen EUR P -33.44
JB BF Gl Convert-EUR B -35.37 -28.88 17.57 -0.46
MSS Glo Conv Bd EUR A EUR -37.36 -25.11 19.66 -0.11
JPM Glo Conv € A Dis EUR -37.42 -21.92 18.47 0.08
Fortis L Bond Conv World Cap -37.75 -23.42 19.18 -0.02
UBS (Lux) Bd S-Cv Gl EUR Pa -40.01 -29.43 19.15 -0.39
Durchschnitt -32.12 -23.09 14.39
UBS Global Convert -35.81 -27.65 16.25

Europa
European Convert & Bond Fd T -16.01 3.88 9.72 1.11
CIC CH Fund-Bd Convertibles -23.38 -15.53 10.25 0.11
Bonds Europe Convertible A -26.60
European Conv Bonds A -26.65 -16.87 14.19 0.10

Jefferies Europe Cv Bd EUR B -28.67 -15.40 14.51 0.38
CAAM F Eurp Conv. Bd CC EUR -30.85 -17.39 16.59 0.04
CS BF (L) Convert Europe B -31.85 -16.41 16.79 0.18
Popso European Conv Bd -32.37 -22.18 15.11 -0.60
Parvest Europ Sm Conv Bd C -34.17
Parvest European Conv Bd C -36.34 -26.52 17.91 -1.01
RMF Convertibles Europe -37.08 -23.53 19.13 -0.47
FLF Bond BS Conv Europe C -39.26 -22.42 19.27 -0.38
WLB Mn Comp Euro Conv C -39.51 -32.17 16.32 -1.46
UBS (Lux) Bd Conv Europe B -39.97 -27.89 18.84 -0.89
Fortis L Bond Conv Europe Cap -42.42 -32.55 18.88 -1.20
Dexia Bd Eurp Convert CC -48.99 -41.07 22.14 -1.22
Durchschnitt -30.06 -17.67 14.78
UBS European Convertible TR -34.83 -17.35 18.51

Nordamerika
RMF Convertibles America -26.06
Durchschnitt -40.77 -40.50 18.06
JACI US -32.01 -32.76 15.54

Japan
Jefferies Jap-Asia Cv Bd B JPY -7.47 -18.41 9.19 0.40
Cat Nippon Convert -22.02 -28.41 9.51 -0.24
Sirius Japanese Conv Ret CHF -29.19 -39.68 13.07 -1.07
RMF Convertibles Japan -30.69 -28.54 14.24 -0.21
Durchschnitt -15.97 -24.39 8.78
JACI Japan -5.98 -14.19 10.48

Übrige
UBS (CH) Bd Convert Asia -21.01 -14.68 12.22 0.47
Parvest Asian Conv Bond C -36.46 -18.02 19.06 0.42
Cat Asia Convert (CHF) -38.54 -11.09 20.03 0.56
RMF Convertibles Far East -38.61 -8.28 22.06 0.75
Fortis L Bond Conv Asia C -46.46
Durchschnitt -36.89 -29.42 17.12
ML Global EM Sovereign TR -21.43 -17.98 16.37

Rangliste nicht klassifizierte Fonds
Inform.-

Rendite1 Rendite2 Risiko3 Ratio4

2008 2006–08 2006–08 2006–08

Inform.-
Rendite1 Rendite2 Risiko3 Ratio4

2008 2006–08 2006–08 2006–08

db x-trackers DJ € STX 50 Sh 42.07
db x-trackers Shortdax ETF 38.83
CS (L) Rel Rtn Engin CHF B 6.14
Pictet(CH) Con-CHF C Profile-P 0.87 4.01 0.25 1.01
ResponsAbility Gl Microf B 0.07 -2.73 12.20 0.69
BL Optinvest (Euro) -0.74
AIG Diversified Cat Bond CHF A -1.86 8.14 2.32 1.16
CS (L) Rel Rtn Engin EUR B -2.25
DWS Rendite Roller 5Y -2.58
Pictet(CH) Con-USD C Profile-P -4.34 -9.57 12.09 0.58
CL (CH) Cat BF USD-Class -5.38 -2.30 11.82 0.74
MSS FX Alpha+RC 200 USD A -6.42
DWS Rendite Roller 2Y -6.54
AIG Diversified CAT Bd USD A -8.02 -6.69 12.26 0.66
Pictet(CH) Con-EUR C Profile-P -8.03 3.80 6.43 1.25
DWS Invest Forex Strategy LC -8.48
MSS FX Alpha+RC 400 USD A -9.61
DWS Inv Euro Bonds (Prem) LC -9.92
AIG Diversified CAT Bd EUR A -10.19 8.15 7.70 1.42

MSS FX Alpha+RC 200 EUR A -10.72
MSS FX Alpha+RC 400 EUR A -13.41
MSS FX Alpha+RC 800 USD A -15.78
MSS FX Alpha+RC 800 EUR A -19.61
All Markets Invest -A- EUR -21.64
Pictet(CH) Con-GBP C Profile-P -29.62 -22.93 13.92 0.36
MSS FX Alpha+RC 200 GBP A -29.85
DB PlatIV Bal Curr Harv € R2C -30.40
MSS FX Alpha+RC 400 GBP A -33.37
MSS FX Alpha+RC 800 GBP A -37.43
All Markets Dynamic -A- EUR -37.82
UBS L StS-Optimisation CHF B -38.00
TRINOVA Struc Prod Fd A -39.61
Lyxor ETF Euro Stx 50 BuyWri -41.67
UBS L StS-Optimisation EUR B -42.72
All Markets Opp - A - EUR -45.30
Durchschnitt -38.92 -36.15 16.11
Citi WGBI TR USD 4.25 5.44 7.49

Rangliste Absolute-Return-Fonds
Inform.-

Rendite1 Rendite2 Risiko3 Ratio4

2008 2006–08 2006–08 2006–08

Inform.-
Rendite1 Rendite2 Risiko3 Ratio4

2008 2006–08 2006–08 2006–08

Fortsetzung von Seite SB 22
CS Sic One (L) TR Chall US$ -11.49
BDB Absolute Return Bd B -11.78 1.03 8.10 1.41
Fortis L Absol Rtn Stability C -12.30 -1.66 7.47 1.38
JB BF Absolute Return-EUR B -12.35 0.18 8.20 1.38
JB II BF Absolute Ret-EUR B -12.39
Invesco Capital Shield90 USD A -12.43 -18.41 12.75 -0.02
PF (LUX)-Abs Ret Glo Cons-P C -12.50
CS Sic One (L) TR Chall Euro -12.62
CS SICAV II (L) Ttl Rn Chall B -12.63
JPM Glbl Cp Prsrv USD A Acc -12.77 -14.21 11.12 0.17
FLF Absolute Return Currs C -12.93
Sarasin BondSar Abs Ret -13.02 -5.25 8.27 0.95
Parvest Target Return Conser C -13.65
JB BF Absolute Ret Pl-EUR B -14.02
JPM Mgd Curr (Euro) A Acc € -14.04 -5.61 11.96 0.77
Currency Alpha Abs Rtn AE -14.53 -3.95 9.05 1.23
PF (LUX)-Abs Ret Glo Div-P C -14.80
UBAM Abs. Return EUR A Cap -15.12
Invesco Capital Shield90 EUR A -15.25 -5.76 8.26 1.06
Fortis L Absol Rtn Grwth Cap -15.71 -7.74 9.92 0.89
AWMZ Total Return Fd Series II -16.57
AIG Invest (Lux) – Absolute Fd -16.75 -10.34 7.08 0.39
Sarasin BondSar Abs Ret US $ -17.02
SWC (LU) SICAV II Bd AR EUR -17.58
Reichmuth Voralpin CHF -17.67
JPM Glbl Cp Prsrv EUR A Acc -18.57 -5.96 9.71 0.91
BSF Europ TMT Strat A2 EUR -18.94
Julius Baer Absolute 3 B -19.06
Reichmuth Alpin -19.37 -7.17 6.82 0.67
Nordea 1 – Abs Ret BP EUR -19.40 -7.75 11.38 0.87
Arvest America Stars Fund -19.71 -21.29 12.57 -0.16
World Invest – Absolute Return -20.18 -1.97 10.91 1.11
Curr Alpha Plus AbsRtn AE -20.83 -9.14 12.22 0.61
CL (Gue) Core Plus FI USD -20.84 -28.45 14.49 -0.42
FLF Absolute Return V300 Cap -21.61 -14.88 8.89 0.35
JB Absolute Ret Strat-EUR B -21.83
CL (Gue) Core Plus FI CHF -22.31 -24.96 6.45 -0.39
MSS Euro TR Bond A EUR -22.52

Arvest Global Stars Fund -22.56 -8.93 9.97 0.77
UBS (L) KSS-Abs Rtn Plus CHF -23.45 -23.52 10.21 -0.21
CS (L) Tot Rtn Asia Pac B -24.27 -19.17 12.38 -0.10
Parvest Tar Return+ (EUR) C -25.19 -14.57 11.96 0.29
Henderson HF Abs Ret Fi Inc A2 -25.72
Dolefin Global Equity Fd (EUR) -25.82
Aviva Inv Absolute TAA Ax -25.89
JB Abs Ret Strat Plus-EUR B -25.99
JPM Glbl Tot Rtn A Acc EUR -26.43 -24.35 11.55 -0.47
CL (CH) Tot Ret (USD) A -26.62 -26.50 14.46 -0.41
UBS (L) KSS-Abs Rtn Med CHF -27.18 -32.23 7.37 -0.73
Local Curr Emer Mkt IncAE -27.46 -16.09 15.69 0.08
LTIF Stability (SIA Funds) -27.58
UBS (L) KSS-Abs Rtn Plus USD -27.64 -33.64 14.50 -0.63
CS (L) TR Gl BRIC Euro B -28.56
Arvest Eurasia Stars Fund -28.67 -11.67 12.40 0.49
CL (Gue) Core Plus FI EUR -29.06 -24.50 11.85 -0.57
UBS (L) KSS-Abs Rtn Med USD -29.91 -40.08 13.88 -0.97
Aviva Inv Absolute Bond B -30.73
CL (CH) Tot Ret (EUR) A -31.58 -19.76 12.66 -0.21
UBS (L) KSS-Abs Rtn Plus EUR -31.92 -25.74 13.92 -0.36
SGAM Bd Abs Return Credit A -32.45 -26.23 10.44 -0.34
UBS (L) KSS-Abs Rtn Med EUR -34.16 -33.10 11.69 -1.26
TIS CapPro – Equities (USD) -34.31
BGF GblCapSecAbsRtn A2 EUR -34.69
TIS CapPro – Equities (EUR) -37.21
Absolute Return North America -37.21
Berenberg Funds III – TTR 1 -37.38
Invesco Pan Eur High Inc A -37.65
Glob Emer Mkt Abs Rtn AU -38.08 -39.94 20.91 -0.67
SISF European Abs Ret A Acc -40.04 -34.40 16.03 -0.94
GEN INV Abs Ret Cr Str. D CAP -40.92
Pimco GIS EURStk+ TotRtrn H -47.65
LTIF (SIA)-Alpha EUR -48.34
Nordea 1 – Abs Ret HY BP EUR -48.72
Fortis L Absol Rtrn Euro Cap -50.33 -46.09 16.85 -1.14
Infidar Global Opportunity B -50.33
Durchschnitt -26.31 -17.97 10.88
LIBOR USD 3 Months -3.08 -7.62 12.08

Anzeige

Rangliste kapitalgarantierte Fonds
Inform.-

Rendite1 Rendite2 Risiko3 Ratio4

2008 2006–08 2006–08 2006–08

Inform.-
Rendite1 Rendite2 Risiko3 Ratio4

2008 2006–08 2006–08 2006–08

BFI Capital Protect (CHF) 3.90 0.14 6.60 0.37
DWS (CH) – Pension Gar. 2014 1.60 3.68 3.51 0.50
SWC (LU) Cap Protect 2014 -2.90
UnionProtect: Europa (CHF) -3.05
DWS (CH) – Pension Gar. 2017 -4.40
Sw. Life (CH) Mat Gty 2017+2 -5.45
ParWld Galatea 2010 C EUR -8.72 -2.58 7.11 0.55
BFI Capital Protect Plus (EUR) -11.16
UBS L StS-MM Gtd 2013 EUR -11.37 -14.39 7.79 -0.57
BFI Capital Protect (EUR) -11.99 -1.81 7.74 0.83
GEN INV Garant 1 D CAP -13.32
PensionProtect 2015 A (ND) -13.93 1.50 11.71 0.54

GEN INV Garant 2 D CAP -14.98
PensionProtect 2016 A (ND) -16.55 -5.44 12.14 0.12
UniProtect: Europa II -17.34 -4.49 9.76 0.36
PensionProtect 2017 A (ND) -21.56 -7.33 14.86 0.02
PensionProtect 2018 A (ND) -21.91 -4.97 15.96 0.10
Schroder Maturity Prot Fd 2032 -23.74 -14.60 9.51 -0.52
PensionProtect 2020 A (ND) -25.27 -3.27 16.48 0.15
SF(L)Sicav 2-Life Inv Mat 2024 -25.40
PensionProtect 2019 A (ND) -25.76 -8.90 16.33 -0.04
PensionProtect 2021 A (ND) -28.96
PensionProtect 2022 A (ND) -31.12
Durchschnitt -16.21 -7.79 8.74

Rangliste Laufzeitfonds
Inform.-

Rendite1 Rendite2 Risiko3 Ratio4

2008 2006–08 2006–08 2006–08

Inform.-
Rendite1 Rendite2 Risiko3 Ratio4

2008 2006–08 2006–08 2006–08

DWS Rendite 2012 -2.37 3.94 6.03 0.97
DWS Rendite 2010 -4.65 2.83 5.78 1.00
FLF LifeCycle 2015 A -19.83 -12.28 10.32 0.92
FF TargetTM 2010 (EUR) A -24.93 -17.90 9.46 0.56
FLF LifeCycle 2018 A -27.15 -19.43 12.57 0.62
FLF LifeCycle 2020 A -30.81 -23.10 13.87 0.28
FF TargetTM 2010 A USD -32.31 -30.52 14.11 -0.70
FLF LifeCycle 2022 A -35.65 -28.98 15.93 -0.35
FF TargetTM 2015 (EUR) A -37.14 -27.46 14.89 -0.24
FLF LifeCycle 2025 A -40.43 -34.23 17.47 -0.77
FLF LifeCycle 2040 A -40.43 -34.34 17.46 -0.69
FLF LifeCycle 2030 A -40.44 -34.25 17.39 -0.75

FLF LifeCycle 2038 A -40.44 -34.19 17.45 -0.69
FLF LifeCycle 2035 A -40.45 -34.17 17.45 -0.69
FLF LifeCycle 2028 A -40.62 -34.29 17.47 -0.74
FLF LifeCycle 2032 A -40.72 -34.53 17.52 -0.75
FF TargetTM 2020 (EUR) A -44.68 -32.09 18.93 -0.44
FF TargetTM 2020 A USD -46.56 -41.42 20.03 -1.08
FF TargetTM 2025 (EUR) A -48.59 -36.34 20.77 -0.60
FF TargetTM 2035 (EUR) A -49.41
FF TargetTM 2040 (EUR) A -49.43
FF TargetTM 2030 (EUR) A -49.73 -37.71 21.23 -0.65
Durchschnitt -33.83 -25.50 14.16
LGC – Mix. Ass. USD Flex – G -31.21 -28.83 13.44


